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UGEC-102 (N) 
eqnzk] cSafdax rFkk fons'kh O;kIkkj 

(Money, Banking and Foreign Trade) 
 

[k.M& 01 

eqnzk dh vo/kkj.kk ,oa eqnzk dk ewY; 

 

bdkbZ& 1 

eqnzk dh ifjHkk"kk ,oa eqnzk ds dk;Z  

(Defination of Money and Functions of Money) 

:ijs[kk 

1.0 mís'; 

1.1 izLrkouk 

1.2 eqnzk dh ifjHkk"kk 

1.3 eqnzk ds dk;Z 

1.4 eqnzk ds LFkSfrd ,oa izkoSfxd dk;Z 

1.5 lkjka'k 

1.6 cks/k iz'u 

1.7 'kCnkoyh 

1.8 lUnHkZ lwph 

 

1.0 mís'; 

 

eqnzk] cSafdax rFkk fons'kh O;kIkkj ds bl [k.M esa  eqnzk dh ifjHkk"kk ,oa eqnzk ds dk;ksaZ dk o.kZu 

fd;k x;k gSA bl bdkbZ ds v/;;u dk izeq[k mís'; eqnzk ds Li"V ifjHkk"kk dh tkudkjh izkIr 

djus ds lkFk&lkFk eqnzk ds leLr dk;ksaZ ds ckjs esa tkudkjh izkIr djuk gSA oLrq fofue; iz.kkyh 

ds iru ds ckn eqnzk ds vkfo"dkj ,oa fodkl ls leLr vkfFkZd ,oa vU; fØ;k, ljy gks x;haA 

,sls esa eqnzk dk Kku izkIr djuk bl bdkbZ ds v/;;u dk eq[; mís'; gSA 

 

1.1 izLrkouk 

 

vaxzsth Hkk"kk dk 'kCn 'Money' ySfVu Hkk"kk ds 'kCn Moneta ls cuk gSA dgk tkrk gS fd jkse 

esa nsoh twuks ds efUnj esa eqnzk cukbZ tkrh Fkh vkSj nsoh twuks (Juno) dks gh eksusVk ds uke ls iqdkjk 

tkrk FkkA blds vfrfjDr ySfVu Hkk"kk esa eqnzk ds fy, iSD;wfu;ka 'kCn dk iz;ksx fd;k tkrk gS tks 

iSdl (Pecus) ls cuk gS ftldk vFkZ gS Ik'kq/kuA iqjkru lH;rkvksa esa Ik'kqvksa dks eqnzk ds :i esa 

dke esa ysus dh izFkk vR;f/kd izpfyr jgh gSA bl ǹf"V ls eqnzk 'kCn cgqr iqjkus le; ls gh 

izpfyr gSA izkphu Hkkjr esa ^eqnzk* 'kCn dk iz;ksx ml ladsr&fpUg ;k ifjp; fpUg ds :i esa fd;k 

tkrk Fkk tks jktk dh vksj ls fdlh O;fDr dks izkIr gksrk FkkA orZeku esa Hkh eqnzk ij ljdkjh fpUg 

vko';d ekuk tkrk gSA 

^eqnzk* ls rkRi;Z ,slh oLrq ls gS ftls ,d foLr̀r {ks= esa fofue;&ek/;e] ewY;&ekiu] 

ewY;&lap; vkSj ewY; gLrkUrj.k ds lk/ku ds :i esa lkekU; Loh—fr izkIr gks vkSj tks lHkh izdkj 

ds nkf;Roksa dks fuiVkus esa lgk;rk djrh gksA ,slh oLrq dk Lo:i dqN Hkh gks ldrk gSA 

okLrfodrk ;g gS fd fofHkUu LFkkuksa ij rFkk fofHkUu dkyksa esa vyx&vyx oLrqvksa dk iz;ksx eqnzk 

ds :i esa fd;k x;kA eqnzk dk izkjfEHkd :Ik oLrq&eqnzk FkkA vusd izdkj dh mi;ksxh oLrq,a] tSls& 

ikyrw tkuoj] [kkysa] peM+k] vukt] ued] lhi rFkk dkSM+h vkfn eqnzk ds :i esa iz;ksx dh xbZA ckn 

esa dqN /kkrq,a o /kkrqvksa ds flDds eqnzk ds :i esa iz;ksx fd, tkus yxsA /kkrq eqnzk ds ckn i= eqnzk 

dk Øfed fodkl gqvkA orZeku ;qx esa lk[k eqnzk dk O;kid :i ls iz;ksx gksus yxk gSA bl rjg] 
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eqnzk og oLrq gS ftldk iz;ksx tu&lk/kkj.k }kjk orZeku rFkk Hkkoh Hkqxrkuksa ds fy, fd;k tkrk gS 

rFkk ftls oS/kkfud ekU;rk izkIr gksrh gSA ^eqnzk* dh ifjf/k esa /kkfRod flDdksa] djsUlh uksVksa vkSj ekax 

ij ns; cSad tekvksa dks lfEefyr fd;k tkrk gS] D;ksafd buessa ^lkekU; Loh—fr dk xq.k ik;k tkrk 

gSA ,slh rjy ifjlEifÙk;ka ftUgsa eqnzk dh rjg lkekU;  Loh—fr rks izkIr ugha gksrh] ysfdu ftUgsa 

'kh?kzrk ,oa lqfo/kkiwoZd okLrfod eqnzk esa cnyk tk ldrk gS] ^fudV eqnzk* dgykrh gSA tSls cSadksa esa 

lkof/k tek,a] ljdkjh izfrHkwfr;k¡ ,oa ckW.M~l] dks"kkxkj foi=] _.ki=] fofue; izfrf"Br dEifu;ksa 

ds 'ks;lZ vkfnA  

 

1.2 eqnzk dh ifjHkk"kk 

fofHkUu vFkZ”kkfL=;ksa us eqnzk dks vyx&vyx n`f’Vdks.k ls ifjHkkf’kr fd;k gSA muds n`f’Vdks.k fuEuor~ gSa& 

1. eqnzk dh iz—fr ij vk/kkfjr ifjHkk"kk,¡] vkSj 

2. vkfFkZd fopkj&/kkjkvksa ij vk/kkfjr ifjHkk"kk,¡ 
 

1. eqnzk dh iz—fr ij vk/kkfjr ifjHkk"kk,¡& eqnzk dh iz—fr ij vk/kkfjr ifjHkk"kk,¡ rhu oxksaZ esa 

ck¡Vh tk ldrh gSaA  

 

¼d½ fØ;kRed vFkok o.kZukRed ifjHkk"kk,¡ 

(Functional or Descriptive Definitions) 

 

lkekU; :i esa ;s ifjHkk"kk,¡ eqnzk ds dk;ksaZ ds o.kZu ij vk/kkfjr gSaA gkVZys ohnlZ] VkWel] 

fltfod vkfn dh ifjHkk"kk,¡ blh Js.kh esa vkrh gSaA gkVZys fonlZ ds vuqlkj Þeqnzk ogh gS tks eqnzk 

dk dk;Z djsAß gkVZys ohnlZ us eqnzk ds pkj izeq[k dk;ksaZ dks cryk;k gS vFkkZr~ fofue; dk ek/;e] 

leLr oLrqvksa ds ewY;ksa dk lkekU; ekin.M] ewY; lap; dk lk/ku vkSj m/kkj ysu&nsu dh lqfo/kk 

nsukA tks dksbZ Hkh oLrq bu pkjksa dk lEiknu dj lds ogh eqnzk gSA ,slh ifjHkk"kkvksa ds vuqlkj eqnzk 

ds vUnj dsoy /kkrq ds flDds vkSj dkxt ds uksV vkfn gh ugha lfEefyr fd;s tkrs cfYd psd 

vkfn lk[k&i= Hkh eqnzk dh Js.kh esa vk tkrs gSaA  

O;kogkfjd ǹf"Vdks.k ls ,slh ifjHkk"kk,¡ ljy ,oa mi;qDr Kkr gksrh gSaA fdUrq rkfdZd 

n`f"Vdks.k ls ifjHkk"kk ds :i esa lPps vFkZ esa ;s eqnzk dh ifjHkk"kk,a u gksdj o.kZu ek= gh gS D;ksafd 

;s eqnzk ds mu fo'ks"k xq.kksa dks ugha  cryk ikrh tks vU; oLrqvksa ls blds vUrj dks Li"V dj nsaA 

;s eqnzk ds xq.kksa ,oa dk;ksaZ dk o.kZu djrh gS fdUrq o.kZu vkSj ifjHkk"kk esa egku vUrj gSA   
 

¼[k½ oS/kkfud ifjHkk"kk,¡ (Legal Definitions) 

 

oS/kkfud ifjHkk"kk,a eqnzk ds jkT; fl)kaUr ij vk/kkfjr gSA eqnzk ds jkT; fl)kUr ds vuqlkj 

ftl oLrq dks ljdkj eqnzk ?kksf"kr dj nsrh gS mlh dks lekt eqnzk ekurk gSA eqnzk ds jkT; fl)kUr 

ds vuqlkj vkfFkZd lEcU/kksa esa _.k gh lokZf/kd egRoiw.kZ oLrq gSA blfy, ftl oLrq dks jkT; _.k 

ds Hkqxrku dk lk/ku ?kksf"kr dj nsrk gS ogh oLrq eqnzk gks tkrh gsA teZu vFkZ'kkL=h uSi] fczfV”k 

vFkZ”kkL=h gkVªs vkfn blh fl)kUr esa fo'okl djrs gSaA uSi ds vuqlkj Þtks dksbZ Hkh oLrq jkT; }kjk 

eqnzk ?kksf"kr dj nh tk; og eqnzk gks tkrh gSAß gkVªs us uSi dh ifjHkk"kk esa lq/kkj djus dk iz;kl 

fd;kA mUgksaus eqnzk dks fof/k&xzká ds lkFk gh lkFk ys[kk dh bdkbZ Hkh cryk;kA muds vuqlkj 

Þeqnzk ds nks igyw gSa& ,d rks ;g ys[kk dh ,d bdkbZ gS vkSj] nwljs] ;g ,d fof/k xzká eqnzk gSAß  

eqnzk dh oS/kkfud ifjHkk"kk,¡ cgqr dqN va'k rd mfpr gSa D;ksafd vuqHko crykrk gS fd tc 

ljdkj ,d dkxt ds VqdM+s dks Hkh ,d lkS vFkok ,d gtkj #i;s dk uksV ?kksf"kr dj nsrh gS rks 

turk ml dkxt dks ,d lkS vFkok ,d gtkj #i;k le>us yxrh gSA mlh izdkj tc ljdkj 

fdlh eqnzk dks oS/kkfud :i nsuk cUn dj nsrh gS vFkkZr~ mldk foeqnzhdj.k dj nsrh gS rks mldk 

turk ds chp izpyu fcYdqy cUn gks tkrk gSA  

;|fi ,slh ifjHkk"kk,¡ mfpr izrhr gksrh gSa rFkkfi oLrqr% ;s u rks fl)kUr esa vkSj u O;ogkj 

esa gh mfpr vkSj lR; gSaA fl)kUr esa blfy, mfpr ugha gS D;ksafd fofue; ds fl)kar ds vuqlkj 
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fofue; LorU= vkSj ,sfPNd gksrk gSA fdUrq ;fn ge eqnzk ds jkT; fl)kUr vkSj ml ij vk/kkfjr 

eqnzk dh ifjHkk"kkvksa dks Lohdkj djsa rks fofue; u rks LorU= gksxk vkSj u og ,sfPNd gh gksxkA 

eqnzk dh ;s ifjHkk"kk,¡ O;ogkj esa Hkh lR; ugha gSa D;ksafd tSlk fd geus izFke fo'o ;q) ds Ik'pkr~ 

Lo;a uSi ds ns'k teZuh esa Hkh vuqHko fd;k] turk us ljdkjh ekU;rk&izkIr eqnzk dh ysu&nsu djuk 

fcYdqy gh NksM+ fn;k D;ksafd xEHkhj eqnzk LQhfr ds dkj.k ljdkj }kjk ?kksf"kr eqnzk esa turk dk 

fo'okl lekIr gks x;k FkkA eqnzk rHkh rd eqnzk jg ldrh gSA tc rd mls turk dh lkekU; 

Loh—fr izkIr gks vkSj turk loZekU; :i esa fdlh oLrq dks rHkh rd eqnzk Lohdj dj ldrh gS tc 

rd ml oLrq ds eqnzk gksus esa turk dk fo'okl gksA ;fn turk dk eqnzk esa fo'okl lekIr gks tk;s 

rks ljdkj ds fdlh Hkh izdkj ds naM dk Hk; eqnzk dks turk dh loZxzkárk ugha iznku dj ldrk 

gSA  

 

¼x½ lkekU; Loh—fr ij vk/kkfjr ifjHkk"kk,¡  

(Definitions Based on General Acceptability) 

 

cgqr&ls vFkZ'kkfL=;ksa ds eqnzk dh ifjHkk"kk eqnzk dh loZxzkg~;rk ds xq.k ds vk/kkj ij nh gSA 

bl oxZ dh ifjHkk"kkvksa dk fupksM+ ;g gS fd fdlh oLrq dks eqnzk dgykus ds fy, ;g vko';d gS 

fd ml oLrq dks turk dh loZLoh—fr izkIr gksA tSlk fd T;ksÝs ØkmFkj us fy[kk gS] Þdsoy 

lkekU; Loh—fr gh eqnzk dh izeq[k vfuok;Zrk gSA ÞØkmFkj] jkcVZlu] dsUl] dksy] ,yh] dsUV 

lsfyxeku] fduys] okdj] gke] okx] ek'kZy vkfn dh ifjHkk"kk,¡ eqnzk dh loZLoh—fr ij gh vk/kkfjr 

gSaA bu vFkZ'kkfL=;ksa dh ifjHkk"kk,¡ Li"Vr% nks oxksaZ esa foHkDr gks tkrh gSa& ladqfpr vFkZ okyh 

ifjHkk"kk,¡ vkSj foLr`r vFkZ okyh ifjHkk"kk,¡A 

izkså lsfyxeku ds vuqlkj Þeqnzk og oLrq gS ftls loZLoh—fr izkIr gksAß izkså jkWcVZlu ds 

vuqlkj] Þeqnzk og oLrq gS ftls oLrq dks ewY; pqdkus vFkok vU; izdkj ds O;olkf;d nkf;Roksa dks 

fuiVkus ds fy, foLr`r :i esa Lohdkj fd;k tkrk gSAß bl izdkj jkcVZlu ds vuqlkj ftl fdlh 

oLrq dks fofue; ds ek/;e ds :i esa lekt dh loZekU;rk izkIr gks tkrh gS ogh eqnzk dk :i 

/kkj.k dj ysrh gSA ykWMZ dsUl ds vuqlkj Þeqnzk og gS ftls nsdj _.k le>kSrksa rFkk ewY; le>kSrksa 

dk Hkqxrku fd;k tkrk gS vkSj ftlds :i esa lkekU; Ø;&'kfDr dk lap; fd;k tkrk gSAß 

dksy ds erkuqlkj Þeqnzk dsoy Ø;&'kfDr gS vFkkZr~ ,d ,slh oLrq gS ftlls vU; oLrq,¡ 

[kjhnh tk ldrh gSaA ;g ,slh oLrq gS tks lk/kkj.kr;k vkSj foLr`r :i esa Hkqxrku ds lk/ku ds :i 

esa iz;qDr dh tkrh gS vkSj lkekU;r% _.kksa ds Hkqxrku ds :i esa Lohdkj dh tkrh gSAß 

gke us eqnzk dh ifjHkk"kk bl izdkj nh gS] Þeqnzk 'kCn dk iz;ksx fofue; ek/;e vkSj ewY;&eku 

nksuksa gh ds fy, fd;k tkrk gSAß ØkmFkj dh ifjHkk"kk Hkh eqnzk dh lkekU; Loh—fr ij vk/kkfjr gSA 

muds vuqlkj Þtks dksbZ oLrq fofue; ds lk/ku :i esa lkekU; :i ls Lohdkj dh tk; vkSj tks 

lkFk gh lkFk ewY; ds ekid vkSj ewY; lap; dk dk;Z djs og eqnzk dgykrh gSAß  

eqnzk dh ,slh ifjHkk"kkvksa ds vuqlkj psd] fofue; i=] Mªk¶V vkfn tSls lk[k i= eqnzk dh 

Js.kh esa ugha j[ks tk ldrs D;ksafd ;s fofue; ds ek/;e ds :i esa lkekU;r% Loh—r ugha fd, tkrs 

gSaA ,sls lk[k&i=ksa dh Loh—fr O;fDr;ksa }kjk rHkh dh tkrh gS tc O;fDr ,d nwljs ls ifjfpr gks 

vkSj muesa ikjLifjd fo'okl gksA ,lh ifjHkk"kkvksa ds vuqlkj mlh oLrq dks eqnzk dgk tk ldrk gS 

ftls ysu&nsu ds fy, lHkh O;fDr;ksa }kjk lkekU; :Ik ls fcuk fgpfdpkgV ds gh Lohdkj fd;k 

tkrk gSA  

 

fu"d"kZ  

 

eqnzk dh bu lHkh fofHkUu ifjHkk"kkvksa dh /;kuiwoZd Nkuchu djus ij Li"V gksxk fd buesa ls 

dqN ifjHkk"kk,¡ cgqr gh O;kid gSa rks dqN cgqr gh ladh.kZ gSaA gkVZys ohnlZ vkfn tSls yksxksa dh 

ifjHkk"kk,¡ vR;Ur gh O;kid gSa D;ksafd ;fn eku fy;k tk; fd eqnzk ogh gS tks eqnzk dk dk;Z djs rks 

cgqr&lh ,slh oLrq,¡ gSa tks eqnzk ds dqN dk;ksaZ dk laiknu djrh gSa fdUrq rc Hkh mUgsa eqnzk ugha 
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dgk tk ldrkA uSi] gkVªs vkfn dh ifjHkk"kk,¡ fl)kUr% ,oa O;ogkjr% nks"kiw.kZ gSaA mlh izdkj dksy] 

dsUl jkWcVZlu] ,yh] lsfyxeSu vkfn dh ifjHkk"kk,¡ Hkh nks"kiw.kZ gSa D;ksafd ;s ifjHkk"kk,¡ Hkh eqnzk ds 

lHkh xq.kksa vkSj dk;ksaZ dks Li"V ugha djrhA ;|fi ;s ifjHkk"kk,¡ eqnzk dh lkekU; Loh—fr tSls 

egRoiw.kZ rF; ij tksj nsrh gSa rFkkfi ;s bl rF; dks Li"V ugha djrh fd eqnzk dks lkekU; Loh—fr 

D;ksa izkIr gksrh gSA eqnzk dh ifjHkk"kk larks"ktud vkSj mfpr rHkh gks ldrh gS tc mlesa eqnzk dh 

lHkh lkekU; fo'ks"krkvksa rFkk xq.kksa dk lekos'k gksA 

;|fi Åij of.kZr fofHkUu vFkZ'kkfL=;ksa dh eqnzk lEcU/kh fofHkUu ifjHkk"kk,¡ i`Fkd~&i`Fkd~ :i esa 

larks"ktud ugha dgh tk ldrh gSa fQj Hkh buesa ls yxHkx lHkh eqnzk dh lkekU; Loh—fr vkSj 

fofue; ds ek/;e ds :i esa dk;Z djus ds xq.kksa ij tksj nsrh gSaA eqnzk ds fy, ;s nksuksa gh xq.k 

vR;Ur vko';d gSaA fdUrq ;gk¡ ;g Li"V djuk vko';d gS fd eqnzk dh lkekU; Loh—fr Hkh lhfer 

gksrh gS& eqnzk dks lkekU; Loh—fr fdlh lekt fo'ks"k esa gh izkIr gksrh gS] loZ= lHkh lektksa esa 

ughaA tSlk fd okx dk dguk gS] ÞdksbZ Hkh oLrq ,slh ugha gksrh tks lHkh LFkkuksa esa lkekU; :i ls 

LOkhdkj dh tkrh gks vkSj bl vFkZ esa eqnzk loZFkk LFkkuh; gksrh gSA dqN LFkkuksa esa ;g eqnzk gks 

ldrh gS vkSj vU; LFkkuksa esa bls ugha Hkh Lohdkj fd;k tk ldrk gSAß 

mnkgj.k ds fy, Hkkjr esa :i;k eqnzk gS vkSj bls ;gk¡ ij lHkh yksx LOkhdkj djrs gSa fdUrq 

vesfjdk esa ughA mlh izdkj vesfjdk esa Mkyj eqnzk gS fdUrq Hkkjr esa ugha D;ksafd Hkkjr esa vesfjdh 

Mkyj dks lkekU; Loh—fr ugha izkIr gks ldrhA eqnzk dh larks"kiw.kZ ifjHkk"kk og gksxh tks eqnzk ds 

oxZ ,oa mlds vUrjdkjh xq.k dks Li"V dj lds vFkkZr~ tks eqnzk ds lHkh izeq[k xq.kksa dks Li"V dj 

ldsA bl izdkj ge dg ldrs gS fd Þeqnzk og oLrq gS ftls lkekU; :Ik esa ewY;ksa ds ekin.M rFkk 

fofue; ds ek/;e rFkk ewY; lap; ds lk/ku ds :Ik esa Lohdkj fd;k tk;Aß 

 

2. vkfFkZd fopkj/kkjk ds vk/kkj ij ifjHkk"kkvksa dk oxhZdj.k 

 

fofHkUu vFkZ'kkfL=;ksa }kjk eqnzk dh nh xbZ ifjHkk"kkvksa ls Li"V gks tkrk gS fd tcfd dqN 

vFkZ'kkfL=;ksa us eqnzk ds izfr ladqfpr n`f"Vdks.k viuk;k gS rks dqN nwljs vFkZ'kkfL=;ksa ds blds izfr 

cgqr gh O;kid n`f"Vdks.k viuk;k gSA  

1. eqnzk ds izfr ladqfpr n`f"Vdks.k& ladqfpr n`f"Vdks.k ij vk/kkfjr ifjHkk"kk,¡ eqnzk ds nks 

ewy :iksa dks Li"V djrh gSa%  

¼d½ eqnzk dk vewrZ :i rFkk  

¼[k½ eqnzk dk ewrZ :iA 

eqnzk dk vewrZ :i eqnzk ds ewY; ekid rRo dks O;Dr djrk gS vkSj bls ys[kk dh bdkbZ ds 

:i esa ns[krk gSA LohMsu ds vFkZ'kkL=h dSly ds vuqlkj Þeqnzk og oLrq gS tks vU; oLrqvksa dk ewY; 

ekiu djus ds fy;s ,d lkekU; eki&n.M dk dk;Z djrh gSA eqnzk dk izeq[k ekSfnzd dk;Z ,d ,slh 

x.kuk ds vk/kkj dk dk;Z djuk gS ftlds }kjk fofue; dh tkus okyh oLrqvksa ds ewY; fuf'pr 

fd, tk ldsaAß eqnzk ds ewrZ :i ds varxZr mu lHkh fofHkUu izdkj ds flDdksa vkSj i=&eqnzkvksa dk 

lfEefyr fd;k tkrk gS tks fofHkUu Hkqxrkuksa ds fy;s iz;ksx dh tkrh gSA  

eqnzk dh vf/kdka'k ifjHkk"kkvksa esa eqnzk ds dsoy ewrZ :i dks gh egRo fn;k x;k gSA ysfdu 

eqnzk dh ,d mfpr ifjHkk"kk esa eqnzk ds ewrZ vkSj vewrZ nksuksa gh :iksa dks lfEefyr fd;k tkuk 

vko';d gSA vr% eqnzk ds ladqfpr n`f"Vdks.k esa nks eq[; nks"k Li"V gSa& 

(1) eqnzk ds ewrZ :i ds varxZr dsoy flDdksa rFkk dkxth uksVksa dks gh lfEefyr fd;k 

tkrk gSA psd] Mªk¶V] fofue; fcy vkfn lk[k i=ksa dks eqnzk ugha ekuk tkrkA ysfdu ;g ,d 

oS/kkfud n`f"Vdks.k gS vkSj eqnzk ds okLrfod :i dks O;Dr ugh dj ikrkA  

(2) bl n`f"Vdks.k esa eqnzk ds dsoy dqN gh dk;ksaZ dk ladsr fd;k x;k gS] lHkh dk ughA 

vr% ;g n`f"Vdks.k viw.kZ gSA 
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(2) eqnzk ds izfr O;kid n`f"Vdks.k& 

 

vk/kqfud vFkZ'kkfL=;ksa us eqnzk dh ifjHkk"kk esa mu lHkh oLrqvksa dks lfEefyr dj fy;k gS tks 

eqnzk dk dk;Z djrh gSA okdj rFkk gkVZys ohnlZ ds vuqlkj Þeqnzk ogh gS tks eqnzk dk dk;Z djsAß 

dkyZ gSyQfjd us rks eqnzk dh bruh O;kid ifjHkk"kk nh gS fd mlls ekSfnzd iz.kkyh dk laca/k 

yxHkx laiw.kZ vFkZ&O;oLFkk ls LFkkfir gks tkrk gSA muds 'kCnksa esa Þeqnzk dk vFkZ os lHkh oLrq,¡ vkSj 

laLFkk,¡ gSa tks ,d fuf'pr {ks= rFkk ,d fuf'pr iz.kkyh esa vkfFkZd O;fä;ksa ds chp vkfFkZd lg;ksx 

vFkkZr~ ewY; ds vUrj.k esa lqfo/kk igq¡pkrh gSaAß 

Li"Vr% eqnzk ds izfr O;kid ǹf"Vdks.k esa mu lHkh oLrqvksa dks eqnzk dh laKk nh tkrh gS 

ftldk iz;ksx turk }kjk orZeku vkSj Hkfo"; ds Hkqxrku ds fy;s fd;k tkrk gS pkgs muesa fdlh 

izdkj dk ^fufgr ewY;* gks vFkok ughaA mudk oS/kkfud :i ls lkekU;r% Lohdk;Z gksuk Hkh vko';d 

ugha gSA ml O;kid vFkZ esa eqnzk dh ifjHkk"kk djrs le; mls oS/kkfudrk ds lkFk tksM+uk 

okLrfodrk ugha gSA bl nf̀"Vdks.k esa /kkrq flDds rFkk djsUlh uksV gh eqnzk ugha gS cfYd psd] fcy] 

cSad uksV vkfn os lHkh oLrq,¡ eqnzk gS ftuls Hkqxrku lEiUu gksrk gSA 

bl izdkj eqnzk lEcU/kh vk/kqfud fopkj/kkjk eqnzk ds O;kid :ik ij vk/kkfjr gSA bl O;kid 

vFkZ esa  eqnzk ds varxZr fuEufyf[kr dks lfEefyr fd;k tkrk gS&  

1. okLrfod eqnzk vFkok lkekU; eqnzk vFkok ljdkjh eqnzk ftlesa flDds vkSj dsUnzh; cSad }kjk 

tkjh fd;s x;s uksV 'kkfey gSaA 

2. cSad eqnzk vFkok cSad fu{ksi ftudks dksbZ Hkh tek&drkZ psd fy[k dj cSad ls fudky ldrk 

gSA lkof/k tekvksa dks tekdrkZ viuh bPNkuqlkj fdlh Hkh le; cSad ls okil ugha ys ldrs 

gSaA ifj.kker% bu tekvksa esa eqnzk dh izeq[k fo'ks"krk& rjyrk&dk vHkko jgrk gSA vr% lkof/k 

tekvksa dks eqnzk ds varxZr lfEefyr ugha fd;k tkuk pkfg,A  

jSMfDyQ lfefr ds er esa Þeqnzk esa cSadksa ds ckgj ifjpkfyr uksV rFkk yUnu] LdkVySaM rFkk 

mÙkjh vk;jySaM ds cSadksa ds dqy 'kq) fu{ksi 'kkfey gSAß eqnzk dh ;g O;kid ifjHkk"kk ;g 

ekurh gS fd orZeku ;qx esa cSadksa ds fu{ksi Hkqxrku ds fy;s mlh izdkj iz;qDr gksrs gSa ftl 

izdkj dkxt ds uksV vFkok /kkrq eqnzk D;ksafd fodflr ns'kksa esa vf/kdka'k Hkqxrku psdksa }kjk gh 

fd, tkrs gSaA izkså gkWe ds vuqlkj] Þbu nkoksa dks pkgs ge eqnzk dgsa vFkok cSad eqnzk dgsa 

vFkok tek eqnzk vFkok cSad psd eqnzk dh laKk nsa] blesa lansg ugha gS fd bu lcdks fofue; 

ds ek/;e ds :i esa iz;ksx fd;k tk ldrk gS vkSj blfy;s eqnzk ds :i esa Hkh iz;ksx fd;k 

tk ldrk gSAß 

vk/kqfud vFkZ&O;oLFkkvksa esa lk[k eqnzk dk egRo Øe'k% c<+rk gh tk jgk gSA blfy, ,slh 

voLFkk esa eqnzk lac/kh O;kid ǹf"Vdks.k vf/kd mfpr izrhr gksrk gSA izkså dksycksuZ us O;kid 

n`f"Vdks.k okyh ifjHkk"kkvksa dks lkekU; Loh—fr dk O;kolkf;d ǹf"Vdks.k cryk;k gSA  

 

1.3 eqnzk ds dk;Z 

(Functions of Money) 

 

lk/kkj.kr;k eqnzk ds pkj dk;ksaZ& fofue;&ek/;e] ewY;&ekid] LFkfxr Hkqxrkuksa dk eku rFkk 

ewY;&lap; dk gh mYys[k fd;k tkrk gSA ijUrq ;FkkFkZ esa eqnzk ds dk;Z dkQh O;kid gSaA fduys us 

bUgsa rhu oxksaZ esa foHkkftr fd;k gSA  

(1) eqnzk dh vfuok;Z lsok,¡ ftUgsa eq[; vFkok izkFkfed dk;Z dgk tk ldrk gSA  

(2) eqnzk ds O;qRiUu dk;Z ftUgsa lgk;d dk;Z dgk tk ldrk gSA  

(3) vkdfLed dk;ZA  

buds vfrfjDr dqN vkSj Hkh dk;Z gSaA ftUgsa ge vU; dk;Z dg ldrs gSaA  
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¼d½ izkFkfed dk;Z 

(Primary Functions) 

 

izkFkfed dk;Z eqnzk ds ,sls dk;Z gSa ftUgsa vk/kkjHkwr dk;Z] vfuok;Z dk;Z rFkk ekSfyd dk;Z Hkh 

dgk tkrk gS] D;ksafd bu dk;ksaZ dks eqnzk us izR;sd dky] izR;sd ns'k rFkk fLFkfr esa fd;k gS] pkgs 

bldk futh Lo:i dqN Hkh jgk gksA bl izdkj ds dk;Z nks gSaA 

 

(1) fofue; dk ek/;e (Medium of Exchange)- pw¡fd eqnzk esa lkekU; Loh—fr dk xq.k 

gksrk gS] vr% ;g fofue; ds ek/;e ds :i esa dk;Z djrh gSA oLrq&fofue; dky esa nksgjs la;ksx 

ds vHkko ,d cgqr cM+h dfBukbZ Fkh] ftls eqnzk ds iz;ksx us gh gy fd;k gSA vc fofue;&dk;Z nks 

Hkkxksa esa c¡Vk jgrk gS& izFke] oLrq vFkok lsok dks eqnzk esa cnyuk] ftls ^foØ;* dgrs gSa] nwljs] eqnzk 

ds cnys viuh vko';drk dh oLrq,¡ vFkok lsok,¡ izkIr djuk] ftls ^Ø;* dgrs gSaA orZeku ;qx esa 

lEiw.kZ fofue; ;qx esa lEiw.kZ fofue; eqnzk ds ek/;e ls gh gksrk gSA  

 
(2) ewY;&ekid (Measure of Value)- fofHkUu oLrqvksa rFkk lsokvksa dk ewY;kadu eqnzk ds ekin.M 

}kjk gh fd;k tkrk gS vkSj blh vk/kkj ij fofue;&vuqikr dk fu/kkZj.k gksrk gSA ØkmFkj us fy[kk 

gS fd Þeqnzk ys[ks dh bdkbZ ds :i esa dk;Z djrh gSA ;g ewY; ds ekin.M vFkok loZekU; ekid 

dk] ftlls vU; lHkh oLrqvksa dh rqyuk dh tk ldrh gS] dk;Z djrh gSAß 

 ewY;ekid ds :i esa eqnzk us vkfFkZd fglkc dks cgqr ljy cuk fn;k gSA ijUrq bl lEcU/k esa 

;g Li"V dj nsuk vko';d gS fd ftl izdkj ehVj diM+s dh yEckbZ dk ,d fuf'pr ekid gS 

ml izdkj eqnzk ewY;ksa dh fuf'pr ekid ugha gSA eqnzk lkewfgd ekid dk dk;Z djrs gq, Hkh vius 

ewY; esa fLFkj ugha jgrhA eqnzk dk ewY; ifjorZu'khy gksrk gS] loZnk ,d lk ugha jgrkA  

 

¼[k½ lgk;d vFkok xkS.k dk;Z 

(Subsidiary Functions) 

 

 eqnzk ds dqN dk;Z ,ls gSa tks izkFkfed dk;ksaZ esa lgk;d gSa vkSj ftudk egRo vFkZ&O;oLFkk ds 

fodkl ds lkFk&lkFk c<+rk jgk gSA bl Js.kh esa rhu dk;ksaZ dk mYys[k fd;k tkrk gSA  

  

(1) LFkfxr Hkqxrkuksa dk vk/kkj (Base of Deferred Payments)- ,sls Hkqxrku ftUgsa rRdky 

u dj Hkfo"; ds fy, LFkfrxr fd;k tk;] muds fy, eqnzk gh vk/kkj gSA ns'kh vFkok fons'kh _.k 

rFkk mudh C;kt eqnzk esa gh r; gksrs gSaA bl dk;Z ds fy, eqnzk vf/kd mi;qDr vk/kkj gS] D;ksafd 

vU; oLrqvksa dh vis{kk eqnzk dk ewY; vf/kd fLFkj gksrk gS] blesa fVdkÅiu Hkh vf/kd gS] rFkk blesa 

lkekU; Loh—fr dk xq.k gksrk gSA  

 bl lEcU/k esa tks ,d leL;k lkeus vkrh gS og ;g gS fd i=&eqnzk ds fodkl ds 

lkFk&lkFk eqnzk dh ewY;&fLFkjrk de gksrh x;h gSA eqnzk ds ewY; esa ifjorZu gksus ls dHkh rks 

_f.k;ksa dks vkSj dHkh _.knkrkvksa dks gkfu mBkuh iM+rh gSa ;g nks"k gksrs gq, Hkh Hkkoh Hkqxrkuksa ds 

fy, eqnzk  ls vf/kd vPNk dksbZ vU; vk/kkj ugha gSA 

 (2) ewY;&lap; (Store of Value) dk vk/kkj& oLrq&fofue; iz.kkyh esa Hkfo"; ds fy, 

cpr djuk dfBu vFkok vlEHko FkkA ijUrq eqnzk ds iz;ksx }kjk ewY;&lap; dk dk;Z vR;Ur ljy 

gks x;k gSA eqnzk esa fVdkÅiu vFkok v{k;'khyrk dk xq.k gSA FkksM+s ls LFkku esa lqfo/kk ls lqj{kkiwoZd 

bls tek fd;k tk ldrk gSA bl ij C;kt Hkh dek;h tk ldrh gSA  

 vkfFkZd fodkl ds fy, ;g vko';d gS fd vf/kd ek=k esa iw¡th&lap; gksA eqnzk dk ewY; 

fLFkj cuk;s j[kuk vko';d gS rkfd yksx viuh cprsa Lo.kZ] Hkqfe vFkok fdlh vU; :i esa u j[kus 

yxsA   

 (3) ewY; gLrkarj.k (Transfer of Value) dk lk/ku& vk/kqfud dky esa fofue; dk {ks= 

cgqr foLrr̀ gks x;k gSA oguh;rk ds xq.k ds dkj.k eqnzk ds :i esa Ø;&'kfDr vFkok ewY; dk 
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gLrkarj.k lqfo/kkiwoZd fd;k tk ldrk gSA blh dk;Z ds ifj.kkeLo:i vkfFkZd thou esa xfr'khyrk 

c<+h gS vkSj vkfFkZd fodkl dks izksRlkgu feyk gSA  

 

¼x½ vkdfLed dk;Z 

(Contingent Functions) 

 

fduys ds vuqlkj izR;sd mUur vFkZ&O;oLFkk esa eqnzk eq[; rFkk lgk;d dk;ksaZ ds vfrfjDr 

pkj vkdfLed dk;Z Hkh djrh gS] tks fuEufyf[kr gSa& 

  

(1) lkekftd vk; dk forj.k (Distribution of Social Income)- vkt ds ;qx esa mRiknu 

dk :i vR;Ur tfVy ,oa fo'kky gks x;k gS] ftlds fy, mRifÙk ds fofHkUu lk/kuksa dk lg;ksx 

fy;k tkrk gSA dqy mRiknu rFkk mlls izkIr gksus okyh vk; bu lHkh lk/kuksa ds lkewfgd iz;kl 

dk ifj.kke gksrh gS] vkSj  mldk forj.k bl lc esa] buds lg;ksx dh ek=k ds vuqlkj djuk gksrk 

gSA ;g dk;Z eqnzk }kjk lgt gh dj fy;k tkrk gSA eqnzk ds bl dk;Z ds ifj.kkeLo:ik gh 

cM+s&cM+s dkj[kkuksa }kjk mRiknu djuk lEHko gqvk gSA  

  

(2) fofHkUu enksa ij O;; ls le&lhekUr mi;ksfxrk dh izkfIr (Equalization of 

Marginal Utility in Expenditures)- eqnzk ds iz;ksx ls gh ;g lEHko gqvk gS fd euq"; viuh 

vko';drk dh fofHkUu oLrqvksa ij O;; bl izdkj djs fd lHkh oLrqvksa ls izkIr gksus okyh lhekUr 

mi;ksfxrk cjkcj gks ftlls mls vf/kdre lUrqf"V izkIr gks ldsA bl izdkj ekSfnzd vk; dh 

lgk;rk ls vf/kdka'k O;fDr;ksa dks ,sls ykHk izkIr gksrs gSa ftuls fdlh vU; dks dksbZ gkfu ugha gksrh 

gSA  

 (3) lk[k&O;oLFkk dk vk/kkj (Basis of Credit System)- vkt dk O;kikj lk[k ij 

vk/kkfjr gS] vkSj lk[k dk vk/kkj eqnzk gh gSA lk[k&i=ksa] tSls pSd] Mªk¶V] fofue; fcy vkfn dk 

iz;ksx foLr`r :i esa fd;k tkus yxk gS vkSj cSad lk[k dk fuekZ.k djrs gSaA ;g lc rHkh lEHko gks 

ikrk gS tc cSadksa ds ikl dks"k esa eqnzk tek gksA eqnzk lk[k ds fuekZ.k dk vk/kkj gSA  

  

(4) iw¡th dks ,d lkekU; :i nsuk (Imparting of a General from to Capital)- eqnzk 

/ku vFkok iw¡th ds vusd :iksa] tSls edku] tehu] Ik'kq vkfn dks ,d lkekU; :i iznku djrh gS] 

D;ksafd bu lHkh dks eqnzk esa cnyk tk ldrk gSA blls iw¡th dh rjyrk rFkk xfr'khyrk esa o`f) 

gksrh gSA vkSj iw¡th dh mRikndrk c<+rh gSA eqnzk mRifÙk dk ,d lk/ku u gksrs gq, Hkh mRikndrk 

dk foLrkj djus vkSj mls vf/kdrre Lrj rd igq¡pkus esa lgk;d gksrh gSA eqnzk j[kus okys O;fDr 

dks blls tks lkekftd o vkfFkZd 'kfDr izkIr gksrh gS] /ku ds vU; fdlh :i ls izkIr ugha dh tk 

ldrh gSA  fcØh dh tkus okyh lHkh oLrqvksa o lsokvksa ij lkekU; vf/kdkj LFkkfir djus okyh 

'kfDr eqnzk gh gSA  

 

¼?k½ vU; dk;Z 

(Other Functions) 

  

eqnzk ds mi;qZDr dk;ksaZ ds vfrfjDr rhu vkSj dk;Z Hkh crk;s x;s gSa] tks fuEufyf[kr gSa& 

(1) rjyrk&nk;d& dsUl ds fopkj esa eqnzk dk ,d egRoiw.kZ dk;Z iw¡th rFkk /ku dks 

rjyrer :i iznku djuk gSA /ku dks eqnzk ds :i esa j[kus ds rhu mís'; gks ldrs gSa& 

dk;Z&lEiknu mís';] lqj{kk&mís';] rFkk lÍk mís';A eqnzk ds :i esa iw¡th dks fdlh Hkh mís'; ds 

fy, yxk;k tk ldrk gSA  

  

(2) fu.kZ;&okgd& xzkge ds erkuqlkj eqnzk ds :i esa dh x;h cpr Hkfo"; esa fdlh Hkh 

mís'; ds fy, dke esa yk;h tk ldrh gSA pw¡fd euq"; ds mís'; cnyrs jgrs gSa] blfy, eqnzk ds 
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vfrfjDr fdlh vU; oLrq esa ;g xq.k ugha gS fd og fdlh fu.kZ; ds v/khu fdlh Hkh mís'; ds fy, 

dke esa yk;h tk ldsA  

  

(3) 'kks/ku&{kerk lwpd& vkj- ih- ds.V ds vuqlkj] fdlh O;fDr vFkok laLFkk ds ikl 

rjy eqnzk mldh Hkqxrku 'kks/ku&{kerk dh xkj.Vh gksrh gSA nkf;Roksa dk Hkqxrku u dj ikus ij 

mUgsa fnokfy;k eku fy;k tkrk gSA eqnzk bl ckr dh lwpd gS fd 'kks/ku&{kerk dks dgk¡ rd cuk;s 

j[kk tk ldrk gSA  

 

1.4 eqnzk ds LFkSfrd ,oa izkoSfxd dk;Z 

 

iky bfUtx ds vuqlkj eqnzk ds dk;Z nks izdkj ds gSa& LFkSfrd dk;Z os gSa ftuls vFkZ&O;oLFkk 

dk lapkyu gksrk gS] ijUrq buls xfr vFkok osx mRiUu ugha gksrk gSA bl vk/kkj ij 

fofue;&ek/;e] ewY;ekid] Ø;&'kfDr ds lap;] gLrkUrj.k vFkok LFkfxr Hkqxrku ds :i esa eqnzk 

ds eq[; ,oa lgk;d dk;Z LFkSfrd dk;Z gSa] D;ksafd buls izR;{k :i ls osx mRiUu ugha gksrkA eqnzk 

ds LFkSfrd dk;ksaZ dks fuf"Ø; dk;Z] ijEijkxr dk;Z] fLFkj dk;Z rFkk rduhdh dk;Z Hkh dgrs gSa] 

D;ksafd izR;sd LFkku o izR;sd fLFkfr essa eqnzk bu dk;ksaZ dks ;U=or~ djrh jgrh gSA nwljh vksj 

izkoSfxd dk;Z os gSa ftuls vkfFkZd xfr izkIr gksrh gS] vFkkZr~ os ewY;&Lrj] jkstxkj&Lrj rFkk 

mRiknu vkfn esa ifjorZu ykrs gSaA iw¡th dks rjyrk ,oa mRikndrk ds xq.k iznku djuk ,oa lk[k ds 

vk/kkj&:i esa dk;Z djuk izkoSfxd dk;Z gSa] D;ksafd buls xfr mRiUu gksrh gSA orZeku ;qx esa eqnzk 

ds izkoSfxd dk;ksaZ dk egRo cgqr c<+ x;k gSA eqnzk ds izkoSfxd dk;ksZa rFkk muds lEHkkfor izHkkoksa 

dks /;ku esa j[kdj gh ljdkjksa rFkk dsUnzh; rFkk dsUnzh; cSadksa }kjk ekSfnzd uhfr;ksa dk fu/kkZj.k rFkk 

lapkyu fd;k tkrk gSA  

 eqnzk }kjk LFkSfrd dk;Z Bhd izdkj ls rHkh lEiUu fd;s tk ldrs gSa tc eqnzk ds ewY;  esa 

yxHkx fLFkjrk dh fLFkfr jgrh gSA blds foijhr] izkoSfxd dk;ksaZ dk;ksaZ ds fy, rks dqN 

ifjfLFkfr;ksa esa fLFkjrk dk R;kx djuk vko';d gks tkrk gSA bl izdkj eqnzk Bhd izdkj ls dk;Z 

rHkh dj ikrh gS tc bldk mi;ksx ,d mi;qDr ekSfnzd uhfr ds vUrxZr fd;k tk;A 

  

1.5 lkjka'k 

 

okLro esa vkfFkZd fodkl ds lkFk&lkFk eqnzk ds dk;ksaZ dk Hkh fodkl gksrk jgk gS] vkSj vkt 

Hkh eqnzk ds dk;ksaZ dk fodkl #dk ugha gSA Þeqnzk og gS tks eqnzk dk dk;Z djsßA bl dFku esa eqnzk ds 

dk;ksaZ esa ifjorZu'khyrk dk vkHkkl feyrk gSA Mp vFkZ'kkL=h fi;lZu ds vuqlkj] eqnzk jsyos&LVs'ku 

ij 'kafVax djus okys bUtu dh rjg gS tks ,d le; fMCcksa dh ,d iafDr dks [khaprk gS] vkSj nwljs 

le; nwljh dks <dsyrk gSA bl izdkj bldk dk;Z lHkh fMCcksa dks lgh iVfj;ksa ij ykuk gksrk gS 

ftlls os fuf'pr LFkku ij igqapus esa leFkZ gks ldsa; fdUrq bUtu LVs'ku ls dHkh ugha tkrk gSA  

eqnzk dh lHkh ifjHkk"kkvksa ij fopkj djus ds i'pkr~ ;fn eqnzk ds lgh Lo:i dh tkudkjh 

mldh ifjHkk"kk ls djuh gks rks mldh fuEu ifjHkk"kk Js"B dgh tk ldrh gS % Þeqnzk ,slh oLrq gS 

ftls foLr`r :i esa fofue; ds ek/;e] ewY; ds ekid] _.kksa ds vfUre Hkqxrku rFkk ewY; ds lap; 

ds lk/ku ds :i esa LorU= ,oa lkekU; :i ls Lohdkj fd;k tkrk gSAß 

 

1.6 cks/k iz'u 

 

iz'u& 1 eqnzk dh ifjHkk"kk nhft,A vk/kqfud vkfFkZd thou esa blds fofHkUu dk;ksaZ dh O;k[;k 

dhft,A 

iz'u& 2 eqnzk ds fofHkUu dk;ksaZ dk o.kZu dhft,A 

iz'u& 3 Þeqnzk og gS tks eqnzk dk dk;Z djrk gSAß bl dFku Li"V dfj,A  

iz'u& 4 eqnzk dks ifjHkkf"kr djrs gq, mlds LFkSfrd ,oa izkoSfxd dk;ksaZ dks Li"V dhft,A  
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1.7 'kCnkoyh 

oLrq fofue;   %  Barter System 

eqnzk    % Money 

fof/k xzká eqnzk  % Legal Money 

ys[ks dh bdkbZ  % Unit of Account 

loZ Loh—fr   % Acceptability 

ewrZ eqnzk    % Visual Money 

ewY; ekiu    % Measure of Value 

ewY; dk vUrj.k  % Transfer of Value 

 

1.8 lanHkZ lwph 

  

G. Crowther   :  An Outline of Money, Chapter 1. 

 D. H. Robertson   :  Money, Chapter 1. 

J. M. Keynes     :  A Treatise on Money, Vol. 1, Chapter 1. 

L. V. Chandler   :  The Economics of Money and Banking Chapter 1. 

G. N. Halm   :  Economics of Money and Banking.  
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bdkbZ& 02 
fQ'kj dk fofue; lehdj.k ,oa dSfEczt lehdj.k] eqnzk ifjek.k dk 

fl)kUr ¼QTM½ 

 

:ijs[kk 
 

2.0 mís'; 

2.1 izLrkouk 

2.2 eqnzk dk ifjek.k fl)kUr 

2.3 fQ'kj dk fofue; lehdj.k 

2.4 eqnzk ds ifjek.k fl)kUr dh vkykspuk,a 

2.5 eqnzk ds ifjek.k fl)kUr dk egRo 

2.6 ØSfEczt lehdj.k 

2.7 fQ'kj ,oa dSfEczt lehdj.k esa vUrj 

2.8 dSfEczt lehdj.k fQ'kj ds lehdj.k ij lq/kkj  

2.9 dSfEczt lehdj.k dh vkykspuk,a 

2.10 lkjka'k 

2.11 cks/k iz'u  

2.12 'kCnkoyh  

2.13 lanHkZ lwph  

 

2.0 mís'; 

 

eqnzk dh vo/kkj.kk ,oa eqnzk dk ewY; [k.M ds varxZr bl bdkbZ 02& fQ”kj dk fofue; 

lehdj.k ,oa dSfEczt lehdj.k ds v/;;u ls vkIk fuEufyf[kr ckrksa dks le> ldrs gSaA  

1. eqnzk ds ewY; ds vfHkizk; dks le>ukA  

2. eqnzk ds ewY; rFkk lkekU; dher Lrj ds chp laca/k dk Ikrk yxkukA 

3. oLrqvksa dh dherksa dk fu/kkZj.k eqnzk dh ek=k ds }kjk izHkkfor gksrk gSA 

4. O;fDr vIkus Ikkl vk; dk ,d fuf'pr Hkkx uxnh :Ik esa j[krk gS tks dher Lrj dks 

egRoIw.kZ :Ik ls izHkkfor djrh gSA 

 

2.1 izLrkouk 

 

^eqnzk ds ewY;* ls vfHkizk; blds fofue;&ewY; ls gSA okLro esa] eqnzk dk viuk dksbZ ewY; 

ugha gksrk IkjUrq fofue; ek/;e gksus ds dkj.k blesa vU; oLrq,¡ rFkk lsok,¡ izkIr djus dh 'kfDr 

gksrh gSA bl izdkj] eqnzk ds ewY; dk lgh vFkZ eqnzk dh Ø;&'kfDr (Purchasing power) gSA nwljs 

'kCnksa esa] eqnzk&ewY; ls vfHkizk; oLrqvksa rFkk lsokvksa dh ml ek=k ls gS tks fdlh fuf'pr le; Ikj 

eqnzk dh ,d bdkbZ ds cnys esa izkIr dh tk ldrh gSA vc izz'u ;g mBrk gS fd eqnzk 

fofue;&ek/;e gksus ds ukrs vIkus cnys esa vusd izdkj dh oLrq,¡ lsok,¡ izkIr dj ldrh gS] rks 

D;k gesa eqnzk dk ewY; bu vyx&vyx oLrqvksa ds :Ik esa O;Dr djuk gksxk vFkok bu lc esa ls 

fdlh ,d oLrq ds :Ik esa\ bu nksuksa esas ls dksbZ&lk Hkh rjhdk viukuk u rks O;kogkfjd gS vkSj u 

gh mfpr gSA eqnzk lkewfgd ewY; ekIkd dk dk;Z djrh gSa] blfy, eqnzk dk ewY; ekIkus dk vk/kkj 

oLrqvksa rFkk lsokvksa dh lkewfgd ek=k gksrh gSA  

 ;g rks Li"V gh gS fd eqnzk dk ewY; lkekU; dher&Lrj (general price level) ls lEcfU/kr 

gksrk gS] IkjUrq ;g le>uk vko';d gS fd bu nksuksa esa foijhr lEcU/k gksrk gSA lqizfl) vesfjdh 

vFkZ'kkL=h bfoZax fQ'kj ds 'kCnksa esa] Þeqnzk dh Ø;&'kfDr dher&Lrj ds foIkjhr gksrh gS] blfy, 

eqnzk dh Ø;&'kfDr dk v/;;u dher&Lrj dk v/;;u gSA oLrqvksa dh dhersa c<+us dk vFkZ ;g 
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gksrk gS fd eqnzk dh ,d bdkbZ ¼tSls] ,d #Ik;k½ ds cnys esa vc de ek=k esa oLrq,¡ feyrh gSaA ;g 

bl ckr dk lwpd gS fd eqnzk dk ewY; ?kV x;k gS] blh izdkj dher&Lrj ?kVus ij eqnzk dk ewY; 

c<+rk gSA  

 

2.2 eqnzk dk Ikfjek.k fl)kUr (Quantity Theory of Money) 

 

eqnzk ds ifjek.k fl)kUr ds vuqlkj eqnzk ds ewY; dk fu/kkZj.k eqnzk ds ifjek.k vFkok ek=k esa 

gksus okys IkfjorZuksa ds vk/kkj Ikj gksrk gSA bl fopkj dk loZizFke mYys[k 16oh 'krkCnh ds dqN 

ys[kksa esa feyrk gSA dqN vFkZ'kkL=h bVSfy;u fopkjd nkou tsRrh (Dauan Zatti) dks bldk 

tUenkrk gksus dk Js; nsrs gSaA ,d fl)kUr ds :Ik esa  bldh Øec) O;k[;k lu~ 1691 esa tku 

ykWd us dh FkhA 1752 esa MsfoM áwe (David Hume) us blesa lq/kkj djds lfoLrkj bldh O;k[;k 

dhA bu izkphu o.kZuksa esa eqnzk dh ek=k rFkk ewY; esa IkkjLIkfjd lEcU/k dh O;k[k;k dh Fkh] IkjUrq 

;g ugha crk;k x;k Fkh fd eqnzk dh ek=k esa IkfjorZu ds Ikfj.kkeLo:Ik fdl vuqIkkr esa eqnzk ds ewY; 

esa IkfjorZu gksxkA izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa us eqnzk ds Ikfjek.k fl)kUr dks Li"V :Ik Ikznku fd;kA 

mUgksaus ;g crk;k fd eqnzk dh ek=k rFkk ewY; ds chp foIkjhr lekuqIkkfrd lEcU/k gSA 

 tkWu LVqvVZ fey (J. S. Mill)  ds vuqlkj] Þ;fn vU; ckrsa ;FkkfLFkj jgsa rks eqnzk ds ewY; esa 

blds Ikfjek.k ds foIkjhr n'kk esa IkfjorZu gksrs gSaA Ikfjek.k dh izR;sd o`f) ewY; dks mlh vuqIkkr esa 

?kVkrh gS vkSj Ikfjek.k dh izR;sd deh mlh vuqIkkr esa c<+krh gSAß 

 fodlSy (Wicksell) ds vuqlkj] Þeqnzk ds ewY; vFkok eqnzk dh Ø;&'kfDr esa bldh ek=k ds 

foIkjhr vuqIkkr esas IkfjorZu gksrs jgrs gSa] ftlls eqnzk ds Ikfjek.k dh IkzR;sd o`f) ;k deh] ;fn vU; 

ckrsa leku jgsa] oLrqvksa vkSj lsokvksa esa mudh Ø;&'kfDr esa vkuqIkkfrd deh ;k o`f) mRIkUu djsxh 

vkSj bl Ikzdkj oLrqvksa dh dherksa esa oSlh gh o`f) vFkok deh gksxhAß 

 VkWflax (Taussing) ds vuqlkj] Þ;fn eqnzk dh ek=k nqxquh dj nh tk;s] rks vU; ckrksa ds 

leku jgrs gq,] dhersa Hkh Ikgys dh rqyuk esa nqxquh gks tk;saxh vkSj eqnzk dk ewY; Ikgys dh rqyuk esa 

vk/kk gks tk;sxkA blds foIkjhr] ;fn eqnzk dh ek=k vk/kh dj nh tk;] rks vU; ckrsa leku jgrs 

gq,] dhersa Hkh Ikgys dh rqyuk esa vk/kh gks tk;saxh vkSj eqnzk dk ewY; Ikgys dh rqyuk esa nqxquk gks 

tk;sxkAß 

 mDr IkfjHkk"kkvksa esa ;g LI"V :Ik ls crk;k x;k gS fd eqnzk ds Ikfjek.k rFkk eqnzk ds ewY; esa 

foIkjhr vkuqIkkfrd lEcU/k (Inverse proportional relationship) gksrk gS rFkk eqnzk ds Ikfjek.k vkSj 

dher&Lrj esa lh/kk vkuqIkkfrd lEcU/k (direct proportional relationship) gksrk gSA  

 

2.3 fQ'kj dk fofue; lehdj.k 

 

vesfjdh vFkZ'kkL=h bfoZax fQ'kj (Irving Fisher) }kjk IkzLrqr O;k[;k ds vUrxZr eqnzk&ewY; ds 

fu/kkZj.k ds fy, pyu esa eqnzk dh ek=k dks vk/kkj ekuk x;k gSA bl Ikzdkj] ewnzk ds ewY; vFkok 

dher&Lrj ds fu/kkZj.k ds fy, ogh eqnzk egRoIkw.kZ gS ftls fofue;&ek/;e ds :Ik esa yksxksa }kjk 

Ikz;ksx fd;k tkrk gSA pyu esa eqnzk dh iwfrZ esa gksus okys IkfjorZuksa dk lkekU; dher&Lrj ls dqN 

ekU;rkvksa ds vUrxZr IkzR;{k lEcU/k LFkkfir fd;k x;k gSA  

 eqnzk ds Ikfjek.k esa IkfjorZu ds Ikfj.kkeLo:Ik dher&Lrj esa gksus okys IkfjorZu dks lehdj.k 

ds :Ik esa IkzLrqr fd;k tkrk gSA fQ'kj ds IkwoZ lehdj.k dks fuEukafdr <ax ls IkzLrqr fd;k tkrk 

gSA  

 loZIkzFke fn;k x;k lehdj.k   
 

 
 Fkk] ftlesa P ls vfHkIkzk; lkekU; dher&Lrj (general 

price level), M ls ns'k esa Ikzpfyr eqnzk dh ek=k] rFkk T ls ns'k essa O;kIkkj dh oLrqvksa rFkk lsokvksa 

ls FkkA IkjUrq ckn esas bl lehdj.k dks v/kwjk le>k x;k] D;ksafd blesa pyu&xfr dks lfEefyr 

ugha fd;k x;k Fkk] tcfd eqnzk dh IkwfrZ dsoy Ikzpfyr eqnzk dh ek=k Ikj gh ugha] vfIkrq mldh 

pyu&xfr Ikj vkfJr gksrh gSA 

ckn esa pyu&xfr dks lfEefyr dj ysus Ikj lehdj.k dk :Ik PT = MV vFkok   
  

 
 gks 

x;kA ;gk¡ V ls vfHkizk; eqnzk dh pyu&xfr (Velocity of circulation) ls gSA PT, vFkkZr~ Ikzpfyr 
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eqnzk dh dqy ek=k rFkk mldh pyu&xfr gh eqnzk dh iwfrZ dks lwfpr djrh gSA tSlk fd ÅIkj 

crk;k tk pqdk gS] T vkSj V dks fLFkj ekuk tkrk gSA bl Ikzdkj] M dh ek=k c<+ tkus Ikj P Hkh 

lekuqIkkfrd :Ik esa c<+ tkrk gS] rFkk M ?kV tkus Ikj P esa lekuqIkkfrd deh gksrh gSA 

fQ'kj la'kksf/kr lehdj.k&mIk;qZDr lehdj.k dh ,d eq[; mi;qDrrk ;g Hkh Fkh fd blesa 

lk[k&eqnzk dks lfEefyr ugha fd;k x;k Fkk] tcfd orZeku ;qx esa lk[k&eqnzk dk fofue;&ek/;e 

ds :Ik esa egRoiw.kZ LFkku gSA bl =qfV dks nwj djus ds fy, bfoZax fQ'kj us Ikfjek.k lehdj.k dks 

fuEu :Ik esa IkzLrqr fd;k& 

PT = MV + M'V' 

vFkkZr~       

  
         

 
 

 

bl lehdj.k esa M Ikzpyu esa lk[k&eqnzk dh ek=k rFkk V lk[keqnzk dh pyu&xfr gSA bl 

Ikzdkj] dher&Lrj = dqN Ikzpyu eqnzk   vkSlr pyu xfr + dqy Ikzpyu lk[keqnzk   lk[keqnzk dh 

vkSlr pyu&xfr   dqy O;kIkkfjd oLrqvksa rFkk lsokvksa dh ek=kA  

 

mIk;qZDr lehdj.k esa MV + M'V' eqnzk dh IkwfrZ rFkk PT eqnzk dh ek¡x ds lwpd gSaA P vFkkZr~ 

dher&Lrj ,d fuf"Ø; ?kVd (Passive factor) gS tks vU; ?kVdksa ds }kjk fu/kkZfjr gksrk gS] Lo;a 

mudks fu/kkZfjr ugha djrkA pwafd P eqnzk dh dqy IkwfrZ (MV + M'V') ds cjkcj gS] blfy, budk 

IkkjLIkfjd lh/kk vkuqIkkfrd lEcU/k gSA  

fQ'kj us ;g lehdj.k IkzfrIkkfnr djrs le; ;g eku fy;k gS fd V, V' rFkk T fLFkj jgrs gSa 

vkSj M rFkk M' ds chp ,d fuf'pr vIkfjorZu'khy vuqIkkr jgrk gSA Lo;a fQ'kj ds gh 'kCnksa esa] 

ÞvYIkdky esa O;olk; vFkok eqnzk }kjk fd;k x;k dk;Z ;FkkfLFkj jgrk gS] D;ksafd bl dky esa 

tula[;k esa IkfjorZu ugha gksrs gSaA Ikzfr O;fDr mRIkknu esa dksbZ IkfjorZu ugha gksrkA mRIkfÙk dk tks 

Ikzfr'kr mRIkkndksa }kjk mIk;ksx fd;k tkrk gS] og Hkh ;FkkfLFkj jgrk gSA oLrq&fofue; rFkk 

eqnzk&fofue; ds vuqIkkr esa dksbZ IkfjorZu ugha gksrk vkSj oLrqvksa dh pyu&xfr Hkh ugha cnyrhA 

bl dky esa mRIkknu lEcU/kh jhfr;k¡ rFkk yksxksa dh mIkHkksx lEcU/kh vknrsa Hkh yxHkx fuf'pr jgrh 

gSaA vfIkrq] eqnzk dh ek¡x fLFkj gksrh gSAß 

 

eqnzk ds Ikfjek.k fl)kUr dh ekU;rk,¡ 

 

1. O;kIkkj dh ek=k vFkok eqnzk dh ek¡x esa dksbZ IkfjorZu u gksA  

2. oLrq&fofue; ds }kjk lEIkUu gksus okys lkSnksa esa dksbZ IkfjorZu u gksA  

3. lk[k&eqnzk rFkk fof/kxzká eqnzk ds vuqIkkr esa dksbZ IkfjorZu u gksA  

4. eqnzk dh pyu&xfr esa dksbZ IkfjorZu u gksA  

5. ;g fl)kUr ,d nh?kZdkyhu fl)kar gSA 

mIk;qZDr ekU;rkvksa ds vk/kkj Ikj ;fn ;g Lohdkj dj fy;k tk; fd V, V' vkSj T fLFkj jgsaxs 

rFkk M vkSj M' esa ,d fuf'pr vIkfjorZu'khy vuqIkkr jgsxk] rks ;g LIk"V gks tkrk gS fd P 

¼lkekU; dher&Lrj½ esa gksus okys lHkh IkfjorZu dsoy M ds IkfjorZuksa ds dkj.k gh gksrs gSa tks 

js[kkafp= 2.1 }kjk le>k tk ldrk gSA  
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js[kkfp= 2.1 

Ikzpfyr eqnzk dh ek=k (M) OX js[kk Ikj rFkk dher&Lrj (P) OY js[kk Ikj fn[kk;s x;s gSaA 

eqnzk dh ek=k OM1 gksus Ikj dher&Lrj OP1 gSA eqnzk dh ek=k essa o`f) gksdj OM2 ds cjkcj gks 

tkrh gS rks dher&Lrj Hkh mruk gh c<+dj OP2 ds cjkcj gks tkrk gSA eqnzk dh ek=k de gksus Ikj 

dher&Lrj Hkh de gksrk gS] D;ksafd OM eqnzk dh ek=k gksus Ikj dher&Lrj OP gSA A, B rFkk C 

fcUnqvksa dks feyk nsus Ij gesa OL oØ&js[kk izkIr gksrh gS tks eqnzk dh ek=k rFkk dher&Lrj esa 

IkfjorZuksa ds IkkjLIkfjd lEcU/k dks fn[kkrh gSA  

 

2.4 eqnzk ds Ikfjek.k fl)kar dh vkykspuk,a 

(Criticism of the Quantity Theory of Money) 
 

1. eqnzk ds Ikfjek.k fl)kUr esa eqnzk (M) ds vykok vU; lHkh rRo (M', V, V' vkSj T) dks 

fuf'pr leku vkSj vIkfjorZu'khy eku fy;k x;k gS] tcfd O;kogkfjd thou esa ;s lHkh rRo 

IfjofrZr gksdj eqnzk ds ewY; dks IkzHkkfor djrs jgrs gSaA eanh dky esa eqnzk ds Ikfjek.k esa o`f) dj 

nsus Ikj ¼eqnzk ds pyu osx esa vk tkus ds dkj.k½ Hkh lkekU; ewY; Lrj esa mlh vuqIkkr esa o`f) ugha 

gksrhA  

2. eqnzk dk Ikfjek.k fl)kUr dsoy nh?kZdky esa ykxw gksrk gS] vYIkdky esa ughaA ØkmFkj ds 

erkuqlkj] Þeqnzk ds Ikfjek.k fl)kUr ds Ik{k esa vf/kd ls vf/kd ge bruk dg ldrs gSa fd nh?kZdky 

esa eqnzk dh mIkyC/k ek=k dk lkekU; ewY;&Lrj Ikj xgjk IkzHkko IkM+rk gS] IkjUrq O;kIkkj pØ dh 

vYIkdkyhu vof/k esa eqnzk dh ek=k dh ewY;&IkfjorZuksa Ikj fu;U=.k djus dh 'kfä bl ckr Ikj 

vk/kkfjr gS fd eqnzk dh ek=k esa IkfjorZu eqnzk dh Hkze.k xfr esa gksus okys IkfjorZuksa ds }kjk u"V gksrs 

gSa ;k ughaAß 

3. eqnzk ds Ikfjek.k fl)kUr esa dsoy eqnzk ds fofue; ek/;e ds dk;Z Ikj gh cy fn;k x;k 

gS rFkk eqnzk ds vU; dk;ksaZ dks Hkqyk fn;k x;k gSA  

4. eqnzk dk Ikfjek.k fl)kUr ds vuqlkj ewY; dk fu/kkZj.k dqy eqnzk dk dqy oLrqvksa ls 

fofue; djds gksrk gSA tcfd ewY;&fu/kkZj.k ,d Øekxr fof/k gS rFkk oLrqvksa ds ewY; Ikj dsoy 

orZeku ek¡x dk gh ugha vfIkrq Hkfo"; dh ekax dk Hkh IkzHkko IkM+rk gSA  

5. O;ogkj esa eqnzk Hkh vusd vkfFkZd oLrqvksa esa ls ,d gS rFkk bldk ewY; vU; oLrqvksa dh 

gh ek¡x o IkwfrZ dh lkIsf{kd 'kfä;ksa ds lkE; }kjk gksrk gSA IkjUrq eqnzk ds Ikfjek.k fl)kUr esa Hkh bl 

lR; dks Hkqyk fn;k x;k gSA  

6. eqnzk dk Ikfjek.k fl)kUr ewY;&IkfjorZu ds ekSfnzd dkj.kksa Ikj Ikzdk'k Mkyrk gS] 

vekSfnzd dkj.kksa Ikj ughaA IkjUrq O;ogkj esa ewY; ekSfnzd dkj.kksa ds lkFk&lkFk vekSfnzd dkj.kksa ls Hkh 

IkfjofrZr gksrs jgrs gSaA bl Ikzdkj ;g fl)kUr v/kwjk gSA  

7. izkså fQ'kj ds vuqlkj eqnzk dh ek=k esa gksus okyk IkzR;sd IkfjorZu ewY;&Lrj esa 

lekuqIkfrd IkfjorZu dks tUe nsrk gS] IkjUrq okLrfod thou esa cgqr gh de IkfjfLFkfr;ksa esa ,slk 
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lEHko gksrk gSA Ikzk;% ;g ns[kus esa ugha vkrk gS fd nzO; dk Ikfjek.k nqxquk gksus Ikj ewY; Lrj Hkh 

nqxquk gksA  

8. Ikfjek.k fl)kUr eqnzk dh IkwfrZ Ikj vf/kd cy nsrk gSA dqN yksxksa dk dguk gS fd ;g 

fl)kUr ewY; fl)kUr dk gh :Ik gS] IkjUrq blesas vuqfpr :Ik ls eqnzk dh IkwfrZ dks egRo fn;k x;k 

gSA  

9. dhUl dk dFku gS fd eqnzk dh lkjh ek=k ewY;&Lrj Ikj IkzHkko ugha MkyrhA pyu vkSj 

lk[k eqnzk dk dqN Hkkx lafpr dks"kksa esa pyk tkrk gS ftldk ewY;&Lrj Ikj dksbZ IkzHkko ugha IkM+rkA 

bl cph gqbZ eqnzk jkf'k Ikj ;g fl)kUr fopkj ugha djrkA  

10. fQ'kj ds lehdj.k esa fof/kxzká eqnzk rFkk lk[k eqnzk ds lapyu osx dk lgh&lgh 

ekIku djuk dfBu gh ugha cfYd fcYdqy vlEHko gSA Ikzkså fQ'kj us fof/k xzká eqnzk rFkk eqnzk lk[k 

eqnzk ds lapyu osx dks vYidky esa fLFkj eku fy;k Fkk] IkjUrq nh?kZdky esa rks buds lapyu dks 

fLFkj ugha ekuk tk ldrkA nh?kZdky esa rks nksuksa esa vo'; gh IkfjorZu gksrs gSa] IkjUrq vFkZ'kkfL=;ksa 

ds Ikkl ,slh dksbZ fof/k ugha gS ftlls fof/k&xzká eqnzk rFkk lk[k eqnzk ds lapyu osx dks lgh ekIk 

tk ldsA  

11. Ikzkså ØkmFkj ds vuqlkj] ewY; dk ewY; eqnzk dh ek=k ls ugha] cfYd ns'k dh dqy vk; 

ls fuf'pr gksrk gSA Ikzkså ØkmFkj ds 'kCnksa esa] Þeqnzk dk ewY;] okLro esa] vk; ds tksM+ dk Ikfjek.k 

gksrk gS] u fd eqnzk dh IkwfrZ dkA bl Ikzzdkj gesa dqy vk; esa gksus okys mrkj&p<+ko ds dkj.k gh 

[kkst djuh pkfg;sAÞ 

 

2.5 eqnzk ds Ikfjek.k fl)kUr dk egRo 

(Importance of Quantity Theory of Money) 

 

vusd ,slh IkzfØ;k gksus ds mIkjkUr Hkh fQ'kj dk fl)kUr ,sfrgkfld egRo dh vksj /;ku 

fnykrk gSA bl lEcU/k esa fuEu rdZ fn;s tk ldrs gSa& 

1. 16oha 'krkCnh esa nf{k.kh vÝhdk] vkLVªsfy;k] vesfjdk vkfn jk"Vªksa esa Lo.kZ o pkanh dh 

uohu [kkuksa dh [kkst dh xbZ vkSj IkzkIr /kkrq dks vU; jk"Vªksa dks fu;kZr fd;k x;k] ftlls 

eqnzk&LQhfr gqbZ ,oa oLrq ds ewY;ksa esa Hkh o`f) gqbZ tks bl fl)kUr dh lR;rk dks iznf'kZr djrk gSA  

2. IkzFke o f}rh; fo'o ;q) dky esa Ikzzk;% lHkh jk"Vªksa esa dkxth eqnzk dh ek=k esa Ik;kZIr 

o`f) gqbZ] ftlds QyLo:Ik ewY;ksa esa o`f) gks xbZA Hkkjr esa ;kstuk dky esa eqnzk Ikzlkj ds dkj.k 

ewY;ksa esa o`f) gqbZA  

3. 1929 ,oa mlds ckn ds o"kksaZ esa eqnzk ladqpu ds dkj.k leLr jk"Vªksa esa eUnh dh fLFkfr 

mRIkUu gks xbZA QyLo:Ik oLrqvksa ds ewY;ksa esa Hkkjh fxjkoV bl fl)kUr dh lR;rk dks Ikznf'kZr 

djrh gSA  

4. orZeku le; esa Hkh eqnzk dk Ikfj.kke fl)kUr lR; fl) gksrk gSA orZeku esa eqnzk ,oa 

lk[k dh ek=k esa o`f) ds dkj.k ewY; Lrj esa o`f) gksrh tk jgh gS ftl Ikj ljdkj }kjk mfpr 

fu;U=.k yxkus ds Ikz;kl fd;s tkrs gSaA  

bl Ikzdkj LIk"V gS fd fQ'kj dk fl)kUr dqN ekSfyd rF;ksa dh vogsyuk djus ds mIkjkUr 

Hkh lR;rk dh vksj /;ku fnykrk gS vkSj bl dkj.k IkzR;sd jk"Vª eqnzk dh ek=k dks lhfer djds 

vkfFkZd izxfr ds Ikz;kl esa yxk gqvk gSA  

 

2.6 dSfEczt lehdj.k 

(Cambridge Equation) 

  

fQ'kj dh O;k[;k esa lq/kkj ds :Ik esa dsfEczt vFkZ'kkfL=;ksa&ek'kZy] Ikhxw] jkcVZlu] dsUl&us 

,d vU; O;k[;k IkzLrqr dh gS ftls ^dSfEczt O;k[;k* (Cambridge Approach) dgk tkrk gSA oSls 

rks bldh vksj dqN ladsr Ikzkphu vFkZ'kkfL=;ksa&IkSVh] ykWd] dsf.Vyu rFkk ,Me fLeFk&ds ys[kksa esa Hkh 

feyrs gSa] IkjUrq bldk okLrfod fodkl dSfEczt vFkZ'kkfL=+;ksa }kjk gh gqvk gSA fQ'kj dh O;k[;k dks 

udn&Hkqxrku n`f"Vdks.k (Cash Transaction Approach) rFkk dSsfEczt O;k[;k dks udn&'ks"k 
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n`f"Vdks.k Hkh dgk tkrk gSA dSfEczt O;k[;k ml eqnzk ls lEcfU/kr gS ftls yksx fdlh le;&fcUnq 

(point of time) Ikj udn 'ks"k ds :Ik esa vIkus Ikkl j[kuk pkgrs gSaA ek'kZy ds vuqlkj] bl Ikzdkj 

lekt }kjk j[kh x;h dqy udn jkf'k fuf'pr gh lEIkw.kZ okf"kZd ykHk rFkk lEIkfÙk dk vax gksrh gSA 

dSsfEczt ǹf"Vdks.k ds vuqlkj lekt esa eqnzk dh ek¡x O;kIkkfjd lkSnksa dh ek=k Ikj fuHkZj ugha djrh] 

oju~ lekt }kjk eqnzk dh udn jkf'k vIkus Ikkl j[kus dh Ikzo`fÙk Ikj fuHkZj djrh gSA pwafd dSfEczt 

n`f"Vdks.k esa eqnzk dh ek¡x lEcU/kh /kkj.kk dks ,d ekSfyd rFkk egRoIkw.kZ :Ik fn;k x;k gS] blfy, 

bls dqN yksx ^eqnzk dk ekax fl)kUr* (Demand Theory of Money) Hkh dgrs gSaA  

 dSfEczt lehdj.k esa eqnzk dh ekax dk vFkZ udn 'ks"k dh ekax ls yxk;k tkrk gSA udn 'ks"k 

dh ;g ekax dqy okLrfod jk"Vªh; vk; (real national Income) vFkkZr~ vfUre mIkHkksx ds fy, 

oLrqvksa rFkk lsokvksa ds okf"kZd mRIkknu (annual production of goods and services for final 

consumption) ls lEcfU/kr gksrh gSA pwafd lEIkw.kZ okLrfod vk; dk mIkHkksx ,d lkFk ugha dj 

fy;k tkrk] blfy, udn 'ks"k dh ekax lEIkw.kZ okLrfod vk; ds ,d va'k ds cjkcj gksrh gSA bl 

Ikzdkj] eqnzk dh ek¡x ls vfHkIkzk; okLrfod vk; ds ml vuqIkkr ls gS ftls eqnzk ds :Ik esa j[kk tkrk 

gSA dSfEczt lehdj.k esa bls K }kjk O;Dr fd;k tkrk gSA  

eqnzk dh ekax vusd ckrksa ls IkzHkkfor gksrh gS] ftuesa ls dqN fuEufyf[kr gSa& 

 (1) eqnzk dh ekax dk vk/kkj dqy okLrfod jk"Vªh; vk; gSA  

 (2) eqnzk dh ekax ds fu/kkZj.k esa le;&vof/k dk egRoiw.kZ LFkku gSaA  

 (3) eqnzk dh pyu&xfr (V) rFkk eqnzk dh ekax (K) esa loZFkk foIkjhr lEcU/k gSA  

 (4) eqnzk dh ekax yksxksa dh rjyrk&izkFkfedrk ((liquidity preference) Ikj fuHkZj djrh gSA  

 (5) eqnzk dh ekax Ikj vU; ckrksa dk Hkh IkzHkko IkM+rk gSA tSls vk; IkzkIr gksus dh vof/k] 

oLrqvksa dk dher&Lrj] ns'k dh tula[;k] /ku dk forj.k] O;olk; dh n'kk] ysu&nsu dh vknr] 

eqnzk dh pyu&xfr bR;kfnA okLro esa] mu lc ckrksa dk ftlls eqnzk dh pyu&xfr c<+rh gS] eqnzk 

dh ek¡x Ikj blds foIkjhr IkzHkko IkM+rk gSA  

 

dSsfEczt lehdj.k 

 

dSfEczt vFkZ'kkfL=;ksa us udn dks"k dh fopkj/kkjk ds leFkZu esa vyx&vyx lehdj.k fn;s gSaA  

 

ek'kZy dk lehdj.k 

ek'kZy us eqnzk dh ekax dk vk; rFkk lEIkfÙk ls lEcU/k fuEufyf[kr lehdj.k }kjk O;Dr 

fd;k gSA 

M = ky + k'A 

M eqnzk dh ek=k ¼dqy pyu dh ek=k rFkk cSadksa esa pkyw tek½ dk lwpd gS] y ekSfnzd vk; 

dks lwfpr djrk gS] k dk og Hkkx gS ftls yksx eqnzk ds :Ik esa j[krs gSa] A dqy lEIkfÙk ds ewY; dk 

lwpd gS rFkk k' lEIfÙk dk og Hkkx gS tks eqnzk ds :Ik esa j[kk tkrk gSA  

LIk"V gS fd ek'kZy }kjk fn;s x;s mIk;qZDr lehdj.k ds nks Hkkx gSa&vk;&Hkkx rFkk 

lEIkfÙk&HkkxA fdUrq O;ogkj esa yksx vIkuh vk; dks gh mIkHkksx ds fy, dke esa ykrs gSa] blfy, ckn 

esa ek'kZy ds leFkZdksa }kjk lEIkfÙk&Hkkx (k'A) dks vuko';d le>dj gVk fn;k x;k rFkk lehdj.k 

dks fuEufyf[kr :Ik esa Lohdkj fd;k x;k % 

M = ky 

fdlh Hkh o"kZ dh dqy ekSfnzd vk; ml o"kZ esa dqy okLrfod mRIkknu (O) rFkk dher&Lrj 

(P) dk xq.kuQy gksrh gS] blfy, Y = POA 

pwafd M = kPO rFkk M = ky dk ,d gh vFkZ gS] blfy, ;fn ek'kZy ds lehdj.k dks 

dher&Lrj ds m)j.k esa Ikz;qDr fd;k tk; rks ;g bl Ikzdkj gksxk % 

  
 

  
 

;fn (P) ds }kjk oLrq dh ,d bdkbZ dh dher O;Dr djus ds ctk; eqnzk dh ,d bdkbZ dk 

ewY; ¼Ø;&'kfDr½ O;Dr fd;k tk; rks lehdj.k dk :Ik bl izdkj gksxk % 
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izks- ihxw dk lehdj.k 

 

izks- Ikhxw us ek'kZy }kjk fn;s x;s lehdj.k dks vf/kd LIk"V djus ds fy, fuEufyf[kr 

lehdj.k fn;k gS %  

  
  

 
 

 

bl lehdj.k esa R ls vfHkIkzk; lekt dh okLrfod vk; ls gS ftldk fdlh fn;s gq, le; 

¼mnkgj.kkFkZ] ,d o"kZ½ esa mIkHkksx fd;k tkrk gSA K okLrfod vk; dk og vuqIkkr gS tks eqnzk 

ds :Ik esa j[kk x;k gSA M dqy eqnzk dh ek=k dks rFkk P eqnzk ds ewY; dk lwpd gSA  

lekt esa yksx vIkuh vk; udnh ds :Ik esa j[kus ds vfrfjDr cSad&tekvksa (bank deposits) 

ds :Ik esa Hkh j[krs gSaA Ikzks- Ikhxw us cSad&tekvksa dk i`Fkd LFkku fn;k gS tcfd dSfEczt lehdj.k ds 

ekSfyd :Ik P, K, R rFkk M dk ogh vFkZ gS tks Ikgys lehdj.k esa FkkA C dk vfHkIkzk; ml 

¼fof/kxzká½ udn jkf'k ls gS ftls turk vIkus Ikkl j[krh gSA h cSad&tekvksa dk og vuqIkkr gS 

ftls cSad vIkus Ikkl udnh ds :Ik esa j[krs gSaA 1-C fof/kxzká udn dks"kksa dk og Hkkx gS ftls yksx 

cSadksa esa tekvksa ds :Ik esa j[krs gSaA  

 

jkWcVZlu dk lehdj.k 

 

jkWcVZlu us ,d vyx lehdj.k fn;k gSA mUgksaus udn dks"k lehdj.k dks fuEu Ikzdkj IkzdV 

fd;k gS %  

M = PKT vFkok   
 

  
 

 

jkcVZlu us P, M, T vkfn dh IkfjHkk"kk,¡ fQ'kj ds lehdj.k ds vuqlkj eku yh gSa vkSj K 

ek'kZy ds lehdj.k ls ys fy;k gSA bl lehdj.k esa Hkh ;fn P dk vFkZ eqnzk dh ,d bdkbZ dk ewY; 

eku fy;k tk; rks lehdj.k dk :Ik ;g gksxk % 

  
  

 
 

 

dSfEczt lehdj.k esa dsUl dk lehdj.k 

 

ykMZ dsUl Hkh dSfEczt lEIkznk; ds lnL; Fks] IkjUrq Ikhxw }kjk fn;s x;s lehdj.k ls lUrq"V u 

gksus ds dkj.k mUgksaus vIkuh IkqLrd 'A Tract on Monetary Reform' esa Ikfjek.k fl)kUr dk ,d 

vyx ls lehdj.k fn;kA dsUl dh ekU;rk ;g Fkh fd mIkHkksx bdkb;ksa (consumption units) ls 

lEcfU/kr okLrfod ysu&nsu (real transactions) dh ,d fuf'pr ek=k ds cjkcj yksx vIkus Ikkl 

okLrfod 'ks"k (real balance) j[krs gSaA okLrfod 'ks"k rFkk okLrfod ysu&nsu dh ek=kvksa ds vkIklh 

lEcU/k vIkfjofrZr jgus Ikj udn 'ks"k dh ek=k okLrfod 'ks"k esa lfEefyr mIkHkksx&bdkb;ksa dh 

dherksa }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA dsUl }kjk fn;k x;k lehdj.k ftls ^okLrfod 'ks"k lehdj.k (Real 

Balance Equation) dgrs gSa] bl Ikzdkj gS % 

n = P (k + rk') 

ftlesa n = pyu esa udn eqnzk dh dqy ek=k] p = ,d mIkHkksx&bdkbZ dh dher] k = 

mIkHkksx&bdkb;ksa dh la[;k ftUgsa lekt udnh ds :Ik esa j[kuk pkgrk gS] r = cSadksa ds udn dks"k 

dk budh tekvksa (deposIts) ls vuqIkkr] k' = mIkHkksx&bdkb;ksa dh la[;k ftUgsa lekt&cSadksa ds :Ik 

esa j[kuk pkgrk gSA dsUl ds lehdj.k dks IkfjofrZr :Ik esa bl Ikzdkj j[kk tk ldrk gS % 

p = 
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bl Ikzdkj] k, k' rFkk r fLFkj jgus Ikj ¼D;ksafd turk dh eqnzk j[kus dh vknr esa vYIk dky esa 

IkfjorZu ugha gksrk½ p rFkk n ds IkfjorZuksa ds vuqIkkr esa ?kVk&c<+h gksrh gSA ;g lehdj.k crkrk gS 

fd eqnzk dh ekax oLrqvksa rFkk lsokvksa dh ek=k Ikj fuHkZj ugha djrh] vfIkrq turk dh udnh ds :Ik 

esa j[kh eqnzk Ikj vkfJr jgrh gSA dher&Lrj yksxksa dh mIkHkksx lEcU/kh vko';drkvksa Ikj fuHkZj 

djrk gS] D;ksafd blh vk/kkj Ikj yksx vIkuh vk; dk ,d Hkkx vIkus Ikkl udnh ds :Ik esa j[krs gSaA  

 

2.7 fQ'kj ,oa dsfEczt lehdj.k esa varj 

(Difference between Fisher and Cambridge Equation) 

 

fQ'kj vkSj dSsfEczt lehdj.kksa dh rqyuk djus Ikj ;g Ikk;k tkrk gS fd nksuksa esa fuEufyf[kr 

lekurk;sa gSa& 

1. nksuksa lehdj.kksa esa ewY; Lrj dks P }kjk IkzdV fd;k x;k gSA 

2. nksuksa lehdj.kksa esa leku fpUgksa dk Ikzz;ksx fd;k x;k gSA  

3. fQ'kj us vIkus lehdj.kksa esa T dk Ikz;ksx O;kIkfjd ysu&nsu ds O;ogkjksa ds fy, fd;k 

gSA blh Ikzdkj Ikhxw ,oa dhUl dk udn dks"k (T) dk gh ekSfnzd Lo:Ik IkzdV djrk gSA  

4. nksuksa lehdj.kksa esa eqnzk dh ek=k dks ewY; fu/kkZj.k ds fy;s mIkHkksx fd;k x;k gSA  

5. fQ'kj us eqnzk dh IkwfrZ ds fy;s MV + M'V', Ikhxw us M rFkk dhUl us n dks eqnzk dh 

IkwfrZ ds fy;s Ikz;ksx fd;k gSA  

 

vlekurk,a 

nksuksa lehdj.kksa esa varj gS& 

1. fQ'kj rFkk dSfEczt fopkj/kkjk esa eq[; vUrj ^eqnzk dh ekax* dh vo/kkj.kk dh O;k[;k esa 

gSA 

fQ'kj ds vuqlkj eqnzk dh ekax O;kIkkj dh ek=k (T) Ikj fuHkZj djrh gS] vFkkZr~ eqnzk dh ek¡x 

rqjUr O;; djus ds fy, dh tkrh gS] tcfd dSfEczt fopkj/kkjk ds vuqlkj eqnzk dh ek¡x eqnzk&lap; 

djus ds fy, dh tkrh gSA 

2. dher&Lrj (P) ds fu/kkZj.k esa fQ'ku us eqnzk ds Ikfjek.k ¼vFkkZr~ IkwfrZ½ dks egRoIkw.kZ 

ekuk gS] tcfd dSfEczt fopkj/kkjk ds vUrxZr eqnzk dh ekax dks vf/kd egRo fn;k x;k gSA  

3. fQ'kj ds lehdj.k esa P dk lEcU/k lkekU; dher&Lrj ls gS] IkjUrq dSsfEczt lehdj.k 

esa P dk lEcU/k dsoy mIkHkksx dh oLrqvksa ls gSA  

4. fQ'kj dk lehdj.k P dk og fp= IkzLrqr djrk gS tks Ø;&foØ; ds lekIr gksus ds 

ckn (transaction ex-post) mRIkUu gksrk gS] tcfd dSfEczt lehdj.k esa P Ø;&foØ; IkwoZ 

(transaction ex-ante) dk fp= gSA  

5. fQ'kj le; dh ,d vof/k (period of time) dh vksj ladsr djrk gS ftlesa eqnzk 

fofue;&Hkqxrkuh (Transactions) ds fy, vko';d le>h tkrh gSA blds foIkjhr] dSfEczt 

lehdj.k ,d fu;r le; (point of time) dh vksj ladsr djrk gS ftlesa lekt Hkfo"; ds 

ysu&nsu ds fy, udn dks"k j[kuk pkgrk gSA  

6. fQ'kj ds lehdj.k esa eqnzk dh pyu&xfr (V) Ikj tksj fn;k x;k gS] tcfd dSasfEczt 

lehdj.k esa udn 'ks"kksa (cash balances) vFkok K Ikj tksj fn;k x;k gSA jkWcVZlu ds vuqlkj fQ'kj 

ds lehdj.k dk lEcU/k mM+rh gqbZ eqnzk (money on the wings) ls gS] vkSj dSfEczt lehdj.k dk 

lEcU/k cSBh gqbZ eqnzk (money sitting) ls gSA nwljs 'kCnksa esa] fQ'kj dh lk[k esa eqnzk ds 

fofue;&ek/;e lEcU/kh dk;Z Ikj cy fn;k x;k gS] tcfd dSsfEczt O;k[;k blds ewY;&lap; dk;Z 

Ikj cy nsrh gSA  

7. fQ'kj }kjk nh x;h O;k[;k nh?kZdkyhu gS] tcfd dSfEczt O;k[;k vYIk dky dks vf/kd 

egRo nsrh gSA  

8. fQ'kj ds lehdj.k esa T ds vUrxZr lHkh Ikzdkj ds ysu&nsu lfEefyr fd;s tkrs gSa] 

tcfd dSsfEczt lehdj.k esa R dk lEcU/k okLrfod vk; vFkkZr~ vfUre mIkHkksx ds fy, okf"kZd 
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mRIkknu dh ek=k ls gSA bl Ikzdkj] fQ'kj dh O;k[;k esa P ls vfHkIkzk; lkekU; dher&Lrj ls gS] 

tcfd dSfEczt O;k[;k esa bldk lEcU/k vfUre mIkHkksx dh oLrqvksa rd lhfer gSA  

9. V  dks 1/K ds cjkcj eku ysuk Bhd ugha gSA okf"kZd Hkqxrkuksa dk ewY; dqy okLrfod 

jk"Vªh; vk; ds ewY; ls vf/kd gksus ds dkj.k V dk vkdkj 1/K ls cM+k gksrk gSA nwljs 'kCnksa esa] 

eqnzk dh vk;&xfr (Income velocity of money) eqnzk dh pyu&xfr (velocity of circulation) ls 

fHkUu gSA  

LIk"V gS fd dSfEczt lehdj.k fQ'kj ds lehdj.k ls dkQh fHkUu gS vkSj og u;s Lo:Ik esa 

IkzLrqr fd;k x;k ,d u;k fopkj gSA  

 

2.8 dSfEczt fopkj/kkjk dh Js"Brk 

 

dSsfEczt lehdj.k fQ'kj ds lehdj.k dk ,d lq/kkj ekuk tkrk gSA fQ'kj dh O;k[;k dh 

rqyuk esa dSsfEczt O;k[;k dh Js"Brk fuEufyf[kr ckrksa ls LIk"V gks tkrh gS %  

1. dSsfEczt lehdj.k eqnzk dh ekax rFkk IkwfrZ nksuksa ds O;kogkfjd fo'ys"k.k Ikj vk/kkfjr gS] 

vr% ;g eqnzk ds  ewY;&fu/kkZj.k fl)kUr dks ekax rFkk IkwfrZ ds lkekU; ewY;&fu/kkZj.k fl)kUr ls 

lefUor dj nsrk gSA  

2. fQ'kj dh O;k[;k ls ;g LIk"V ugha gksrk fd eqnzk dh ek=k esa IkfjorZu gksus ls 

dher&Lrj esas dSls IkfjorZu gksrk gS] IkjUrq dSsfEczt O;k[;k dkj.k&Ikfjek.k lEcU/k dks LIk"V dj 

nsrh gSA eqnzk dh ek=k fLFkj jgus Ikj Hkh eqnzk j[kus dh bPNk esa IkfjorZu dherksa esa IkfjorZu dk 

dkj.k cu ldrk gSA 

3. fQ'kj dh O;k[;k dsoy nh?kZdkyhu IkfjorZuksa dks gh egRo nsrh gS] IkjUrq dSfEczt 

O;k[;k vYIkdkyhu IkfjorZuksa dk Hkh lek/kku IkzzLrqr djrh gSA  

4. fgDl ds vuqlkj] dSsfEczt O;k[;k esa oLrqvksa dh ekax ds okLrfod dkj.k Ikj Ikzdk'k 

Mkyk x;k gS vkSj mlds IkzzHkko dks Hkh LIk"V fd;k x;k gSA fQ'kj dh O;k[;k bl n'kk esa fuf"Ø; 

gSA  

5. dSfEczt O;k[;k ds vk/kkj Ikj rjyrk&IkzkFkfedrk fl)kUr (Liquidity Preference 

Theory) dk fuekZ.k gqvk gS tks vk; o jkstxkj ds fu/kkZj.k esa rFkk vkfFkZd ladV dk fu;U=.k djus 

dh n`f"V ls ekSfnzd vf/kdkfj;ksa dh lhekvksa dks LIk"V djus esa egRoiw.kZ LFkku j[krk gSA  

 

2.9 dSfEczt lehdj.k dh vkykspuk,¡ 

 

fQ'kj }kjk nh x;h O;k[;k ls dSfEczt O;k[;k Js"B gksrs gq, Hkh vkykspuk ls jfgr ugha gSA 

bldh Ikzeq[k vkykspuk,¡ fuEufyf[kr gSa % 

1. ;g lehdj.k dsoy mIkHkksx oLrqvksa ls lEcfU/kr eqnzk dh ekax Ikj /;ku nsrk gS] tcfd 

okLrfod thou esa eqnzk dh ekax vusd dkj.kksa ls dh tkrh gSA  

2. cSadksa ds pkyw [kkrksa esa tekjkf'k dks eqnzk dh ekax ekuk x;k gS gks fd vk; dk ,d Hkkx 

gksrh gSA fdUrq O;kogkfjd thou esa O;kIkkjh yksx cSadksa ls _.k ysrs gSa ftudh jdesa muds [kkrksa esa 

tek gks tkrh gSaaA ;g LIk"V ugha gS fd ,slh tekvksa dks] ftldk vk; ls lh/kk lEcU/k ugha gS] udn 

'ks"kksa esa lfEefyr fd;k tk; vFkok ughaA  

3. cSadksa dh tekjkf'k;k¡ fofHkUu izdkj dh gksrh gSa] tSls pkyw cpr rFkk LFkk;h tek vkfnA 

dSsfEczt O;k[;k esa mu dfBukb;ksa dh vksj /;ku ugha fn;k x;k tks fofHkUu Ikzdkj dh tekjkf'k;ksa ds 

vuqIkkr esa IkfjorZu gksus ls mRIkUu gksrh gSaA  

4. bl lehdj.k esa ;g ekuk x;k gS fd udn dks"k dh ek=k K ls IkzHkkfor gksrh gSA IkjUrq 

okLrfodrk ;g gS fd eqnzk dh ek=k (M vFkok n) esa IkfjorZu u gksus Ikj R rFkk K nksuksa gh IkzHkkfor 

gksrs gSaA bu nksuksa esa ls dksbZ Hkh rRo LorU= ugha gS] IkjUrq bl vksj /;ku ugha fn;k x;k gSA  

5. ;g fl)kUr vFkZ&O;oLFkk esa IkzkoSfxd Ikzzo`fÙk dh tfVy leL;kvksa dh O;k[;k djus esa 

vleFkZ gSA blds vk/kkj Ikj ;g Hkh fuf'pr ugha fd;k tk ldrk fd dherksa esa o`f) gksus Ikj 

mRIkknu vFkok vk; esa fdruh o`f) gksxhA  
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2.10 lkjka'k 

 

mIkjksDr v/;;u ls LIk"V gS fd eqnzk dk Ikfjek.k fl)kar ;g crkrk gS fd eqnzk dk Ikfjek.k 

gh dher Lrj vFkok eqnzk ds ewY; dk Ikzeq[k fu/kkZjd gSA ;fn eqnzk ds Ikfjek.k esa IkfjorZu gksxk rks 

og Bhd mlh vuqIkkr esa dher Lrj esa IkfjorZu yk nsxkA fl)kar ;g LIk"V djrk gS fd eqnzk dh 

ek=k rFkk lkekU; dher Lrj esa lh/kk lekuqIkkfrd lEcU/k gksrk gSA tcfd eqnzk dh ek=k dk eqnzk 

ds ewY; ds lkFk foIkjhr lEcU/k gksrk gSA fQ'kj dk lehdj.k eqnzk ds IkwfrZ Ik{k Ikj vR;f/kd cy 

nsrk gSA mlds foIkjhr dSfEczt lehdj.k eqnzk ds ekax vkSj iwfrZ nksuksa Ik{kksa Ikj cy nsrk gSA jkWcVZlu 

us nksuksa lehdj.kksa ds v/;;u ds ckn ;g dgk fd fQ'kj dk lehdj.k ^xfr'khy eqnzk* (money on 

wings) gS tcfd dSfEczt lehdj.k dks ^vxfr'khy eqnzk* (Money on Sitting) dgkA dSfEczt 

lehdj.k esa vxfr'khy eqnzk dh ekax dks IkzdV djrh gSA  

2.11 cks/k izz'u 

 

iz'u 1- eqnzk ds Ikfjek.k fl)kar dh vkyksPkukRed O;k[;k dhft,A  

iz'u 2- eqnzk ds ewY; ls D;k vfHkIzk; gS\ D;k fQ'kj dk lehdj.k eqnzk ds ewY; fu/kkZj.k 

dh ,d lUrks"ktud O;k[;k gS\ 

iz'u 3- eqnzk Ikfjek.k fl)kar dk dSfEczt lehdj.k nhft,A D;k vkIk bls fQ'kj ds lehdj.k 

esa ,d lq/kkj ekurs gSa\ 

iz'u 4- fQ'kj ds lehdj.k vkSj dSfEczt lehdj.k esa D;k varj gS\ nksuksa esa dkSu lehdj.k 

vf/kd Js"B gS\ 

 

2.12 'kCnkoyh 

 

eqnzk dk ewY;  %  Value of Money 

eqnzk dk ifjek.k  % Quantity of Money  

eqnzk dh pyu xfr  % Velocity of Circulation of Money 

lkisf{kd dhersa  % Relative Prices 

uxn 'ks"k   % Cash Balance 

eqnzk dk ekax   % Demand of Money 

rjyrk ilanxh   % Liquidity Preference 

okLrfod 'ks"k  % Real Balance 

 

2.13 lanHkZ lwph 

 

Crowther   :  An Outline of Money, Chap. 8. 

Fisher   :   The Purchasing Power of Money  

Chandler    :   Introduction to Monetary Theory, Chap. 1-4 

M.L. Jhingan  :  ekSfnzd vFkZ'kkL= 

G.N. Halm   :  Monetary Theory, Chap. 11-15. 

Keynes    :   A Treatise on Money, Vol. I Chap. 10, 14, 15. 
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bdkbZ& 03 
dhUl dk ekSfyd lehdj.k ,oa vk/kqfud fl)kUr 

 

:ijs[kk 

 

3.0 mís'; 

3.1 izLrkouk ¼dhUl dk ekSfyd lehdj.k½ 

3.2 dhUl ds ekSfyd lehdj.k dh vkykspuk,a  

3.3 eqnzk ewY; dk vk; fl)kUr vFkok cpr ,oa fuos'k fl)kUr 

3.4 vk; O;; ds ewy rRo 

3.5 lkjka'k 

3.6 cks/k iz'u 

3.7 'kCnkoyh  

3.8 lanHkZ lwph 

 

3.0  mís'; 

 

eqnzk] cSafdax rFkk fons'kh O;kIkkj ds [kaM 01&eqnzk dh vo/kkj.kk ,oa eqnzk dk ewY; ds vUrxZr 

bl bdkbZ ds v/;;u ds fuEufyf[kr mís'; gSa& 

1. dher Lrj dks fu/kkZfjr djus okyk lcls egRoIwk.kZ rRo eqnzk dh IkwfrZ ugha gSA 

2. dhUl ds ekSfyd lehdj.k ds varxZr ,d mIkHkksx oLrq dh dher tcfd nwljk lEIkw.kZ 

mRIkknu ds dher Lrj ls lacaf/kr gSA  

3. dher Lrj ds fu/kkZj.k esa vk/kqfud fl)kar ds :Ik esa vk; fl)kar dh Hkwfedk D;k gS\ 

4. dherksa dk fu/kkZj.k okLrfod vk; vkSj ekSfnzd vk; ds vk/kkj Ikj gksrk gSA 

5. dher fu/kkZj.k esa vk;&O;; vFkok cpr fofu;ksx fdl Ikzdkj fØ;k'khy gksrk gS\ 

 

dhUl dk ekSfyd lehdj.k 

(Keynes Fundamental Equations) 

 

3.1 izLrkouk 

 

dhUl us vIkuh IkqLrd A Treatise on Money esa vIkus okLrfod 'ks"k lehdj.k (Real 

Balance Equation) ds nks"kksa dks vuqHko djrs gq, mlesa lq/kkj ds :Ik esa ekSfyd lehdj.kksa dk 

IkzfrIkknu fd;kA dhUl us vIkus ekSfyd lehdj.kksa esa dsoy eqnzk dh ek=k ,oa dher Lrj ds lEcU/kksa 

dk gh v/;;u ugha fd;k vfIkrq bu lehdj.kksa dh lgk;rk ls mlus eqnzk dh ek=k ds IkfjorZuksa dk 

mRIkknu] vk; ds forj.k] Ik¡wath lap; vkfn Ikj IkM+us okys IkzHkkoksa dk Hkh v/;;u djus dk Ikz;kl 

fd;k gSA dhUl us C;kt dh nj ,oa udn 'ks"kksa ds LVkWd dks dher Lrj ls lEcfU/kr fd;k 

rFkk ;g LI"V djus dk Ikz;kl fd;k fd fdl rjg cpr ,oa fofu;ksx ds vlUrqyu ls dher Lrj 

rFkk eqnzk ewY; IkzHkkfor gksrs gSaA  

dhUl us eqnzk ewY; ds fu/kkZj.k gsrq nks ekSfyd lehdj.k izzLrqr fd;s&,d mIkHkksx oLrqvksa dh 

dher&Lrj ls lEcfU/kr gS] tcfd nwljk lEIkw.kZ mRIkknu ds dher Lrj ls lEcfU/kr gSA  

IkzFke lehdj.k %    
 

 
  

     

 
 

f}rh; lehdj.k %    
 

 
  

     

 
 

dhUl ds ekSfyd lehdj.kksa esa Ikzz;qDr fd, x, ladsrksa vFkok v{kjksa dk LIk"Vhdj.k bl Ikzdkj 

gSA  

P = mIkHkksx oLrqvksa dk Ikzfr bdkbZ ewY;A 
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E = fdlh vof/k esa lekt esa mRIkfÙk ds lk/kuksa dh dqy vk; vFkok dqy mRIkknu ykxrA  

O = oLrqvksa dh og dqy ek=k ftldk fdlh nh gqbZ le;kof/k esa mRIkknu fd;k tkrk gSA  

I' = ubZ fuos'k oLrqvksa dh mRIkknu ykxrA  

I = ubZ fuos'k oLrqvksa dk cktkj ewY;A  

S = lekt dh dqy cprA  

R = cktkj esa fcØh ds fy, IkzLrqr mIkHkksx oLrqvksa dh bdkb;ka 

C = fuos'k bdkb;ksa dh ml ek=k dks lwfpr djrk gS ftldk bl vof/k esa mRIkknu gksrk gSA 

bl rjg dqy mRIkknu dh ek=k (O), dqy mIkHkksx oLrqvksa dh ek=k (R) ,oa dqy fuos'k 

oLrqvksa dh ek=k (C) ds cjkcj gS] vFkkZr~ O = R + C 

         = dqy mRIkknu dh ,d bdkbZ dk ewY;A  

dhUl dk IkzFke ekSfyd lehdj.k %    
 

 
  

     

 
 

 

fuEufyf[kr rF;ksa dk ladsr djrk gS % 

1. lehdj.k esa Ikzz;qDr 
 

 
 dqy mRIkknu dh izfr bdkbZ ykxr dks O;Dr djrk gSA  

2. mIkHkksx oLrqvksa dh mRIkknu ykxr = E – I' 

mIkHkksx oLrqvksa dk foØ; ewY; = E – S 

vr% mIkHkksDrk oLrqvksa dk fcØh ls ykHk = (E – S) – (E – I') 

      = I' – S  

pwafd mIkHkksDrk oLrqvksa dh dqy bdkbZ;ka tks fcØh ds fy, mIkyC/k gSa = R 

vr% mIkHkksx oLrqvksa Ikj Ikzfr bdkbZ ykHk = 
     

 
 gksxkA  

bl rjg fdUl dk IkzFke ekSfyd lehdj.k mIkHkksx oLrqvksa ds izfr bdkbZ ewY; (P) ,oa 

mIkHkksx oLrq dh izfr bdkbZ mRIkknu ykxr  
 

 
  rFkk mIkHkksx oLrq Ikj Ikzfr bdkbZ ykHk 

     

 
 

ds chp lEcU/k dh O;k[;k djrk gSA   

dhUl dk mIkjksDr IkzFke ekSfyd lehdj.k bl rF; Ikj Ikzdk'k Mkyrk gS fd mIkHkksx oLrqvksa 

ds ewY; Lrj (P) esa fuEufyf[kr fdUgha Hkh rhu rRoksa esa ls fdlh Hkh rRo esa IkfjorZu gksus ds 

QyLo:Ik IfjorZu gks ldrs gSa % 

(I) oLrqvksa dh Ikzfr bdkbZ mRIkknu ykxr (E/O); 

(II) ubZ fuos'k oLrqvksa dh mRIkknu ykxr (I'); 

(III) dqy cpr (S)A 

dhUl us ;g Hkh LIk"V fd;k fd mIkHkksx oLrqvksa dh dher] mRIkknu ykxr  
 

 
  ls nh?kZdky 

esa ,oa u, fuos'k (I') rFkk cpr (S) dh fLFkfr ds vuqlkj] vYIkdky esa IkfjofrZr jgrh gSA  

dhUl dk nwljk ekSfyd lehdj.k %     
 

 
  

     

 
 

fuEufyf[kr rF;ksa dh vksj ladsr djrk gS %  

dqy mRIkknu dh Ikzfr bdkbZ ewY;   rHkh fLFkj jg ldrk gS tc fd Ikzfr bdkbZ mRIknu 

ykxr  
 

 
  fLFkj jgs rFkk ubZ fuos'k oLrqvksa dk dqy cktkj ewY; (I) dqy cprksa (S) ds cjkcj 

jgsA ;fn ubZ fuos'k oLrqvksa dk dqy cktkj ewY; (I) dqy cpr (S) ls vf/kd vFkok de gks tkrk gS 

rks   Hkh de vFkok vf/kd gks tk,xkA vU; 'kCnksa esa] IkzFke lehdj.k dh gh Hkkafr f}rh; lehdj.k 

esa Hkh fuEufyf[kr fdUgha Hkh rhu rRoksa ls IkfjorZu gks ldrs gSa % 

(I) oLrqvksa dh Ikzfr bdkbZ mRIkknu ykxr  
 

 
 A 

(II) ubZ fuos'k oLrqvksa dk cktkj ewY; (I)A 

(III) dqy cpr (S)A 
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dhUl ds vuqlkj nh?kZdky esa dqy mRIkknu dk ewY; Lrj oLrq dh Ikzfr bdkbZ mRIkknu ykxr 

(E, O) Ikj fuHkZj djrk gS] fdUrq vYIkdky esa ;g u, fuos'k ,oa cpr ds lEcU/k ds vuqlkj cnyrk 

jgrk gSA  

dhUl dh ekSfyd lehdj.kksa ds foospu ls LI"V gksrk gS fd % 

(I) eqnzk ds ewY; fu/kkZj.k ¼vFkok oLrqvksa ds dher fu/kkZj.k½ esa eqnzk ds LFkku Ikj vk;] 

mRIkknu] mIkHkksx] u, fuos'k rFkk cpr vkfn rRoksa dks vf/kd egRo iznku fd;k x;k gSA  

(II) mIkHkksx IknkFkksaZ dh dhersa mRIkknu dh Ikzfr bdkbZ ykxr rFkk Ikzfr bdkbZ ykHk nj ds 

tksM+ ds cjkcj gksrh gSA  

(III) lUrqyu dh n'kk esa eqnzk dh ek=k rFkk P rFkk   ds chp QyukRed lEcU/k gksrk gSA 

bldks LIk"V djrs gq, dhUl us fy[kk gS fd] ÞokLro esa bldk vFkZ ;g gS fd lUrqyu dh n'kk esa] 

vFkkZr~ tc mRIknu ds lk/kuksa dks Ikw.kZ jkstxkj IkzkIr gksrk gS] tc turk _.kIk=ksa ds Ikzfr u rks 

vf/kd fujk'kkoknh ((bearish) gksrh gS vkSj u gh vf/kd vk'kkoknh (bullish) gksrh gS rFkk tekvksa 

(deposIts) ,oa cprksa (savings) ds :Ik esa vIkus dqy /ku dk dsoy lkekU; vuqIkkr lafpr j[krh gS 

vkSj tc dqy cpr (S) ubZ fuos'k oLrqvksa dh mRIkknu ykxr (I') rFkk cktkj ewY; (I) ds cjkcj 

gksrh gS rc ,slh fLFkfr esa eqnzk dh ek=k vkSj mIkHkksx oLrqvksa ds dher Lrj (P) rFkk dqy mRIkknu 

ds dher Lrj   ) ds e/; ,d bl rjg dk vkn'kZ lEcU/k gksrk gS fd ;fn eqnzk dh ek=k nqxquh 

dj nh tk; rks os nksuksa dher Lrj] vFkkZr~ P vkSj   ) Hkh nqxqus gks tk,axsAß 

 

3.2 ekSfyd lehdj.kksa dh vkykspuk;sa 

 

1. dhUl ds ekSfyd lehdj.k ewY;ksa os gksus okys IkfjorZuksa dh Øe fof/k dks LIk"V djus esa 

vleFkZ gSA  

2. dhUl ds vuqlkj eUnhdky esa fuEu mRIknu Lrj Ikj cpr ,oa fofu;ksx esa lUrqyu ugha 

jgrk gS ftlds Ikfj.kke Lo:Ik vFkZ&O;oLFkk vLr&O;Lr gks tkrh gS] tcfd okLrfodrk ;g gS fd 

cpr ,oa fofu;ksx dh lekurk dks vLr O;Lr vFkZ&O;oLFkk esa Hkh IkzkIr fd;k tk ldrk gSA  

3. dhUl dk ekSfyd lehdj.k fLFkj IkfjfLFkfr;ksa esa ykxw gksrs gSa] tcfd fo'o IkfjorZu'khy 

gS] ,sls esa dhUl dk ekSfyd lehdj.k lansgkLin gSA 

4. dhUl le;kof/k ds fopkj dks LIk"V ugha dj Ikk;s gSaA  

5. C;kt nj dks O;kIkkj dh fLFkfr ,oa ewY;ksa Ikj fu;U=.k j[kus dk ,d ek= lk/ku ekuuk 

mfpr ugha gSA 

6. dhUl ds ekSfyd lehdj.kksa dk O;kogkfjd thou esa dqN Hkh egRo ugha gS] D;ksafd 

orZeku lkaf[;dh'kkL= dh voLFkk esa budks ljyrk ls fu/kkZfjr ugha fd;k tk ldrkA  

7. dhUl ds ekSfyd lehdj.kksa esa uohurk dk vHkko Ikk;k tkrk gS] bl ckr dks dhUl us 

Lo;a Lohdkj fd;k gSA  

8. dhUl ds ekSfyd lehdj.k mRIkknu dh vokLrfod ekU;rk Ikj vk/kkfjr gSaSA 

9. dhUl ds ekSfyd lehdj.k ewY; Lrj esa IkfjorZu dks Ikzsfjr djus okyh 'kfDr;ksa dh 

O;k[;k djus esa vleFkZ jgrs gSaA  

10. ekSfyd lehdj.k esa dqy cpr] mRIkknu ykxr o ewY; esa vUrj lEcU/kh fopkj ,oa 

IfjHkk"kk;sa nks"k&Ikw.kZ gSaA  

11. ekSfyd lehdj.k fLFkj vFkZO;oLFkk esa ykxw gksrs gSa] tcfd orZeku vFkZO;oLFkk xfr'khy 

gSA  

dhUl us vIkuh ekSfyd lehdj.kksa esa eqnzk ewY; dh /kkj.kk dks IkjEIkjkxr O;oLFkk dh dSn ls 

fudkydj vk/kqfudrk dh vksj ys tkus ds Ikz;kl fd;s gSaA dhUl dk fo'ys"k.k 

IkjEIkjkoknh ,oa :f<+xr u gksdj fodkloknh o vk/kqfud gSA bu lehdj.kksa esa mRIkknu] mIkHkksx] 

fofu;ksx] cpr] vk; o O;; vkfn ds egRo dks Lohdkj fd;k x;k gSA dhUl dk n`f"Vdks.k 

ØkfUrdkjh jgk gS ftlus lcy fl)kUrksa dk lgkjk fy;k gSA bl Ikzdkj bldk vFkZ okLro esa ;g gS 

fd lkE; dh voLFkk esa&tcfd mRIkfÙk ds lk/ku Ikw.kZ:Ik ls yxs gq;s gksa rFkk turk IkzfrHkwfr;ksa ds 

lEcU/k esa u rks rsth vkSj u gh eUnh dh voLFkk esa esa gks rFkk leLr lEIkfÙk dh rqyuk esa lkekU; 
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<ax ls u vf/kd vkSj u de cpr dks"k cuk;s j[ks gks vkSj tc cpr dh ek=k ykxr ,oa uohu 

fofu;ksx dh ykxr ds cjkcj gks vkSj tc cpr dh ek=k ykxr ,oa uohu fofu;ksx dh ykxr ds 

cjkcj gks&eqnzk dh ek=k ,oa mIkHkksx oLrqvksa ds ewY; Lrj ,oa lEIwk.kZ mRIkknu esa lkekU; lEcU/k bl 

Ikz—fr dk gks fd ;fn eqnzk dh ek=k dks nqxquk dj fn;k tk;s rks ewY; Lrj Hkh nqxqus gks tk;saxsA 

vr% ekSfyd lehdj.kksa ds }kjk dhUl us mUgha leLr dkj.kksa dk mYys[k fd;k tks oLrqvksa ds ewY;ksa 

dks fu/kkZfjr djrs gSaA  

 

3.3 eqnzk&ewY; dk vk; fl)kUr vFkok cpr ,oa fuos'k fl)kUr 

(Income Theory of Money or saving and Investment Theory) 

 

eqnzk dk vk; fl)kUr (Income Theory of Money) eqnzk ds ewY;&fu/kkZj.k esa cpr rFkk fuos'k 

dks egRo nsrk gS] blfy, bls cpr rFkk fuos'k fl)kUr (Saving and Investment Theory) Hkh dgk 

tkrk gSA  

;g fl)kUr dsUl dh gh nsu le>k tkrk gS] ;|fIk bls dsUl ds IkwoZ Hkh IkzLrqr fd;k tk 

pqdk FkkA bldk mYys[k Vwd] fodlsy] vk¶rkfy;ksa] 'kqfEIVj] gkWV~s] rFkk jkWcVZlu ds ys[kksa esa feyrk 

gSA loZIkzFke] 1844 esa VkWel Vwd us fy[kk Fkk fd dherksa dk fu/kkZj.k eqnzk dh ek=k ls ugha oju~ 

ekSfnzd vk; ls gksrk gS] eqnzk dh ek=k rks Lo;a dherksa dk Ikfj.kke gSA Vwd ds fl)kUr dks vk/kkj 

ekurs gq, LohMu ds vFkZ'kkL=h fodlsy us ;g er  IkzdV fd;k fd dherksa Ikj vk; dk egRoIkw.kZ 

IkzHkko IkM+rk gSA fodlsy ds vuqlkj] vk; esa IkfjorZu  lkekU; C;kt&nj (natural rate of Interest) 

rFkk cktkj C;kt&nj (market rate of Interest) Ikj fuHkZj djrk gSA C;kt&nj lUrqfyr gksus Ikj 

vk; LFkk;h gksrh gS rFkk dhersa Hkh fLFkj jgrh gSaA C;kt&nj de gksus Ikj fofu;ksx vf/kd gksxk] 

vk; esa o`f) gksxh rFkk dher&Lrj Å¡pk gksxkA Å¡ph C;kt&nj dk IkzHkko blds foIkjhr gksxkA  

lu~ 1925 esa Ýkalhlh vFkZ'kkL=h vk¶rkfy;ksa us vk; fl)kUr dks lehdj.k ds :Ik esa IkzLrqr 

fd;kA og lehdj.k R = PQ gS] ftlesa R = ekSfnzd vk;] P = dher&Lrj] Q = dqy mRIkknu gSA 

blds vk/kkj Ikj vk¶rkfy;ksa us fopkj IkzdV fd;k fd dher&Lrj esa IkfjorZu ekSfnzd vk; rFkk 

okLrfod vk; ¼mRIkknu½ ds IkjLIfjd lEcU/k Ikj fuHkZj djrk gSA okLrfod vk; ls ekSfnzd vk; 

vf/kd gksus Ij dher&Lrj c<+rk gS rFkk ekSfnzd vk; de jgus Ikj ?kVrk gSA  

vk; fl)kUr dk Js; dsUl dks blfy, fn;k tkrk gS fd mUgksaus bls ,d LIk"V rFkk ljy 

lehdj.k ds :Ik esa IkzLrqr fd;k rFkk vk; ds fu/kkZjd rRoksa dh O;k[;k cpr ,oa fuos'k ds vk/kkj 

Ikj dhA blhfy, vk; fl)kUr dks cpr ,oa fuos'k fl)kUr dks cpr ,oa fuos'k fl)kUr Hkh dgk 

tkrk gSA dsUl ds fopkjksa esa IfjorZu gksrk jgkA 'A Treatise on Money' esa dsUl }kjk O;Dr fd;s 

x;s fopkj fodlsy ds fopkjksa ls feyrs FksA IkjUrq vIkuh egku IqLrd 'General Theory of 

Employment, Interest and Money' (1939) esa mUgksaus Ikqjkus fopkjksa dks fcYdqy cny fn;k vkSj 

fuEufyf[kr lehdj.k IkzLrqr fd;k %  

Y = C = + S   Y = dqy vk; (Total Income) 

Y = C + I    C = mIHkksx (ConsumptIon) 

  vFkok  I = Y – C                     S = cpr (SavIng) 

S = Y – C    I = fuos'k (Instrument) 

C + S = C – I 

vr% S = I 

cpr ^vk;* dk og Hkkx gS tks mIHkksx Ikj O;; ugha fd;k tkrk rFkk fuos'k vk; dk og Hkkx 

gS tks Iwk¡thxr oLrqvksa (capital goods) Ikj O;; fd;k tkrk gSA pw¡fd vk; dsoy nks Ikzdkj ls Ikz;ksx 

dh tkrh gS % mIkHkksx Ikj O;; rFkkcpr] blfy, dqy vk; = mIkHkksx + cpr (C + S)A 

 dsUl dh ;g ekU;rk gS fd lUrqyu dh fLFkfr esa cpr (S) rFkk fuos'k (I) nksuksa leku jgrs 

gSaA O;fDrxr ǹf"Vdks.k ls buesa vUrj gksuk lEHko gS] IkjUrq lkekftd n`f"Vdks.k ls ughaA 

blhfy, ;g dguk fd dqy vk; C + S ds cjkcj gksrh gS vFkok C + I ds cjkcj gksrh gS] ,d gh 

ckr gSA lekt dh dqy cpr (S) cjkcj gksrh gS vk;&mIHkksx (S = Y – C) ds blfy, fofu;ksx (I) 

Hkh Y – C ds cjkcj gksuk pkfg,] D;ksafd cpr rFkk fofu;ksx nksuksa cjkcj gksaxs] vr,o S = I. 
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dsUl ds vuqlkj ns'k dh vFkZ&O;oLFkk esa lUrqyu (equilibrium) rHkh rd jgrk gS tc rd fd 

cpr rFkk fofu;ksx esa lekurk gksrh gSA buesa vlekurk gksus Ikj vlUrqyu (disequilibrium) dh 

fLFkfr mRIkUu gks tkrh gSA cpr dh ek=k fuos'k dh ek=k ls vf/kd gksus Ikj dher&Lrj Å¡pk 

mBrk gS ¼vFkok eqnzk dk ewY; c<+rk gS½] vkSj fuos'k cpr ls vf/kd gksus Ikj dher&Lrj Å¡pk 

mBrk gS ¼vFkok eqnzk dk ewY; fxjrk gS½A cpr rFkk fuos'k cjkcj jgus Ikj lUrqyu dh fLFkfr gksrh 

gSA ;g og fLFkfr gS ftlesa lekt }kjk vk;&Ikzokg esa ls cpr ds :Ik esa Bhd mruk Hkkx fudkyk 

tkrk gS ftruk fd fuos'k ds }kjk Ikqu% bl /kkjk ds cgko esa feyk fn;k tkrk gSA  

ftl Ikzdkj ekax vkSj IkwfrZ esa lUrqyu dherksa ds IkfjorZuksa ds }kjk IkzkIr fd;k tkrk gS] mlh 

Ikzzdkj cpr vkSj fuos'k esa lUrqyu vk;&Lrj esa IkfjorZuksa ds }kjk IkzkIr fd;k tkrk gSA tSls ek¡x 

vkSj IwfrZ esa lUrqyu rHkh LFkkfIr gksrk gS tc dher Hkh lUrqfyr gksrh gS] oSls gh cpr rFkk fuos'k 

Hkh lUrqfyr vk; dh fLFkfr esa gh ,d&nwljs ds cjkcj gksrs gSaA vk; ds lUrqyu&Lrj ds vkxs&IkhNs 

buesa cjkcj gksus dh Ikzo`fÙk rks gksrh gS fdUrq cjkcj gksrs ugha gSA  dsUl dk fopkj gS fd vYIk dky 

esa cpr dh Ikzo`fÙk Ikzzk;% fLFkj jgrh gS] blfy, fuos'k dh ek=k esa gksus okys IkfjorZuksa dk gh jkstxkj 

rFk ekSfnzd vk; esa IkfjorZuksa ds }kjk dherksa Ikj IkzHkko IM+rk gSA bl Ikzdkj eqnzk ds ewY; esa IkfjorZu 

eqnzk dh ek=k esa gksus okys IkfjorZuksa dk Ikfj.kke u gksdj vk; esa gksus okys IkfjorZuksa dk Ikfj.kke 

gksrk gSA  

 

3.4 vk;&fl)kUr ds ewy rRo 

(Major Propositions of Income Theory) 

 

vk; fl)kUr dh O;k[;k esa vFkZ&O;oLFkk ds fofHkUu Ikgyw ,d&nwljs ls lEcfU/kr gksrs gSa] 

blfy, bu lHkh ds O;ogkj dk v/;;u djuk vko';d gksrk gSA bls le>us ds fy, fuEufyf[kr 

ckrsa /;ku esa j[kuh gksaxh& 

1. vk; fl)kUr ds vuqlkj] ^vk;* dh O;k[;k esa ^ekSfnzd vk;* (money Income) rFkk 

^okLrfod vk;* (real Income) nksuksa gh lfEefyr gSaA ,d fuf'pr vof/k essa lekt dh ekSfnzd vk; 

dk vFkZ ml vof/k esa fd;s x;s mRIkknu dk dqy ekSfnzd ewY; gS tks fd mRIkknu dh dqy ekSfnzd 

ykxr ¼ftlesa ykHk Hkh lfEefyr gS½ ds cjkcj gSA bl Ikzdkj] bldk fu/kkZj.k mu dherksa ds vk/kkj 

Ikj gksrk gS tks fd lkgfl;ksa }kjk mRIkfÙk esa yxs gq, lk/kuksa dks mudh lsokvksa ds cnys esa nh tkrh 

gSA okLrfod vk; ls vfHkIkzk; ,d lekt }kjk ,d fuf'pr dky esa oLrqvksa rFkk lsokvksa ds mRIkknu 

dh dqy ek=k ls gSA bl Ikzdkj okLrfod vk; dk fu/kkZj.k fdlh ns'k esa mRIkknu dh lqfo/kkvksa rFkk 

lkgfl;ksa }kjk muds mIk;ksx ds fu.kZ; Ikj fuHkZj djrk gSA  

2. dqy IkzzHkkoIkw.kZ ekax dk lEcU/k lekt }kjk fd;s x;s dqy O;; ls gksrk gSA dqy O;; ls 

vfHkizk; lekt }kjk mIkHkksx IknkFkksaZ rFkk fuos'k IknkFkksaZ dks [kjhnus esa O;; dh x;h eqnzk ds tksM+ ls 

gSA  

3. pwafd dqy O;; fdlh fuf'pr vof/k esa csph x;h lHkh oLrqvksa ds dqy ewY; ds cjkcj 

gksrk gS vkSj lekt dh dqy vk; Hkh mIkHkksx rFkk fuos'k IknkFkksaZ dh fcØh ls izzkIr gksrh gS       

(Y = C + I), blfy, dqy vk; rFkk dqy O;; esa lekurk gksrh gSA  

4. vk; fl)kUr dh /kkj.kk ;g gS fd ,d O;fDr }kjk fd;k x;k O;; nwljs O;fDr dh 

vk; cu tkrk gS vkSj nwljs dk O;; rhljs dh vk;A bl Ikzdkj ,d foLrr̀ pØh; Izokg (circular 

flow) ds vUrxZr IkzR;sd O;; u;h vk; dks mRIkUu djrk gS ftldks Ikqu% O;; djds vkSj vk; 

mRIkUu dh tkrh gSA  

5. dqy O;; lekt dh IkzHkkoIkw.kZ ekax dk fu/kkZj.k gksus ds dkj.k okLrfod vk; vFkok 

mRIkknu vkSj jkstxkj ds Lrj fu/kkZfjr djrk gSA  

6. vk;&O;; O;k[;k ds vUrxZr O;; u dsoy mRIkknu dh ek=k dk fu/kkZj.k djrk gS] 

cfYd lkekU; dher&Lrj Hkh blh ds }kjk IzHkkfor gksrk gSA O;; esa deh gksus Ikj mRIkknu vFkok 

okLrfod vk; esa deh ds lkFk&lkFk dher&Lrj rFkk ekSfnzd vk; esa deh gksrh gS vkSj vkfFkZd 

fØ;kvksa esa f'kfFkyrk vkrh gSA   
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7. gsUlu ds vuqlkj] vk; fl)kUr ds vUrxZr dherksa dk fu/kkZj.k ^ekSfnzd vk;* rFkk 

^okLrfod vk;* ds vk/kkj Ikj gksrk gSA  

 

3.5 lkjka'k 

 

cpr ,oa fuos'k ds fl)kUr dk tks fo'ys"k.k geus fd;k gS mlls ;g LIk"V gksrk gS fd 

vkfFkZd lUrqyu&vk;] jkstxkj] dherksa esa fLFkjrk&rHkh IkzkIr fd;k tk ldrk gS tc cpr o fuos'k 

esa lUrqyu LFkkfIkr fd;k tk ldsA IkjUrq cpr ,oa fuos'k ds lHkh lUrqyu vkfFkZd lUrqyu ds 

|ksrd ugha gSaA rsth dh fLFkfr esa cpr o fuos'k dk lUrqyu mPp Lrj Ikj vkSj eUnh dh fLFkfr esa 

fuEu Lrj Ikj LFkkfIkr gks tkrk gSA okLro esa] ogh lkE;koLFkk vkfFkZd lUrqyu IkSnk dj ldrh gS 

tks Ikw.kZ jkstxkj dh fLFkfr ds lkFk LFkkfIkr gksrh gSA  

mIk;qZDr fooj.k ls ;g LIk"V gks tkrk gS fd ewY;&fu/kkZj.k dk vk; fl)kUr ,dkdh fl)kUr 

ugha gS] cfYd] vk;] mIkHkksx] jkstxkj] cpr rFkk fuos'k vkfn vusd rRoksa dks egRo nsrk gSA ØkmFkj 

ds vuqlkj Þcpr fuos'k fl)kar Ik;kZIr :Ik ls Ikfjek.k fl)kar dh vIks{kk oLrqvks dh okLrfodrk ds 

fudVrj gSA blls mu ewy Ikzo`fÙk;ksa dk Ikrk pyrk gS ftudh eqnzk vkSj dher ds O;ogkj y{k.k dh 

lrg ek= gSAß 

3.6 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- dhUl ds ewyHkwr lehdj.kksa dh vkykspukRed O;k[;k dhft,A  

iz'u 2- dhUl ds ewyHkwr lehdj.kksa dh O;k[;k dhft,A os dSls fQ'kj ds fofue; lehdj.k ds 

leku gS\ 

iz'u 3- Þeqnzk dk ewY;] oLrqr% eqnzk dh ek=k dh vis{kk dqy vk; dk Ikfj.kke gSAÞ ppkZ 

dhft,A 

iz'u 4- dher fu/kkZj.k ds vk;&O;; fl)kar ds ewy rRoksa dh O;k[;k dhft,A 

 

3.7 'kCnkoyh 

 

ekSfnzd vk;   %  Monetary Income 

vk; dk izokg  % Flow of Income  

mRiknu dk izokg  % Flow of Output 

cká rRo   % External Factor 

lkekU; ewY; Lrj  % General Price Level 

fujis{k ewY;   % Absolute Price 

izHkkoh ekax    % Effective Demand 

 

3.8 lanHkZ lwph 

 

Crowther   :  An Outline of Money, Chap. 8. 

Dudley Dillard  :  Economics of John Meynard Keynes, Chap. 2-3

 Chandler    :   Introduction to Monetary Theory, Chap. 1-4 

K. K. Kurihara    :   Monetary Theory of Public Policy, Cha. 8-12 

G.N. Halm   :  Monetary Theory, Chap. 11-15. 

Keynes    :   A Treatise on Money, Vol. I Chap. 10, 14, 15. 
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bdkbZ& 04 
eqnzk LQhfr ,oa voLQhfr] LQhfr ds izdkj] jksdus ds mIkk; 

 

:ijs[kk 

 

4.0 mís'; 

4.1 izLrkouk 

4.2 eqnzk LQhfr ds izdkj  

4.3 eqnzk LQhfr ds dkj.k 

4.4 eqnzk LQhfr dk izHkko 

4.5 eqnzk LQhfr jksdus ds mik; 

4.6 ekax&izsfjr LQhfr ,oa ykxr&izsfjr LQhfr  

4.7 LQhfrd vUrjky 

4.8 fuLiUn &LQhfr 

4.9 fQfyIl oØ 

4.10 lkjka'k 

4.11 cks/k iz'u 

4.12 'kCnkoyh 

4.13 lUnHkZ lwph   

 

4.0 mís'; 

 

bl bdkbZ ds v/;;u ds fuEufyf[kr mís'; gSa& 

1. bl ckr dk Ikrk yxkuk fd eqnzk LQhfr D;k gS\ 

2. dher o`f) ds ewy dkj.k D;k&D;k gSa\ 

3. tc dher o`f) [krjukd gks tkrk gS ftlls yksxksa ds thou fuokZg dk Lrj fxj tkrk 

gSA ,sls esa dherksa dk fu;U=.k dSls fd;k tkrk gS\ bl ckr dk Ikrk yxkukA  

4. ekax esa vR;f/kd o`f) cktkj esa oLrqvksas rFkk lsokvksa ds dherksa dks izHkkfor djrh gSA 

bl ckr dh tkudkjh izkIr djukA  

 

eqnzk LQhfr (Inflation) 
 

4.1 izLrkouk 

 

eqnzk izlkj vFkok eqnzk&LQhfr dh ifjHkk"kk fHké&fHké vFkZ'kkfL=;ksa us fHkUu&fHkUu izdkj esa dh 

gSA bl lEcU/k esa fofHkUu fo}kuksa us vius fopkj bl izdkj O;Dr fd;s gSa& pSEcj ds 20oha 'krkCnh 

'kCndks"k ds vuqlkj ÞLQhfr ml fLFkfr dks dgrs gSa] ftlesa eqnzk vFkok lk[k eqnzk vFkok nksuksa gh 

dh ek=k esa oLrqvksa rFkk lsokvksa dh ek=k dh rqyuk esa vpkud rhoz o`f) gks tkrh gSA LQhfr ges'kk 

ewY; Lrj esa o`f) mRiUu dj nsrh gSAß 

ØkmFkj ds vuqlkj& Þeqnzk izlkj og voLFkk gS ftlesa eqnzk dh ewY; fxjrk gS vkSj inkFkksaZ ds 

ewY; c<+rs gSaAß 

Øsejj ds vuqlkj& Þeqnzk izlkj dh voLFkk ml le; fo|eku gksrh gS] tcfd eqnzk dh ek=k 

vf/kd gks vkSj oLrqvksa rFkk lsokvksa dh ek=k cgqr de gksAß 

izkså ihxw ds vuqlkj & Þeqnzk&LQhfr dh voLFkk ml le; mRiUu gksrh gS] tc ekSfnzd vk; 

mRiknd rRoksa dh rqyuk esa vf/kd rsth ls c<+ jgh gksAß 

xzsxjh ds vuqlkj & Þeqnzk&LQhfr eqnzk dh ek=k esa vlk/kkj.k o`f) gSAß 
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mijksDr ifjHkk"kkvksa ds lw{e v/;;u ls ;g Li"V gS fd eqnzk izlkj dh fLFkfr esa vFkZO;oLFkk 

esa ewY;ksa esa o`f) gksrh gS rFkk fofHkUu oLrqvksa vkSj lsokvksa ds ewY;ksa esa fHkUu ek=k gksus ds QyLo:i 

vFkZO;oLFkk esa vlqUryu mRiUu gks tkrk gSA ;|fi eqnzk izlkj dk lEcU/k lk/kkj.kr;k ewY; Lrj esa 

o`f) ls gksrk gS] ijUrq izR;sd o`f) dks okLrfod eqnzk&LQhfr dks fLFkfr dk lwpd ugha ekuk tk 

ldrkAß 

 

4.2 eqnzk LQhfr ds izdkj (Types of Inflation) 

 

eqnzk Ikzlkj eq[;r% ftu dkj.kksa ls gksrk gS] muds vk/kkj Ikj mlds fuEufyf[kr Hksn gSa& 

 
1. pyu LQhfr (Currency Inflation)- tc fdlh ns'k dh ljdkj vkfFkZd ladV dky esa 

foÙkh; vko';drkvksa dks iwjk djus ds fy;s tku&cw>dj vf/kd ek=k esa Ik= eqnzk;sa NkIk nsrh gS rks 

bls pyu LQhfr dgrs gSaA 

 

2. iwoZ rFkk vkaf'kd LQhfr (Full and Semi- Inflation)- LQhfr esa bl izdkj dk Hksn iks- 

ihxw us fd;k gSA vFkZO;oLFkk esa iw.kZ LQhfr dh voLFkk ml le; mRIkUu gksrh gS tc iw.kZ jkstxkj 

dh fLFkfr dks izkIr djus ds i'pkr~ ewY; Lrj esa o`f) gksrh gS tc iw.kZ jkstxkj dh fLFkfr dks izkIr 

djus ds i'pkr~ ewY; Lrj esa o`f) gksrh gSA iw.kZ jkstxkj dh voLFkk dks izkIr djus ls igys ewY; 

dh o`f) dks ge iw.kZ LQhfr u dgdj dsoy vkaf'kd LQhfr (Partial Inflation) dgsaxs] D;ksafd tc 

rd ns'k esa iw.kZ jkstxkj dh voLFkk mRIkUu ugha gksrh ml le; rd eqnzk dh ek=k esa o`f) gksus ds 

dkj.k ewY;ksa esa o`f) gksus ds vfrfjä mRIkfÙk dh ek=k esa o`f) gks Ikk;sxhA  

 

3. oLrq LQhfr (Commodity Inflation)- mRIkknu vkSj eqnzk ds Ikfjek.k esa gksus okys 

vlUrqyu }kjk mRIkUu eqnzk&LQhfr dks ykMZ dhUl us oLrq LQhfr dgk gSA  

 

4. ykHk LQhfr (Profit Infiation)- vusd ckj ,slh IkfjfLFkfr mRIkUu gks tkrh gS fd 

mRIkknu O;; ?kV tkrk gS ftlds Ikfj.kkeLo:Ik ewY;ksa esa fxjkoV dh izo`fÙk mRIkUu gks tkrh gS] 

ijUrq ljdkj —f=e mIkk;ksa ls ewY;ksa esa fLFkjrk j[kus ds fy;s iz;Ru djrh gS] rc bl voLFkk dks 

dhUl us ykHk LQhfr dh n'kk dgk gSA  

 

5. lk[k LQhfr (Credit Inflation)- dHkh&dHkh ljdkj foÙkh; vko';drk dh iwfrZ ds 

fy;s lk[k esa foLrkj dks Hkh izksRlkfgr djrh gSA bl lk[k ds dbZ mís'; gks ldrs gSa] tSls& _.k 

dk Hkkj de djus ds fy;s] ns'k dh fodkl ;kstukvksa dks iw.kZ djus ds fy;s vFkok mRIkknu dh xfr 

dks rhoz djus ds fy;sA vr% tc /kkrq eqnzk rFkk Ik= eqnzk dh ek=k ;Fkk fLFkj jgrs gq, lk[k eqnzk 

dk foLrkj gks tkrk gS rc bls lk[k LQhfr dh voLFkk dgrs gSaA  

 

6. vfr LQhfr (Hyper Inflation)- vfr LQhfr ml le; mRIkUu gksrh gS tc ljdkj 

vR;f/kd Ik= eqnzk fuxZeu dh uhfr dk voyEcu dj ysrh gS vkSj ftlds dkj.k ewY; Lrj esa 

csfglkc o`f) gks tkrh gS rc c<+h gqbZ dherksa Ikj oLrq;sa [kjhnus ds fy;s ljdkj dks Ikgys ls vf/kd 

ek=k esa Ik= eqnzk dk izdk'ku djuk IkM+rk gS ftlls dher Lrj esa vkSj Hkh o`f) gks tkrh gSA vr% 

tc fdlh ns'k esa eqnzk dh ek=k esa rfud lh o`f) gksrs gh dherksa esa dbZ xquk o`f) gks tkrh gS rc 

eqnzk&LQhfr dh bl voLFkk dks vfr LQhfr (Hyper Inflation), vfrfjDr LQhfr (Super Inflation) 
;k ljIkV nkSM+us okyh LQhfr (Galloping Inflation) dgrs gSaA 

 

7. jsaxrh LQhfr (Creeping Inflation)- tc LQhfr ml le; mRIkUu gksrh gS] tc ewY; 

Lrj esa 'kuS%&'kuS% o`f) gksrh gSA bl izdkj dh LQhfr lekt ds fy;s fo'ks"k ?kkrd ugha gksrhA 
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8. pyrk gqvk eqnzk izlkj (Walking Inflation)- pyrk gqvk eqnzk izlkj rFkk jsaxrs gq, 

eqnzk izlkj esa flQZ ,d va'k dk vUrj gSA bl izdkj esa jsaxrs gq, eqnzk izlkj dh rqyuk esa dherksa esa 

rsth ds lkFk o`f) gksrh gSA 

 

9. nkSM+rk gqvk eqnzk izzlkj (Running Inflation)- blds vUrxZr dhersa  vf/kd rhoz xfr 

ls c<+us yxrh gSa] ftlds dkj.k vkfFkZd <k¡pk vLr&O;Lr gks tkrk gSA  

 

10. osru IkzksRlkfgr LQhfr (Wage Induced Inflation)- bl izdkj dh voLFkk rc mRIkUu 

gksrh gS tc Jfed la?kksa ds ncko ds dkj.k Jfedksa dh etnwjh esa o`f) dh tkrh gSA blds 

Ikfj.kkeLo:Ik mRIkknu ykxr c<+ tkrh gS vkSj dhersa Hkh Å¡ph gks tkrh gSaA bl izdkj ds eqnzk izlkj 

dks ^osru izksRlkfgr izlkj* dgrs gSaA 
 

11. LorU= eqnzk izlkj (Open Inflation)- tc fdlh ns'k esa eqnzk izlkj gksrs gq;s Hkh ljdkj 

mldks jksdus dk iz;Ru ugha djrh gS vkSj ns'k ds fuoklh euekus <ax ls vIkuh ekSfnzd vk; dks 

O;; djrs gSa rks /khjs&/khjs ml ns'k esa Hk;adj eqnzk LQhfr dh fLFkfr mRIké gks tkrh gSA bl izdkj 

dh LQhfr dks [kqyh gqbZ LQhfr ;k fu"daVd LQhfr dgrs gSaA  
 

12. fu;fU=r LQhfr (Suppressed Inflation)- tc eqnzk izlkj ds Ikfj.kkeLo:Ik ns'k dh 

turk dh vk; esa o`f) gks tkrh gS] IkjUrq ljdkj mudh ekSfnzd vk; (Money Income) dks 

LorU=rkIkwoZd O;; ugha djus nsrh gS rks ,slh voLFkk dks 'keu ;k fNih gqbZ fu;fU=r LQhfr dgrs 

gSaA  

 

13. mRIkknu eqnzk&LQhfr (Production Inflation)- mRIkknu eqnzk izlkj dh LQhfr tc 

mRIkUu gksrh gS tc ns'k esa eqnzk dh ek=k vkSj lk[k dh ek=k esa rks dksbZ o`f) u gks rks mRIkknu de 

gks tk;sA ,slh n'kk esa dherksa esa o`f) gks tkrh gSA 

 

14. ?kkVk izksRlkfgr LQhfr (Deficit Induced Inflation)- ,slh fLFkfr rc mRIkUu gksrh gS] 

tc ljdkj vIkuh vk; dh rqyuk esa vf/kd O;; djrh gSA bl izdkj ctV ds dks iwjk djus ds 

fy;s tks eqnzk izlkj fd;k tkrk gS] mls ?kkVk izsfjr dgrs gSaA   

 

4.3 eqnzk LQhfr ds dkj.k (The Causes of Inflation) 
 

eqnzk izlkj eq[;r% nks dkj.kksa ls gksrk gS& 

(1) eqnzk dh ek=k esa vko';drk ls vf/kd o`f) gksus lsA 

(2) mRIkknu dh deh ds dkj.kA  

 

1. eqnzk dh ek=k esa o`f) gksus ds dkj.k-  eqnzk dh ek=k esa o`f) gksrh gSA og LorU= :Ik ls 

ugh gksrh gS vfIkrq vusd dkj.k bls izHkkfor djrs gSaA ns'k esa eqnzk dh ek=k esa o`f) fuEu izdkj ls 

gksrh gS& 

 

(I) ljdkjh uhfr (Government Policy)- eqnzk LQhfr dk izeq[k dkj.k ljdkj dh vFkZ 

uhfr gksrh gSA vusd ckj tkucw> dj pyu dh ek=k o`f) dj rFkk lk[k eqnzk dk foLrkj dj 

ewY;ksa esa o`f) djrh gSA ;q) dky esa ljdkj dks vDlj ,slk djuk IkM+rk gSA  

 

(II) ghukFkZ izcU/ku (Deficit Financing)& dHkh&dHkh ljdkj dks vIkus ?kkVs ds ctV dks 

iwjk djus ds fy, Ik= eqnzk dk izdk'ku djuk iM+rk gS] blls izpyu esa eqnzk dh ek=k esa o`f) gks 

tkrh gS vkSj oLrqvksa rFkk lsokvksa dh ek=k iwoZor~ jgus Ikj yksxksa dh ekSfnzd vk; c<+ tkrh gS vkSj 

eqnzk LQhfr gks tkrh gSA  
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(III) eqnzk dh pyu xfr rFkk eqnzk ds izpyu osx esa o`f)&vk/kqfud dky esa ;g dkj.k 

egRoiw.kZ gks x;k gSA Ikzeq[kr;k lk[k eqnzk ds Hkze.k osx esa rhozrk vkus ds dkj.k eqnzk dh dqy ek=k 

esa Hkh vf/kd o`f) gks tkrh gS vkSj ewY;ksa esa LQhfrd Ikzo`fÙk mRIkUu gks tkrh gSA Ikzk;% lEIkUurk 

(Prosperity) ds dky esa rks cSadksa ds fu{ksIkksa dh ek=k rFkk lk[k eqnzk dh pyu xfr dkQh vf/kd 

c<+ tkrh gS vkSj eqnzk dh ek=k esa o`f) dj nsrh gS ftlls turk dh ekSfnzd vk; esa o`f) gks tkrh 

gSA   

 

(iv) izk—frd dkj.k (Natural Causes)&dHkh&dHkh iz—fr Hkh eqnzk izlkj esa lgk;d gksrh 

gSA tc dksbZ ns'k /kkrqeku Ikj vk/kkfjr gksrk gS rks bu /kkrqvksa dh ubZ [kkuksa dk Ikrk yx tkus ls 

bu /kkrqvksa esa o`f) gks tkrh gSA QyLo:Ik eqnzk dh ek=k esa o`f) gksuk LokHkkfod gSA orZeku dky 

esa dksbZ Hkh /kkrqeku Ikj vk/kkfjr ugha gSA bl dkj.k eqnzk LQhfr ds izk—frd dkj.k dk dsoy 

lS)kfUrd egRo jg x;k gSA  

 

(v) O;kIkfjd cSadksa dh lk[k fuekZ.k lEcU/kh uhfr& O;kIkkfjd cSadksa dh lk[k fuekZ.k uhfr Hkh 

eqnzk izlkj esa lgk;d gksrh gSA ;fn buls _.k ysus okys xzkgdksa dh la[;k vf/kd gS vkSj muds 

Ikkl m/kkj nsus ds fy, i;kZIr iw¡th gS rks os lk[k dk foLrkj dj ldrs gSaA  
 

2. mRIkknu dks de djus okys rRo 

 

mRIkfÙk dh ek=k dks IkzHkkfor djus okys rRo fuEufyf[kr gSa& 

 

(I) mRIkfÙk ds lk/kuksa dk U;wu gksuk& ;fn ns'k esa mRIkfÙk ds lk/kuksa dh nqyZHkrk gS rks 

mRIkknu esa Øekxr lk[k dh Ikzo`fRr ykxw gksxhA blds dkj.k mRIkknu ykxr ds lkFk&lkFk ewY;ksa esa 

o`f) gks tk;sxhA  

 

(II) vkS|ksfxd fookn& vkS|ksfxd v'kkfUr Hkh eqnzk izlkj dks izksRlkgu nsrh gSA tc ns'k esa 

Jfed la?k laxfBr gks tkrs gSa vkSj etnwj Ik;kZIr lqfo/kk rFkk etnwjh esa o`f) ds fy;s gM+rky vkfn 

djrs gSa rks mRIkknd laLFkk;sa cUn jgrh gSa ftlds dkj.k mRIkknu de gks tkrk gSA  

 

(III) izk—frd dkj.k& ns'k esa izk—frd foIfÙk;ksa ds dkj.k mRIkknu de gks tkrk gS] 

tSls&Hkwpky] ck<+] lw[kk] egkekjh vkfnA 

 

(IV) mRIkknu ds f'kYIk lEcU/kh IfjorZu (Technological Changes)& vk/kqfud dky esa 

m|ksx&/kU/kksa esa iqjkus ;U=ksa ds LFkku Ikj u;s&u;s ;U=ksa dks LFkkfIkr djuk IkM+rk gS] ftlds dkj.k 

mRIkknu dk;Z dqN le; ds fy;s LFkfxr djuk iM+rk gS] ftlls ml vof/k esa eqnzk LQhfr dh izo`fÙk 

mRIkUu gks tkrh gSA  

 

(v) ljdkj dh O;kIkkj rFkk dj lEcU/kh uhfr& vusd ckj ljdkj mRIkknu rFkk oLrqvksa Ikj 

vf/kd djkjksIk.k dj nsrh gS ftlls bu oLrqvksa dk ewY; c<+ tkrk gS vkSj budh ek¡x esa deh gks 

tkrh gS] ftldk Ikfj.kke ;g gksrk gS fd mRIkknu fxj tkrk gSA blds vfrfjDr tc ljdkj fons'kksa 

dks vf/kd fu;kZr dj nsrh gS rks oLrqvksa dh deh gks tkrh gS vkSj bldk Ikfj.kke eqnzk izlkj gksrk 

gSA  
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4.4 eqnzk Ikzlkj dk IkzHkko 

(Effects of Inflation) 

 

eqnzk izlkj fofHkUu oxksaZ dks fHkUu&fHkUu Ikzdkj ls izHkkfor djrk gSA vFkZ&O;oLFkk ds lHkh vaxksa 

Ikj bldk izHkko IkM+rk gSA ;|fIk lekt ds dqN oxksaZ ds fy;s LQhfr ykHknk;d gksrh gS] IkjUrq dqN 

oxksaZ dks blds dkj.k vusd vkfFkZd dfBukbZ;ksa dk lkeuk djuk IkM+rk gSA lk/kkj.kr;k eqnzk LQhfr 

ds lkekftd] vkFkZd rFkk jktuSfrd Ifj.kke brus vf/kd xEHkhj gksrs gSa fd O;fDr blls cpus dk 

iz;Ru djrs gSaA eqnzk izlkj lekt esa /ku o vk; dk vU;k;Ikw.kZ forj.k dj nsrk gSA izks- lhå ,uå 

odhy us eqnzk izlkj dh rqyuk ,d Mkdw ls dh gSA mUgksaus fy[kk gS& okLro esa] eqnzk LQhfr dk 

lekt ds vkfFkZd] lkekftd vkSj jktuSfrd thou Ikj bruk O;kIkd izHkko IkM+rk gS fd mldk 

foLr`r v/;;u vko';d gks tkrk gSA 

 

1. fofu;ksxh oxZ ij izHkko (Effects on the Investors)- fofu;ksxh oxZ ls gekjk rkRIk;Z 

ml oxZ ls gksrk gS tks m|ksx o O;olk; esa #Ik;s dk fofu;ksx djrk gS vkSj bl izdkj yxk;s gq;s 

#Ik;s ls le;&le; Ikj vk; izkIr djrk gSA fofu;ksxh oxZ dks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk 

ldrk gS& 

 

(I) fuf'pr vk; izkIr djus okyk oxZ&fuf'pr vk; okys fofu;ksfx;ksa esa os yksx vkrs gSa tks 

iw¡th okyh dEIkfu;ksa esa _.k&Ik= /kkjh gksrs gSa vkSj ftUgsa ,d iwoZ fu/kkZfjr jde feyrh gSA blh 

izdkj os yksx tks vIkuh iw¡th C;kt Ikj m/kkj nsrs gSa mUgsa Hkh iwoZ fuf'pr nj ls C;kt feyrk gSA 

eqnzk LQhfr ds le; esa bu yksxksa dks gkfu mBkuh iM+rh gS] D;ksafd eqnzk izlkj ds dkj.k eqnzk dh 

Ø; 'kfä fxj tkrh gSA  

 

(II) IkfjorZuh; vk; izkIr djus okys fofu;ksDrk&bl oxZ ds vUrxZr os yksx vkrs gS ftudh 

vk; rks fuf'pr ugha gksrh] IkjUrq budh vk; O;olk; dh mUufr vFkok voufr Ikj fuHkZj gksrh gSA 

;fn O;olk; esa vf/kd ykHk izkIr gksrk gS rks bl oxZ ds yksxksa dks Hkh mlh vuqIkkr esa vf/kd 

ykHkka'k izkIr gksrk gS vkSj tc O;kIkkj m|ksx esa gkfu gksrh gS rc budh vk; ;k rks gksrh gh ugha gS 

;k gksrh gS rks cgqr deA ek=k esa eqnzk& izlkj dh izkjfEHkd voLFkk O;kolkf;d le`f) rFkk 

lEIkUurk dh voLFkk gksrh gS rFkk ewY; o`f) gksus ds dkj.k O;olkf;;ksa dks vf/kd ykHk izkIr gksrk 

gSA  

 

2. O;kIkkjh ;k mRIkknd oxZ (Business and Producers)- bl oxZ esa —"kd] m|ksxIkfr] [kkuksa ds 

ekfyd] O;kIkkjh] eNokgs rFkk vU; mRIkknd oxZ lfEefyr fd;s tkrs gSaA lk/kkj.kr;k eqnzk LQhfr ds 

le; esa bl oxZ ds yksxksa dks ykHk gksrk gSA mRIkknd oxZ dks ykHk gksus ds fuEu izeq[k dkj.k gSa& 

 

(I) ek¡x dh o`f) ds dkj.k&eqnzk LQhfr dh vof/k esa oLrqvksa dh ek¡x esa o`f) gks tkrh gSA 

Ikfj.kker% ewY; Å¡ps gks tkrs gSaA oLrqvksa vkSj lsokvksa dh fcØh rsth ds lkFk gksrh gS] vr% mRIkknd 

dk eky 'kh?kz gh fcd tkrk gS ftlls mRIkkndksa dks ,d vksj rks vf/kd ykHk gksrk gS nwljh vksj 

LVkWd dks tek djds j[kus] mldh ykxr Ikj C;kt nsus rFkk eku dk foKkIku djus Ikj Hkh [kpZ 

de gksrk gSA rhljs izR;sd izdkj ds dkj[kkus esa mRIkknu gksus yxrk gSA    

 

(II) mRIkknu O;; esa deh&mRIkfÙk dk;Z esa dqN le; yxrk gSA ftl le; mRIkknd 

mRIkknu djus ds fy;s dPpk eky rFkk vkStkj [kjhnrk gS vFkok Jfedksa dh HkrhZ djrk gS ml 

le; ewY; dqN uhps gksrs gSaA tc rd eky rS;kj gksrk gS dqN le; rks vo'; O;rhr gks tkrk gSA 

bl chp esa ewY; Lrj esa o`f) gks tkrh gS ftlls rS;kj eky dh fcØh Å¡ps ewY; Ikj gksrh gS vkSj 

mRIkkndksa dks vf/kd ykHk izkIr gksrk gSA  
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(III) etnwjh esa Hkh mRIkknd dks cpr gksrh gS&;g ,d vkfFkZd fu;e gS fd Þetnwjh ges'kk 

dher&Lrj ls ihNs jgrh gSÞ (Wages always lag behind prices)A ewY;&Lrj esa o`f) dh rqyuk esa 

etnwjh dh nj esa o`f) de gksrh gS blls Hkh mRIkkndksa dks ykHk gksrk gSA  

 

(IV) fu/kkZfjr ewY; ls vf/kd ewY; Ikj cspus ls&mRIkkndksa dks bl dkj.k Hkh ykHk gksrk gS fd 

;s yksx ljdkj }kjk fu/kkZfjr ewY; ls vf/kd ewY; Ikj oLrqvksa dks csprs gSa] D;ksafd izk;% oLrqvksa dk 

vHkko jgrk gSA bl izdkj eqnzk LQhfr dh vof/k esa m|ksxIkfr;ksa] Fkksd o NksVs O;kIkkfj;ksa rFkk 

mRIkkndksa dh cgqr ykHk gksrk gSA  

 

3. Jfed ;k deZpkjh oxZ (The Wage Earners)- bl Js.kh ds vUrxZr mu lc yksxksa dks 

lfEefyr fd;k tkrk gS tks vIkus Je dk foØ; dj vIkuk thou fuokZg djrs gSaA bl izdkj blesa 

[ksrhgj etnwj] dkj[kkuksa esa dke djus okys Jfed] ekufld rFkk ckSf)d dk;Z djus okys lHkh 

O;fDr vk tkrh gSaA eqnzk LQhfr dh voLFkk esa Jfed oxZ Ikj dbZ izdkj ls izHkko IkM+rk gS& 

 

(I) jkstxkj esa o`f)&eqnzk LQhfr dh vof/k esa mRIkfÙk] O;kIkkj rFkk O;olk; dk foLrkj gks 

tkrk gS ftlls Jfed dks vf/kdkf/kd ek=k esa jkstxkj mIkyC/k gksrk gS] vf/kd Jfedksa dh 

vko';drk IkM+rh gSA Je dh vf/kd ek¡x gksus ds dkj.k Jfedksa dks lkSnk djus dh 'kfä esa o`f) 

gks tkrh gS] vr% os vf/kd etnwjh dh ek¡x djrs gSa vkSj vPNh dk;Z dh n'kk;sa pkgrs gSa vkSj mUgsa 

izkIr Hkh gks tkrh gSA jkstxkj ds foLrkj ds dkj.k u dsoy Jfed dks gh jkstxkj feyrk gS oju~ 

mlds Ikfjokj ds vU; lnL;ksa dks Hkh jkstxkj fey tkrk gS ftlls Jfed Ikfjokj dh vkenuh esa 

o`f) gks tkrh gSA  

 

(II) Je la?kksa dk laxBu vkSj fodkl&eqnzk LQhfr dk dky Je la?kksa ds laxBu vkSj 

fodkl dk dky gksrk gSA bl dky esa ,d vksj rks Je dh ek¡x vf/kd gksrh gS] nwljh vksj 

ewY;&Lrj esa o`f) gksrh gS rc Jfed lkewfgd :Ik ls vf/kd etnwjh dh ek¡x djrs gSA ;g dky 

izk;% vkS|ksfxd rFkk Jfed v'kkfUr dk dky Hkh gksrk gSA Jfed la?kksa dh lnL;rk esa o`f) gksrh 

gSA Je laxBu n<̀+ gksrk gSA LFkku&LFkku Ikj gM+rkysa gksuh vkjEHk gks tkrh gS ftlls ns'k esa 

vkS|ksfxd v'kkfUr QSyrh gSA vUrr% bl ewY; o`f) ds dky esa Jfedksa rFkk Je la?kksa dh cgqr lh 

vko';d ek¡xsa iwjh gksrh gSA  

 

(III) okLrfod etnwjh de gks tkrh gS&lk/kkj.kr% etnwjh vkSj osru esa dher Lrj dh 

vis{kk eUn xfr ls ÅIkj mBkus dh izo`fÙk gksrh gSA eqnzk LQhfr ds dky esa etnwfj;k¡ rFkk osru esa 

o`f) gksrh gS] IkjUrq ewY;ksa dh vIks{kk eUn xfr ls] blfy;s Jfedksa dh okLrfod etnwjh de gks 

tkrh gSA  
 

4. mIkHkksDrk (The Consumers)- lekt dk izR;sd lnL; mIkHkksäk gksrk gSA eqnzk LQhfr ls ns'k 

esa oLrqvksa rFkk lsokvksa ds ewY; esa o`f) gksrh gS ftlls lkekU; turk dks mIkHkksx ds lc lk/ku 

eg¡xs feyrs gSaA eqnzk dh Ø;'kfä Ikgys dh vIsk{kk de gks tkrh gS vkSj turk dks Ikgys dh rqyuk 

esa de oLrq;sa izkIr gksrh gSaA mIkHkksäkvksa dks mIkHkksx dh ek=k esa deh djuh IkM+rh gSA bl dkj.k 

mIkHkksäkvksa esa u dsoy vlUrks"k QSyrk gS oju~ mUgsa ljdkj dh uhfr;ksa esa Hkh vfo'okl mRIkUu gks 

tkrk gSA mIkHkksäkvksa ds fy;s eqnzk LQhfr dky fo'ks"k :Ik ls d"Vnk;d gksrk gSA okLro esa eqnzk] 

eqnzk izlkj vkSj iztkrU= bu nksuksa O;oLFkkvksa dk lkFk&lkFk pyuk dfBu gSA  

 

5. _.kh oxZ rFkk _.knkrk oxZ (The Debtors and Creditors)- eqnzk LQhfr ds dky esas ,sls 

_.kh O;fä ykHk esa jgrs gSa] ftUgksaus eqnzk izlkj ls iwoZ dksbZ _.k fy;k gks vkSj mls eqnzk izlkj ds 

fnuksa esa C;kt lfgr pqdkuk IkM+s] D;ksafd mUgksaus ftl le; _.k fy;k Fkk ml le; eqnzk dh 

Ø;&'kfä vf/kd FkhA ,slh fLFkfr esa _f.k;ksa ds Ikkl vf/kd Ø;&'kfä vk tkus ds dkj.k og vIkus 

_.kksa dk vklkuh ls Hkqxrku dj ldrs gSaA IkjUrq bl dky esa lkgwdkj oxZ dks gkfu gksrh gSA 
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ewy/ku rFkk C;kt ds :Ik esa bl oxZ ¼_.knkrk oxZ½ dks tks jkf'k izkIr gksrh gS mldh okLrfod 

Ø;'kfä ml le; dh rqyuk esa cgqr de jg tkrh gS tcfd _.k fn;k x;k FkkA  

;fn nwljs n`f"Vdks.k ls ns[kk tk;s rks bl dky esa _.knkrk oxZ dks ykHk izkIr gksrk gS vkSj _.kh 

oxZ dks gkfu gksrh gSA ewY; Lrj esa o`f) gksus ls mRIkknu fØ;k esa dkQh o`f) gksrh gS vkSj lk[k dh 

ek¡x esa o`f) gks tkrh gSA blds fy;s vf/kd _.kksa dh vko';drk IkM+rh gSA blls C;kt dh nj esa 

o`f) gks tkrh gS vkSj _.knkrk ds Ikkl /ku csdkj ugha IkM+k jgrk gSA ,slh fLFkfr esa _.knkrk dks 

ykHk gksrk gSA blds foIkjhr] _.kh dks gkfu gksrh gS] D;ksafd _.kksa dh ek¡x esa o`f) gks tkus ls _.k 

feyus esa dfBukbZ mRIké gksxh  vkSj nwljh vksj C;kt dh nj Å¡ph gks tkrh gSA 

   

eqnzk izlkj ds vU; vkfFkZd] uSfrd ,oa lkekftd izHkko 

 

lekt ds fofHké oxksaZ Ikj IkM+us okys mä izHkkoksa ds vfrfjDr eqnzk LQhfr ds vU; vkfFkZd] 

uSfrd rFkk lkekftd izHkko Hkh mYys[kuh; gS& 

 

(1) djksa esa o`f)&eqnzk LQhfr ds dky esa vusd u;s dj yxk;s tkrs gSa rFkk iqjkus djksa dh 

nj esa o`f) gks tkrh gSA  

 

(2) _.kksa esa o`f)&eqnzk LQhfr dky esa m|ksx rFkk O;kIkkj dk cgqr fodkl gksrk gSA bl 

dkj.k O;kIkkjh oxZ vR;f/kd _.k ysdj mRIkknu c<+kus dk iz;kl djrk gSA bl le; ljdkj Hkh 

vf/kd _.k ysrh gS ftlls mlds ctV ds ?kkVs dh IwkfrZ gks ldsA   

 

(3) chek o cSafdax iz.kkyh dk fodkl&bl dky esa bu laLFkkvksa dh cgqr lh uohu 'kk[kkvksa 

dh LFkkIkuk gksus yxrh gS vkSj vkfFkZd ǹf"V ls 'kfäghu laLFkk;sa Hkh thfor gks tkrh gSaA  

 

(4) vUrjkZ"Vªh; O;kIkkj&eqnzk izlkj ds dkj.k oLrqvksa ds Hkko esa o`f) gks tkrh gSA 

Ikfj.kkeLo:Ik fu;kZr O;kIkkj esa deh vkSj vk;kr&O;kIkkj esa o`f) gks tkrh gS vkSj O;kIkkj lUrqyu 

foIk{k esa gks tkrk gSA  

 

(5) fu;fU=r vkfFkZd iz.kkyh&izR;sd ns'k ds ljdkj ,slh vkfFkZd uhfr vIkukuk pkgrh gS] 

ftlls vkfFkZd izxfr rsth ls gks ldsA bl dky esa ljdkj LorU= vkfFkZd uhfr dk R;kx djds 

fu;fU=r vkfFkZd uhfr vIkukrh gSA ftlls ns'k dk vkfFkZd fodkl gksrk gS vkSj yksxksa dk 

thou&Lrj Å¡pk mBrk gSA  

 

(6) j{kk O;; ds fy;s Ik;kZIr /ku&eqnzk LQhfr ds }kjk ljdkj ;q)&dky esa ns'k dh j{kk ds 

fy;s Ik;kZIr ek=k esa /ku izkIr djus esa lQy gks tkrh gSA ;g vo'; gS fd blls turk dks d"V 

gksrk gS] IkjUrq ns'k dh Lora=rk dh j{kk ds fy;s bldk dksbZ egRo ugha jgrkA  

 

(7) cpr dh Hkkouk dks Bsl&eqnzk LQhfr dky esa eqnzk dh Ø;'kfä de gks tkrh gSA bl 

dkj.k yksxksa us tks cpr dh gS mldk ewY; Hkh de gks tkrk gS ftlls turk dks cpr djus esas 

izksRlkgu ugha feyrk gSA  

 

(8) /ku dk vleku forj.k&eqnzk izlkj ,d ,slk 'kfä'kkyh ;U= gS tks ,d dk /ku ywVdj 

nwljs dks vkSj nwljs dk /ku ywVdj rhljs dks nsrk gS] lk/kkj.kr;k m|ksxIkfr] O;olk;h rFkk 

IkfjorZu'khy vk; okys fofu;ksxdÙkkZ tks fd lekt ds /kuh oxZ ds gksrs gSa vkSj vf/kd /kuh gks tkrs 

gSa rFkk lekt dk fu/kZu oxZ&Jfed rFkk osruHkksxh O;fDr vkSj fu/kZu gks tkrk gSA  
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(9) djnkrkvksa dks ykHk&eqnzk LQhfr ds dky esa ;|fIk turk dks dj ds :Ik esa vf/kd 

#Ik;k nsuk IkM+rk gSA IkjUrq os okLro esa oLrqvksa ds :Ik esa vIks{kk—r de gh Hkqxrku djrs gSaA blls 

ljdkj dh gkfu gksrh gSA  

 

(10) uSfrd Ikru&vkfFkZd dfBukb;k¡ mRIkUu djus ds vfrfjDr LQhfr lekt esa O;fDr;ksa dk 

uSfrd Ikru Hkh dj nsrh gSA bfrgkl bl ckr dk lk{kh gS fd LQhfr ds dky esa turk dk uSfrd 

Ikru Hkh gks tkrk gSA O;kIkkjh oxZ vf/kd ls vf/kd ykHk dekus dh n`f"V ls pksj cktkjh] feykoV] 

equkQk[kksjh tSls vuSfrd dk;Z djus yxrs gSaA ;g vuSfrdrk dsoy O;kIkfj;ksa rd gh lhfer ugha 

jgrh] cfYd vU; ljdkjh vf/kdkfj;ksa o usrkvksa esa Hkh QSy tkrh gSA  

 

(11) lÍsckth esa o`f)&eqnzk LQhfr ds le; turk esa /kuh cuus dh cgqr ykylk mRIkUu gks 

tkrh gS] ftlds dkj.k lÍs dh izo`fÙk dks izksRlkgu feyrk gSA  

 

4.5 eqnzk LQhfr jksdus ds mIkk; 
(Measure of Control Inflation) 

 

eqnzk LQhfr ds izHkkoksa dh O;k[;k ds vk/kkj Ikj ;g LI"V gks tkrk gS fd eqnzk&LQhfr ,d 

vkfFkZd jksx gSA jksx pkgs dSlk gh gks] dHkh vPNk ugha gksrk vkSj mldk mIkpkj djuk vko';d 

gksrk gSA eqnzk&LQhfr ,d ,slk jksx gS ftldk mIkpkj u gksus Ikj ;g fnu&izfrfnu c<+rk gh tkrk 

gSA vr% bldh jksdFkke djuk izR;sd ljdkj dk vko';d drZO; gksrk gSA LQhfr dh fLFkfr dk 

vkjEHk gksrs gh bls nok nsuk vf/kd vPNk gksrk gSA LQhfr&osx dks jksdus ds fy, fuEufyf[kr 

mIkk; vIkuk;s tk ldrs gSaA 

 

1. ekSfnzd mIkk; (Monetary Measures)&ljdkj rFkk dsUnzh; cSad dqN ,sls ekSfnzd mIkk; 

vIkukrs gSa ftudk mís'; eqnzk dh ek=k dks fu;fU=r djuk gksrk gS] vFkkZr~ 

 

(I) ljdkj dks pkfg, fd og dsUnzh; cSad Ikj vfrfjDr eqnzk tkjh djus ds fy, ncko u 

MkysA dsUnzh; cSad }kjk Hkh Ik=&eqnzk fuxZeu ds izcU/k esa vf/kd n`<+rk rFkk vuq'kklu ykus dh 

vko';drk gksrh gSA  

 

(II) eqnzk&LQhfr Hk;adj gksus dh n'kk esa iqjkuh eqnzk lekIr djds mlds cnys esa u;h eqnzk 

de ek=k esa ns nh tkrh gSA izFke egk;q) ds ckn :l esa blh uhfr dks vIkuk;k x;k FkkA  

 

(III) lk[k&fu;U=.k ds fy, dsUnzh; cSad okf.kT; cSadksa dks bl izdkj ds funsZ'k nsrk gS fd os 

lk[k dk vf/kd l`tu rFkk izlkj u djsaA cSad&nj esa o`f)] izfrHkwfr;ksa dh fcØh] cSadksa ds U;wure 

udn dks"kksa dh ek=k esa o`f)] lk[k dk jk'kfuax bR;kfn ,sls mIkk; gSa ftlls lk[k dk ladqpu gksrk 

gSA dsUnzh; cSad okf.kT; cSad dks bl izdkj ds vkns'k nsrk gS fd os dqN vko';d oLrqvksa] tSls 

vukt bR;kfn] dks xksnkeksa esa j[kdj mlds vk/kkj Ikj _.k u nsaA blls eky cktkj esa vkus yxrk 

gS rFkk dherksa esa o`f) jksdus esa lgk;rk feyrh gSA 

 

2. jktdks"kh; mIkk; (Fiscal Measures)&eqnzk&LQhfr ds mIkpkj ds fy, ekSfnzd mIkk;ksa ds 

lkFk&lkFk fuEufyf[kr foÙkh; mIkk;ksa dks Hkh vIkukuk IkM+rk gSA 

 

(I) eqnzk&LQhfr ds fu;U=.k ds fy, ;FkklEHko ctV lUrqfyr j[kuk vko';d gksrk gSA 

?kkVs dk ctV gksus Ikj ljdkj dks eqnzk&izlkj djuk IkM+rk gSA  

 

(II) djksa esa o`f) ds }kjk ljdkj vIkus lk/kuksa esa o`f) dj ldrh gS rFkk lekt esa 

vfrfjDr Ø;&'kfä dks izHkkoghu cuk ldrh gSA  
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(III) lkoZftud _.k esa o`f) ls ,d vksj rks yksxksa ds Ikkl rjy eqnzk dh ek=k de gksrh gS] 

nwljh vksj ljdkj _.kksa ls izkIr fd;s x;s /ku dks mRIkknu dh o`f) djus esa iz;ksx djrh gS] 

ftlls eqnzk&LQhfr dk osx fu;fU=r gksrk gSA 

 

(IV) ljdkj dks vIkus }kjk fd;s x;s mRIkknu&dk;ksaZ esa Ik;kZIr ykHk izkIr djuk pkfg, rFkk 

,sls mIkk; vIkukus pkfg, ftuls budh dk;Z{kerk esa o`f) gks ldsA  

 

(V) lkoZtfud O;;] fo'ks"kdj vuqRIkknd O;; dks de djuk Hkh cgqr vko';d gksrk gSA  

 

(VI) foÙkh; mIkk;ksa }kjk mIkHkksx dks grksRlkfgr djds cpr dks izksRlkgu fn;k tkuk pkfg,A 

 

3. O;kIkkj lEcU/kh mIkk; (Commercial Measures)&eqnzk&LQhfr dh n'kk esa vk;krksa dh ek=k 

dks c<+kuk gksrk gS ftlls mIkyC/k oLrqvksa dh ek=k esa o`f) gks ldsA IkjUrq O;kogkfjd :Ik esa ,slk 

djuk lEHko ugha gks Ikkrk] D;ksafd fcuk fu;kZr c<+s vk;kr ugha c<+k;s tk ldrs] vkSj fu;kZr c<+kuk 

,sls ns'kksa ds fy, cgqr dfBu gksrk gS D;ksafd vkUrfjd dher&Lrj fons'kh dherksa dh vIsk{kk Å¡pk 

gksrk gSA bu IkfjfLFkfr;ksa esa ljdkj }kjk fujUrj ,sls mIkk; vIkukus dh vko';drk gksrh gS ftuls 

fu;fer :Ik ls vk;kr rFkk fu;kZr c<+ ldsaA fons'kh fofue;&nj dks fxjkuk vFkok voewY;u djuk 

cgqr gh [krjukd gksrk gSA ;fn vf/kewY;u lEHko u gks rks de ls de fofue;&nj esa fLFkjrk 

cuk;s j[kuh pkfg,A  

 

4. fuos'k <k¡ps esa IkfjorZu (Changes In Investment Pattern)&LQhfr&dky esa izk;% fuos'k dh 

ek=k c<+rh gS ftlds dkj.k u dsoy ekSfnzd vk; esa o`f) gksrh gS] vfIkrq mRIkknu esa vkuqIkkfrd 

o`f) u gksus ds dkj.k eqnzk&LQhfr dkss izksRlkgu feyrk gSA ;g rks ugha dgk tk ldrk gS fd 

fuos'k dh o`f) dks jksd fn;k tk;] IkjUrq ljdkj dks ;g vo'; ns[kuk IkM+rk gS fd c<+rs gq, fuos'k 

ds Ikfj.kkeLo:Ik mRIkknu esa rRdky rFkk ;Fks"V ek=k esa o`f) gksA ,sls dk;Z ftuesa cgqr vf/kd iw¡th 

dk fuos'k gksrk gS rFkk mRIkknu dh izkfIr nh?kZdky esa gksrh gS] LQhfr&dky esa mIk;qDr ugha gksrsA 

 

5. vk;&fu;U=.k lEcU/kh mIkk; (Income Control Measures)& fIkNys dqN o"kksaZ ls Ikk'pkR; 

ns'kksa esa LQhfr&fu;U=.k ds fy, vk;&uhfr ds vIkukus ds Ik{k esa vusd lq>ko fn;s x;s gSaA 

vk;&uhfr dk mís'; etnwjh&cU/ku (wage freeze) ds mIkk; djuk gksrk gS rkfd c<+rh gqbZ etnwjh 

mRIkknu dh ykxr esa o`f) ds }kjk eqnzk&LQhfr dks izksRlkgu u ns Ikk;sA etnwjh c<+us ls ykxr 

rFkk dhersa c<+rh gSa ftlds dkj.k iqu% etnwjh dks c<+kuk iM+rk gS] vkSj bl izdkj ,d ,slk fo"ke 

pØ cu tkrk gS ftlls NqVdkjk Ikkuk dfBu gks tkrk gSA c<+rh dherksa dh fLFkfr esa O;kogkfjd 

:Ik ls vk; vFkok etnwjh dks fLFkj j[kuk cgqr dfBu gksrk gS] IkjUrq fQj Hkh ljdkj }kjk ,sls 

mIkk; rks fd;s gh tk ldrs gSa fd fofHkUu oxksaZ }kjk vk; esa vuqfpr o`f) ds fy, ncko izHkkoiw.kZ u 

gksus Ikk;sA 

 

6. izR;{k fu;U=.k (Direct Controls)& ÅIkj crk;s x;s lHkh mIkk; eqnzk&LQhfr dks vizR;{k 

:Ik esa fu;fU=r dj ldrh gS] fo'ks"kdj  vko';d oLrqvksa dh dherksa dks rks fu;fU=r dj gh nsuk 

pkfg,A ftu oLrqvksa dh ek¡x iwfr Z dh vis{kk cgqr vf/kd gS mudk jk'kfuax djuk pkfg,A fons'kh 

O;kIkkj ij izR;{k fu;U=.k rFkk ns'k dh vkS|ksfxd uhfr Ikj fu;U=.k Hkh eqnzk&LQhfr ds fo#) 

iz;ksx esa yk;s tkrs gSaA 

 

7. mRIkknu&òf) (Increase in Production)&eqnzk&LQhfr dk izHkko de djus ds fy, mRIkknu 

dh ek=k esa o`f) djuk Hkh vko';d gksrk gSA ,sls m|ksxksa dks izksRlkgu fn;k tkuk pkfg, ftuesa 

iw¡th dk fuos'k rks de gks IkjUrq 'kh?kz mRIkknu }kjk mIkHkksDrkvksa dh vko';drk,¡ vf/kd iwjh dh tk 

ldsaA —f"k ds mRIkknu esa o`f) eqnzk&LQhfr ds fu;U=.k esa fo'ks"k :Ik ls lgk;d gksrh gSA  



37 

 

;g Lej.k jgs fd eqnzk&LQhfr ds fu;U=.k ds fy, dksbZ Hkh vdsyk mIkk; egRoiw.kZ ugha gks 

Ikkrk] blfy, ,d lkFk fofHkUu mIkk; vIkukus IkM+rs gSaA vizR;{k mIkk;ksa esa ekSfnzd] foÙkh;] O;kIkkfjd] 

fuos'k rFkk vk; lEcU/kh fofHkUu mIkk; ,d&nwljs ls tqM+s jgrs gSa vkSj mudks ,d&nwljs ds lg;ksx 

dh vko';drk gksrh gSA vizR;{k mIkk;ksa ds lkFk&lkFk dqN fo'ks"k oLrqvksa dh dherksa dks izR;{k :Ik 

ls fu;fU=r djuk Hkh vko';d gksrk gS rFkk mRIkknu&o`f) ds iz;kl djuk Hkh cgqr egRoiw.kZ gksrk 

gSA bl izdkj lUrks"ktud :Ik ls eqnzk&LQhfr ds fu;U=.k ds fy, mIk;qZDr lHkh dks ,d lkFk 

vIkukuk gh vf/kd mIk;qDr gksrk gSA 

 

4.6 ek¡x&izsfjr LQhfr ,oa ykxr Ikzsfjr 

(Demand Pull Inflation and Cost Push Inflation) 

 

dqN vFkZ'kkfL=;ksa us LQhfr ds dkj.kksa ls lEcfU/kr eq[; :Ik ls nks fopkj/kkjkvksa dks izLrqr 

fd;k gSA ,d ds vuqlkj eqnzk&LQhfr vfrfjDr ek¡x dh 'kfä }kjk [khaph tkrh gSA nwljh fopkj/kkjk 

ds vuqlkj mRIkknu dh ykxrksa esa o`f) eqnzk&LQhfr ds Øe dks /kdsyrh (Cost Push) gSA IkjUrq 
okLro esa ek¡x rFkk ykxr nksuksa esa gh o`f) ,d&nwljs ls lEcfU/kr gksrh gSa vkSj lfEefyr :Ik ls 

eqnzk LQhfr dks c<+krh gSA nksuksa 'kfä;ksa ds Lo:Ik dks vyx LIk"V fd;k tk ldrk gS& 

 

(1) ek¡x Ikzsfjr LQhfr (Demand Pull Inflation)& dqN O;fDr;ksa dh /kkj.kk ;g gS fd ek¡x izsfjr 

LQhfr dk dky ;q) lekfIr ds i'pkr~ gksrk gS] D;ksafd ;q)dkyhu fu;U=.kksa ds lekIr gksus ls 

fo'kky Ø; 'kfä eqä gks tkrh ftlls izHkkoiw.kZ ek¡x esa o`f) gks tkrh gSA ek¡x&izsfjr LQhfr 

fl)kUr ds vuqlkj LQhfr dh fLFkfr ml le; mRIkUu gksrh gS] tc orZeku dherksa Ikj oLrqvksa vkSj  

lsokvksa dh dqy ek¡x budh dqy mIkyC/k IkwfrZ dh rqyuk esa vf/kd gksrh gSA ,slh fLFkfr esa vFkZO;LFkk 

esa dqy ek¡x oØ ÅIkj nkfguh vksj f[kld tkrk gS] tcfd dqy IkwfrZ oØ uhps nkfguh vksj ugha 

f[kld IkkrkA QyLo:Ik ubZ fLFkfr esa u;s ek¡x oØ rFkk Ikqjkus IkwfrZ oØ ds e/; lUrqyu Å¡ps ewY; 

Lrj Ikj LFkkfIkr gksrk gSA bls layXu fp= }kjk LI"V fd;k tk ldrk gSA  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

fp= 1 

 

mIkjksDr js[kkfp= esa tc iwfrZ oØ S dh fLFkfr fLFkj gksrh gS] rc ek¡x oØ D1 Øe'k% ek¡x 

oØ D2 D3 D4 rFkk D5 dh fLFkfr dks izkIr dj ysrk gS] Ikfj.kkeLo:Ik ewY; Lrj P1 ls c<+dj P2, 
P3, P4 o P5 gks tkrk gS] IkjUrq ewY; o`f) lHkh IkfjfLFkfr;ksa esa leku ugha gSA tc dqy ek¡x oØ D1 

ls ÅIkj dh vksj f[klddj D2 rFkk D3 ek¡x oØ dh fLFkfr dks izkIr dj ysrk gS rc ewY; Lrj 

rFkk dqy mRIkknu esa lkFk&lkFk o`f) gksrh gS] IkjUrq D3 dh fLFkfr izkIr gks tkus ds Ik'pkr~ Ikw.kZ 

d
he
r
 
L
r
j
 

mRiknu Lrj 
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jkstxkj mRIkknu OQ izkIr gks tkus ds dkj.k ek¡x esa vkSj o`f) gksus Ikj dsoy ewY;ksa esa gh o`f) gksrh 

gS ;g iw.kZ LQhfr dh fLFkfr gSA D1 ls D3 ds e/; viw.kZ LQhfr ;k vkaf'kd LQhfr dh fLFkfr gSA  

vFkZ'kkL=h foDlsy (Wicksel) rFkk dhUl (Keynes) us Hkh ek¡x dh LQhfr o`f) ds de dks LIk"V 

djus dk iz;kl fd;k gSA  

 

dhUl ds fopkjkuqlkj LQhfr dh fLFkfr rc mRIkUu gksrh gS] tc iw.kZ jkstxkj ds Lrj Ikj dqy 

ek¡x] dqy iwfrZ dh vis{kk vf/kd gksrh gSA ;fn ek¡x esa o`f) ds lkFk&lkFk mRIkknu esa Hkh o`f) gksrh 

gS rks vfrfjDr ek¡x dh fLFkfr dherksa Ikj vf/kd izHkko ugha MkysxhA IkjUrq iw.kZ jkstxkj ds Lrj ij 

ek¡x c<+us ls mRIkknu ugha c<+sxk] vfrfjDr ek¡x c<+sxh vkSj iw.kZ LQhfr dh fLFkfr mRIké gksxhA  

  

ykxr&izsfjr LQhfr (Cost-Push Inflation)& ykxr&izsfjr LQhfr dh fLFkfr fdl izdkj mRIkUu 

gksrh gS] mldk o.kZu IkkWy ,oa gkWjfoV~t (Paul and M. Horvitz) us bl izdkj LIk"V fd;k gS fd& 

Þykxr izsfjr LQhfr ml le; mRIkUu gqbZ dgh tkrh gS tc ykxr esa o`f) gksus ds dkj.k O;kIkkfjd 

laLFkk;sa oLrqvksa ds ewY;ksa dks c<+k nsrh gSa] ;|fIk ekSfnzd ewY; Lrj Ikj ml oLrq dh ek¡x esa dksbZ 

o`f) ugha gqbZ gSAß 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

fp= 2 

 

ykxr&izsfjr LQhfr] etnwjh izsfjr LQhfr (Wage-Induce Inflation) ds leku gksrh gS] Jfed 

la?k vf/kd 'kfä'kkyh gksus ds dkj.k etnwjh esa o`f) djkus esa lQy gks tkrs gSaA ;|fIk mudh 

mRIkknu {kerk esa dksbZ o`f) ugha gqbZ gS vkSj u gh oLrqvksa dh ek¡x esa dksbZ o`f) gSA O;kIkkfjd oxZ 

c<+h gqbZ etnwjh dk Hkqxrku vIkus ykHk esa ls u djds mRIkknu ykxr dks c<+kdj gh lgu djuk 

pkgrs gSa ftldk Ikfj.kke oLrq dh iwfrZ ykxr dk c<+ tkuk gksrk gS] D;ksafd ek¡x fLFkj gS blfy;s 

ewY;ksa ds c<+ tkus ds dkj.k fcØh dh lEHkkouk;sa de gks tkrh gS vkSj csjkstxkjh dk Hk; mRIké gks 

tkrk gS bl fopkj/kkjk dk LIk"Vhdj.k mIkjksDr fp= dh lgk;rk ls LIk"V fd;k tk ldrk gSA  

mIk;qZDr fp= esa ewY; esa o`f) gksus ds dkj.k iwfrZ oØ S ls Å¡pk gksdj S1 gks tkrk gS rFkk 

mRIkknu Q0 ls ?kVdj Q1 gks tkrk gSA dsUnzh; cSad eqnzk dh iwfrZ dks c<+kdj ek¡x dks D1 rd yk 

ldrh gS] IkjUrq ,slk eqnzk&LQhfr dh ykxr Ikj gh gks ldrk gSA dsUnzh; cSad lk[k dks fu;fU=r 

dj ek¡x dks ?kVkdj D2 rd ykus dk Hkh iz;kl dj ldrh gSA ,slk djus ls ekSfyd ewY; P0 dks 

izkIr rks fd;k tk ldrk] ijUrq csjkstxkjksa esa o`f) gks tkrh gS] D;ksafd mRIkknu Q1 ls ?kVdj Q2 gks 

tkrk gSA bl izdkj ykxr&izsfjr LQhfr esa ?kVukvksa dk Øe bl izdkj jgrk gS& Å¡ph 

etnwjhÅ¡ph ykxr rFkk Å¡ps ewY;ek¡x esa deh rFkk csjkstxkjhcsjkstxkjh dks de djus ds 

fy;s eqnzk dh iwfrZ esas o`f)A  
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4.7 LQhfrd vUrj 

 (Inflationary gap) 

 

eqnzk&LQhfr dh O;k[;k esa izks- dsUl us LQhfrd&vUrj (Inflationary gap) ds fl)kUr dk 

izfrIkknu fd;k gSA ;g fopkj ml fLFkfr dk fu:Ik.k djrk gS ftlesa eqnzk&LQhfr ds iwoZ (pre-

Inflation) dherksa ij vk; dk og Hkkx ftls O;; djus dh lEHkkouk gksrh gS] mIkyC/k mRIkknu 

vFkok iwfrZ dh ek=k ls vf/kd gksrk gSA mIkyC/k mRIkknu jkstxkj dh ek=k rFkk mRIkknu dh 

rduhdh (technical) n'kkvksa Ikj fuHkZj djrk gSA lEHkkfor vFkok fu;ksftr O;; (planned 

expenditure) mIkHkksx (C), fuos'k (I) rFkk ljdkjh O;; (G) }kjk fu/kkZfjr gksrk gSA tc lekt }kjk 

fu;ksftr O;; dh ek=k dqy mIkyC/k mRIkknu ds ewY; ls ¼eqnzk&LQhfr ds iwoZ&dherksa ds vk/kkj Ikj½ 

vf/kd gksrh gS rks LQhfrd&vUrj mRIkUu gks tkrk gSA eku yhft,] fdlh ns'k dh dqy vk; 1,000 
djksM+ #Ik;s gS] ftlesa ls 100 djksM+ #Ik;s djksa ds :Ik esa yksxksa ls fy;s x;s gSaA vc yksxksa ds Ikkl 

O;; ds fy, 900 djksM+ #Ik;s gSaA IkjUrq ;fn mIkyC/k mRIkknu] fLFkj dherksa ds vk/kkj Ikj] 800 

djksM+ #Ik;s ds ewY; dk gh gS] rks LQhfrd&vUrj 900 - 800 = 100 djksM+ #Ik;s gksxkA 

izLrqr js[kkfp= esa okLrfod vk; dks OX rFkk fu;ksftr O;; OY dks js[kkvksa Ikj fn[kk;k 

x;k gSA C js[kk }kjk mIkHkksx] C + I }kjk mIkHkksx rFkk fuos'k] vkSj C + I + G }kjk mIkHkksx] fuos'k 

rFkk ljdkjh O;; dks O;Dr fd;k x;k gSA vk; ds OM Lrj Ikj yksxksa rFkk ljdkj }kjk mIkHkksx o 

fuos'k ds :Ik esa fd;k x;k dqy O;;    (C + I + G) orZeku dherksa Ikj dqy vk; OM ds cjkcj 

gSA bl fcUnq Ikj orZeku dherksa ds vk/kkj Ikj Ikw.kZ&jkstxkj dh fLFkfr fo|eku gSA bl izdkj vk; 

rFkk O;; lUrqfyr voLFkk esa gS vkSj LQhfrd&vUrj dh ek=k 'kwU; gSA vc ;fn fdlh dkj.ko'k 

ljdkjh O;; (G) esa o`f) gks tkrh gS] rks lUrqyu cuk;s j[kus ds fy, okLrfod vk; vFkok dqy 

mRIkknu esa Hkh ml vuqIkkr esa o`f) gksuh pkfg,] vFkkZr okLrfod vk; esa MM' o`f) gksuk vko';d 

gS]  vU;Fkk vlUrqyu dh fLFkfr mRIkUu gksxh vkSj dher&Lrj esa o`f) gksxhA C + I + G' js[kk] tks 

c<+s gq, ljdkjh O;; dks fn[kkrh gS] rFkk C + I + G js[kk esa vUrj (ab) LQhfr&vUrj dks fn[kkrk 

gSA ;g vUrj rc rd cuk jgsxk tc rd okLrfod vk; esa MM' ds cjkcj o`f) ugha gksrhA vk; 

esa o`f) gksus Ikj LQhfrd&vUrj lekIr gks tk;sxk rFkk dherksa dk c<+uk #d tk;sxkA  

 

 

 

 

 

 

 

 

fp= 3 

 

 

 

 

 

LQhfrd&vUrj dh vo/kkj.kk esa vusd =qfV;k¡ gSa] ftuesa ls dqN fuEufyf[kr gS % 

 

(1) eqnzk&LQhfr ,d izkoSfxd Øe gS tcfd LQhfrd&vUrj dh O;k[;k dk Lo:Ik LFkSfrd 

gSA blls dher&Lrj dh fLFkjrk dh fLFkfr dk Ikrk pyrk gS] IkjUrq ;g eqnzk&LQhfr dh xfr dk 

fo'ys"k.k ugha djrh gSA  
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(2) LQhfrd&vUrj fo'ys"k.k vk; vkSj O;; ds pkyw izokg ls lEcfU/kr gS] tcfd 

O;kogkfjd :Ik esa dhersa Ikgys ls vftZr vk; dh ek=k] tksfd yksxksa ds Ikkl udn&dks"k ds :Ik esa 

gS] rFkk Ikgys ls mRIkkfnr oLrqvksa ds Hk.Mkj ls Hkh izHkkfor gksrh gSA  

 

(3) LQhfrd&vUrj dk vk/kkj vfrfjDr ek¡x gS] tcfd dhersa ykxrksa esa o`f) ls Hkh 

izHkkfor gksrh gSA  

 

(4) LQhfrd&vUrj dk lEcU/k ,slh fLFkfr ls gS ftlesa dherksa dh o`f) dks jksdus ds 

iz;kl ugha fd;s tkrs gSaA O;kogkfjd fLFkfr ;g gS fd ljdkj ekSfnzd] jktdks"kh; rFkk vU; uhfr;ksa 

rFkk mIkk;ksa ds }kjk eqnzk&LQhfr jksdus dk iz;kl djrh gSA 
 

4.8 fuLIkUn&LQhfr 

        (Stagflation) 

 

f}rh; egk;q) ds ckn ds o"kksaZ esa lalkj ds vf/kdka'k ns'kksa esa rsth ls vkfFkZd fodkl gqvk gSA 

fo'ks"k :Ik ls vkS|ksfxd ns'kksa us cM+h egRoiw.kZ izxfr dh gSA IkjUrq fudVLFk ds dqN o"kksaZ esa] 

fo'ks"kr;k 1973 ds ckn] vf/kdka'k vkS|ksfxd ns'kksa dh vFkZ&O;oLFkkvksa dks ,d u;s izdkj ds vkfFkZd 

ladV dk lkeuk djuk IkM+k gSA bu ns'kksa esa eqnzk&LQhfr dh nj dkQh Å¡ph gks x;h gSA nwljh vksj 

vkfFkZd fodkl dh xfr esa f'kfFkyrk vk;h gSA bl izdkj vkfFkZd fodkl esa rks fLFkjrk vFkok 

f'kfFkyrk (recession) rFkk dherksa esa rsth ls o`f) dh fLFkfr dks O;Dr djus ds fy, 

fuLIkUn&LQhfr vFkok LVsx¶ys'ku (Stagflation) rFkk ^LyEIk¶ys'ku* (Slumpflation) tSls 'kCnksa dk 

iz;ksx fd;k x;k gSA 'Stagflation' og fLFkfr gS ftlesa 'Stagnation' ¼vFkkZr~ vkfFkZd fuf"Ø;rk½ vkSj 

'Inflation' ,d lkFk ekStwn gksaA ,d lkFk ekStwn gksaA ;g vkfFkZd fuf"Ø;rk rFkk eqnzk&LQhfr dh 

fefJr fLFkfr gSA 

fuLIkUn&LQhfr lkekU; csjkstxkjh rFkk eqnzk&LQhfr dk lfEefyr :Ik gSA blesa eqnzk&LQhfr 

rFkk f'kfFkyrk (recession) nksuksa lkFk&lkFk jgrs gSaA dherksa vkSj etnwjh&njksa esa o`f) gksus ds 

ckotwn yksxksa }kjk jkstxkj Ikkus esa dfBukbZ gksrh gSA lkFk gh ftruk m|ksxksa }kjk eky dk mRIkknu 

gksrk gS mlds fy, mruh ek¡x vFkok fcØh ugha gks Ikkrh gSA fuLIkUn&LQhfr rFkk LQhfrd ,d 

O;kIkd /kkj.kk gS&ftlesa LQhfrd izfrlkj dk rks lekos'k gksrk gh gS lkFk gh eqnzk&LQhfr rFkk 

lkekU; csjkstxkjh Hkh lfEefyr gksrs gSaA  

1973 esa rsy mRIkknd ns'kksa (OPEC) }kjk rsy dh dhersa c<+k nh x;haA rsy dh dherksa esa 

yxHkx pkSxquh o`f) ds izHkko esa bZa/ku ds fy, rsy] isVªksfy;e IknkFkksaZ rFkk fufeZr IknkFkksZa dh dhersa 

c<+ x;hA bu IkfjfLFkfr;ksa esa vkS|ksfxd ns'kksa esa dhersa rks c<+h] IkjUrq lkFk gh csjkstxkjh esa Hkh o`f) 

gqbZA 1973 ls 1975 rd dh vof/k vkfFkZd f'kfFkyrk dh FkhA 

1983 esa ;wjksih; ns'kksa esa csjkstxkjh dh nj 11 izfr'kr Fkh] tcfd vkS|ksfxd ns'kksa esa csjkstxkjh 

dk vkSlr Lrj 8.75 izfr'kr FkkA bu o"kksaZ esa dhersa fujUrj c<+ jgh FkhaA 1980 ls 1982 ds chp 

dherksa esa o`f) dh okf"kZd vkSlr 9.0 izfr'kr FkhA xr o"kksaZ esa fLFkfr esa dqN IkfjorZu gqvk gSA 1990 
ls 1993 ds chp vkS|ksfxd ns'kksa esa vkfFkZd f'kfFkyrk esa ckotwn dherksa dh o`f) nj 3 izfr'kr 
okf"kZd ds yxHkx fLFkj jgh gSA  

fodkl'khy ns'kksa esa fodkl dh Hkkj'khy vkSlr nj (weighted average) 1981 ls 1983 rd 

ds rhu o"kksaZ esa ;g Øe'k% 1.3 izfr'kr] 1.7 izfr'kr rFkk 1.9 izfr'kr jgh FkhA ckn ds o"kksaZ esa 

fodkl&nj c<+h gSA vU; ns'kksa dh rqyuk esa ,f'k;k ds ns'kksa dh fodkl nj Å¡ph jgh gSA 1992 ls 

1995 rd ds o"kksaZ esa okf"kZd vkSlr fodkl nj 6 izfr'kr ds yxHkx jgh gSA nwljh vksj bu ns'kksa esa 

dher&o`f) dh leL;k budh izeq[k leL;k cu x;h gSA vf/kdka'k ns'kksa esa dher&o`f) dh okf"kZd 

nj 10 izfr'kr ls vf/kd gSA fodkl'khy ns'kksa esa O;kIkd csjkstxkjh gSA vUrjkZ"Vªh; O;kIkkj ds {ks= esa 

Hkqxrku&lUrqyu rFkk O;kIkkj&'krksaZ dh fLFkfr bu ns'kksa ds izfrdwy csjkstxkjh gSA vUrjkZ"Vªh; O;kIkkj 

ds {ks= esa Hkqxrku&lUrqyu rFkk O;kIkkj&'krksaZ dh fLFkfr bu ns'kksa ds izfrdwy gSA ;s ns'k xEHkhj 

vkfFkZd ladV dk lkeuk dj jgs gSaA bl izdkj fodkl'khy ns'kksa esa fuLIkUn&LQhfr og fLFkfr gS 
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ftlesa eqnzk&LQhfr rFkk vkS|ksfxd f'kfFkyrk dk lfEeJ.k gksrk gSA eqnzk&LQhfr ds ckotwn 

vkS|ksfxd mRIkknu esa o`f) ugha vFkok cgqr de gksrh gSA  

okLro esa fuLIkUn&LQhfr ds vusd dkj.k jgs gSa] tSls  eqnzk dh ek=k esa rhoz xfr ls o`f)] 

/kuh ns'kksa ds fons'kh O;kIkkj esa ?kkVk] etnwjh njksa esa vizR;kf'kr o`f)] izk—frd dkj.kksa ds izHkko esa 

mRIkknu esa deh] rsy vkSj dks;ys dh dherksa esa o`f) ds izHkko esa mRIkknu&ykxr esa o`f) bR;kfnA 

okLrfodrk rks ;g gS fd fuLIkUn&LQhfr dk eq[; dkj.k yEcs le; rd eqnzk&LQhfr dh fLFkfr 

cus jguk gSA  

Lej.k jgs fd fuLIkUn&LQhfr (stagflation) rFkk f'kfFkyrk (recession) ,d&nwljs ls fHkUu gSaA 

f'kfFkyrk dk mIkpkj ekSfnzd rFkk jktdks"kh; izksRlkguksa }kjk fd;k tk ldrk gS] tcfd 

fuLIkUn&LQhfr ds mIkpkj ds fy, eqnzk&LQhfr dks fu;fU=r djuk vko';d gSA  

LIk"V gS fd orZeku fo'o dh IkfjfLFkfr;ksa esa dherksa esa fujUrj òf) dh fLFkfr dk fodkl&nj rFkk 

jkstxkj&Lrj ds lkFk dksbZ fuf'pr lEcU/k ugha jg x;k gSA fuLIkUn&LQhfr dh fLFkfr esa dhersa 

c<+rh gSa IkjUrq mRIkknu esa f'kfFkyrk vFkok deh vkrh gSA bl fLFkfr dh O;k[;k iqjkus fl)kUrksa ds 

vk/kkj Ikj ugha dh tk ldrh gSA bldh O;k[;k esa vFkZ'kkfL=;ksa us iwfrZ Ik{k dks vf/kd egRo fn;k 

gSA  

 

fuLIkUn&LQhfr dk mIkpkj 

 

csjkstxkjh ds mIkpkj ds fy, izks- dsUl us vFkZ&O;oLFkk esa dqy ek¡x ds i{k dks egRoIw.kZ ekuk 

FkkA dsUlokfn;ksa ds fopkj esa dqy ek¡x esa IkfjorZu ds }kjk vFkZ&O;oLFkk esa vYIkdkyhu fLFkjrk 

izkIr dh tk ldrh gSA blds foIkjhr] fuLIkUn&LQhfr dh fLFkfr esa vusd vFkZ'kkL= ds leFkZd 

vYIkdkyhu IkfjorZuksa ds ctk; nh?kZdkyhu fodkl ds fu/kkZjd rRoksa dks vf/kd egRoiw.kZ le>rs gSaA 

vFkZ&O;oLFkk esa mRIkknu dh dqy iwfrZ ,sls rRoksa ij fuHkZj djrh gS ftuls dk;Z] cpr rFkk fuos'k ls 

lEcfU/kr izsj.kk,¡ izHkkfor gksrh gSaA 

lkekU; :Ik ls fuLIkUn&LQhfr dks lekIr djus ds fy, fuEufyf[kr mIkk; vIkukuk vko';d gksrk 

gS& 

(1) eqnzk&LQhfr Ikj fu;U=.k ds mís'; ls mfpr ekSfnzd rFkk jktdks"kh; mIkk;ksa dk iz;ksxA  

(2) lef"V vkfFkZd uhfr dk vkfFkZd fodkl ds i{k esa gksukA  

(3) Hkqxrku&lUrqyu vuqdwy cuk;s j[kukA  

(4) fuos'k c<+kus ds lgh mIkk; vIkukuk 

(5) ns'k esa mIkyC/k lk/kuksa dk vf/kdre mIk;ksx lqfuf'pr djukA   

 

4.9 fQfyIl oØ 

(Phillip's Curve) 

 

ek¡x&izsfjr LQhfr dks cgq/kk ekSfnzd rFkk jktdks"kh; uhfr;ksa }kjk fu;fU=r djus dk iz;kl 

fd;k tkrk gS] ysfdu ykxr&izsfjr LQhfr Ikj fu;U=.k djus ds lUnHkZ esa ekSfnzd ,oa jktdks"kh; 

uhfr;ksa dk ;ksxnku LIk"V ugha gSA ekSfnzd ,oa jktdks"kh; uhfr;kssa ds }kjk dqy izHkkoh ek¡x dks de 

djds LQhfr Ikj fu;U=.k fd;k tkrk gSA ysfdu ykxr&izsfjr LQhfr mRIkUu gksus dk dkj.k izHkkoh 

ek¡x esa gksus okyh o`f) ugha gSA ykxr izsfjr LQhfr etnwjh ykxr esa o`f) dk Ikfj.kke gksrh gSA vr% 

Je dh mRIkknu {kerk esa o`f) ds Ikfj.kke Lo:Ik etnwjh nj esa gksus okyh o`f) ds vfrfjä vU; 

fdlh dkj.k ls etnwjh dh njksa esa gksus okyh o`f) dks fu;fU=r djds ykxr izsfjr LQhfr dks 

fu;fU=r fd;k tkrk gSA  
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etnwjh o`f) nj rFkk csjkstxkjh o`f) nj ds e/; lEcU/k dk fo'ys"k.k&fQfyIl oØ ds }kjk 

 

etnwjh nj esa gksus okyh o`f) dks fu;fU=r djds ykxr izsfjr LQhfr dks fu;fU=r djus dh 

uhfr ds vUrxZr ;g lEHko gS fd vFkZO;oLFkk esa bruh vf/kd csjkstxkjh mRIké gks tk;s tks 

lkekftd ,oa vkfFkZd ǹf"V ls vokaNuh; gksA etnwjh ykxr dqy mRIkknu ykxr dk ,d egRoiw.kZ 

Hkkx gksus ds dkj.k dher Ikj vR;f/kd izHkko Mkyrh gSA dqN vFkZ'kkfL=;ksa us etnwjh o`f) nj rFkk 

csjkstxkjh o`f) nj ds e/; lEcU/k LFkkfIkr djus dk iz;kl fd;k gS bl lEcU/k dks fQfyIl oØ 

fo'ys"k.k ds }kjk fd;k tk ldrk gSA izfl) vFkZ”kkL=h ,- MCyw fQfyIl us fczVsu ds yxHkx 100 

o’kZ ds ,sfrgkfld vk¡dM+ksa dk mi;ksx djrs gq, vius Ik;kZIr vuqla/kku ds vk/kkj ij eqnzk LQhfr dk 

v/;;u vuqHkotU; n`f’Vdks.k ls fd;k gSA bl n`f’Vdks.k dk Li’Vhdj.k vuqHkotU; izek.kksa ij 

vk/kkfjr ,d oØ }kjk fd;k tkrk gS ftls fQfyIl oØ dgk tkrk gSA oØ vuqHkotU; vk/kkj ij 

etnwjh] dher ,oa csjkstxkjh ds lEcU/k dks Li’V djrk gSA 

fQfyIl oØ ,d ,slk oØ gS tks vFkZO;oLFkk esa Jfedksa dh izfr'kr csjkstxkjh rFkk etnwjh 

dh izfr'kr o`f) esa lEcU/k LIk"V djrk gS] tks vusd o"kksaZ esa etnwjh rFkk csjkstxkjh esa o`f) lEcU/kh 

lkaf[;dh; leadksa }kjk O;qRIké fd;k tk ldrk gSA fQfyIl oØ _.kkRed <kyw gksxk tSls fd 

vxzkafdr fp= esa vafdr gSA   

vxzkafdr fp= esa AA oØ fQfyIl oØ tks ck;ha vksj ls nk;h vksj dks uhps dh vksj <kyw gSA 

;g bl rF; dh vksj ladsr djrk gS fd vFkZO;oLFkk esa ekSfnzd etnwjh esa o`f) dh nj rFkk 

csjkstxkjh dh nj esa IkjLIkj foIkjhr lEcU/k Ikk;k tkrk gSA blls vk'k; ;g gS fd ;fn lekt dh 

csjkstxkjh mPp nj dks Loh—r djus dks rS;kj gS] rks etnwjh o`f) LQhfr dks lekIr fd;k tk 

ldrk gS] IkjUrq ;g t:jh ugha gS fd ekSfnzd etnwjh dh nj esa gksus okyh izR;sd o`f) LQhfr 

mRIkUu djs ghA okLrfodrk ;g gS fd dsoy ogh etnwjh o`f) dk Ikfj.kke ugha gksrhA mIkjksDr fp= 

esa js[kk Je dh mRIkkndrk esa izfr'kr o`f) iznf'kZr djrh gS rFkk ekSfnzd etnwjh nj esa izfr'kr o`f) 

LQhfr mRIkUu ugha djsxhA  

;fn B izfr'kr csjkstxkjh lkekftd n`f"V ls Loh—r csjkstxkjh gS rFkk W1W1 js[kk fQfyIl 

oØ dks D fcUnq ds ck;ha vksj dkVrh gS rks ;g js[kk ;g iznf'kZr djrh gS fd vFkZO;oLFkk esa vf/kd 

csjkstxkjh mRIkUu fd;s fcuk LQhfrd izHkkoksa dks ekSfnzd ,oa jktdks"kh; uhfr;ksa ds iz;klksa ds }kjk 



43 

 

fu;fU=r fd;k tk ldrk gSA vFkZO;oLFkk esa dsoy B1% csjkstxkjh mRIkUu djds gh fLFkjrk dks 

izkIr fd;k tkrk gS rFkk B1% csjktxkjh lkekftd n`f"V ls Loh—r B% csjkstxkjh dh rqyuk esa 

de gSA  

4.10 lkjka'k 

  

mijksDr O;k[;k ls Li"V gS fd vFkZO;oLFkk esa eqnzk ds ewY; esa fujUrj ifjorZu gksrs jgrs gSaA 

,sls esa eqnzk LQhfr vFkok eqnzk&izlkj ,d egRoiw.kZ ?kVuk gSA ftlds vUrxZr eqnzk dk ewY; fxj 

tkrk gS vkSj oLrqvksa rFkk lsokvksa dh dhersa c<+ tkrh gSaA dhUl dk dguk gS fd iw.kZ jkstxkj dh 

voLFkk rd igqapus ds iwoZ ;fn eqnzk dh ek=k dk izlkj gksrk gS rks mldk ,d Hkkx rks jkstxkj ds 

foLrkj esa lgk;d gksxk ijUrq nwljk Hkkx mRiknu ykxr esa o`f) }kjk dherksa dks c<+k;sxkA iw.kZ 

jkstxkj dh voLFkk ds iwoZ dh bl fLFkfr dks dsUl us v)Z LQhfr dgk gSA iw.kZ jkstxkj ds fcUnq 

rd igqapus ds ckn ;fn eqnzk ds ek=k esa o`f) gksrh gS rks ;g jkstxkj dks rks c<+k;sxh ugha D;ksafd 

mRiknu ds vU; lk/kuksa dk iw.kZ mi;ksx gks pqdk gS] blls dsoy dhersa gh c<+saxhA dherksa esa 

fLFkjrk jgus ij turk dk ljdkj ds uhfr;ksa ds izfr rFkk eqnzk ds ewY; ds izfr fo'okl c<+rk gS] 

cpr dh Hkkouk dks izksRlkgu feyrk gS] iwath fuek.kZ rFkk fuos'k dh ek=k esa o`f) gksrh gS ,oa 

vkfFkZd fodkl dks izksRlkgu feyrk gSA 

 

4.11 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- eqnzk L Qhfr dh ifjHkk"kk dhft, rFkk blds ifj.kke crkb,A 

 iz'u 2- eqnzk LQhfr ds dkj.kksa dh O;[;k dhft, rFkk blds mipkj ds mik; crkb,A 

iz'u 3- eqnzk LQhfr ds fofHkUu :iksa dh O;k[;k dhft,A  

iz'u 4- LQhfrd vUrjky dks Li"V dhft,A  

iz'u 5- fuLiUn LQhfr ls D;k vfHkizk; gS\ Li"V dhft,A  

 

4.12 'kCnkoyh 

 

fuLiUnu LQhfr   %  Stagflation 

v)Z LQhfr    % Semi-Inflation  

ekax izsfjr LQhfr   % Demand Pull Inflation 

ykxr izsfjr LQhfr   % Cost Push Inflation 

lexz ekax    % Aggregate Demand 

lexz iwfrZ     % Aggregate Supply 

mRifÙk gzkl fu;e   : Law of Diminishining Returns 

  

4.13lanHkZ lwph 

 

G. Ackley    :  Macro Economic Theory (1961) Chap. 16 

F. S. Brooman   :  Macro Economics (4
th

 ed, Chap. 13) 

A. Day     :  Outline of Monetary Economics             

(1957, Chap. 18-22) 

R. F. Harrod    :   Money (1969) Chap, 6 

M. Stewart    :  Keynes and After (1961) Chap. 8 
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bdkbZ& 05 
eanh] volkn] vkfFkZd eanh  

 

:ijs[kk 

 

5.0 mís'; 

5.1 izLrkouk 

5.2 eanh ds dkj.k  

5.3 eanh ¼eqnzk&ladqpu½ ds izHkko 

5.4 eqnzk ladqpu dks jksdus ds mik; 

5.5 eqnzk LQhfr rFkk voLQhfr esa vUrj 

5.6 laLQhfr  

5.7 viLQhfr 

5.8 lkjka'k 

5.9 cks/k iz'u 

5.10 'kCnkoyh 

5.11 lUnHkZ lwph   

 

5.0 mís'; 

 

bl bdkbZ ds v/;;u ds fuEufyf[kr mís'; gSa& 

1. tc oLrqvksa rFkk lsokvksa dh dhersa vIkus lkekU; Lrj ls uhps pyh tkrh gSa rks 

vR;f/kd [krjukd gks tkrh gSaA bl ckr dk Ikrk yxkukA  

2. csjkstxkjh eanh dky esa vR;Ur Hk;kog gksrh gSA  

3. eanh dky esa _.knkrk dks ykHk gksrk gSA bl ckr dk Ikrk yxkuk ,d Ikzeq[k mís'; gSA  

 

foLQhfr vFkkZr~ eqnzk ladqpu vFkok eanh  

(Deflation or Depression) 

 

5.1 izLrkouk  

 

eqnzk&LQhfr dh foIkjhr voLFkk dks eqnzk ladqpu vFkok eanh dgrs gSaA ;|fIk lk/kkj.kr;k 

ewY;ksa dh izR;{k fxjkoV dks eqnzk dk ladqpu dgk tkrk gS] IkjUrq ftl izdkj fd ewY;ksa dh izR;sd 

o`f) dks LQhfr ugh dgk tk ldrk gS] Bhd blh izdkj ewY;ksa ds izR;sd Ikru dks eqnzk ladqpu ugha 

dgk tk ldrkA tc fdlh&fdlh ns'k esa eqnzk dh IkwfrZ mldh ek¡x ls de gksrh gS rc bls eqnzk 

ladqpu dgrs gSA izks- ihxw (Pigou) us eqnzk ladqpu dh IkfjHkk"kk bl izdkj ls nh gS] Þtc fdlh 

lekt dh ekSfnzd vk; dh rqyuk esa ogk¡ Ikj oLrqvksa vkSj lsokvksa dk mRIkknu vf/kd rsth ls c<+rk 

gS ftlls eqnzk dh Ø;&'kfä c<+ tkrh gS ;k oLrqvksa o lsokvksa dk ewY; fxj tkrk gS] rc ewY;ksa ds 

de gks tkus dh bl fLFkfr dks eqnzk foLQhfr dgrs gSaAß ihxw dh mä IkfjHkk"kk ls LIk"V gS fd ewY;ksa 

dk izR;sd Ikru eqnzk ladqpu ugha gksrkA muds erkuqlkj fuEu n'kkvksa esa ewY;ksa dk Ikru eqnzk 

ladqpu dh Js.kh esa vkrk gS& 

1. tcfd mRIkknu c<+ jgk gks vkSj ekSfnzd vk; fLFkj gksA  

2. tc ekSfnzd vk; vkSj mRIkknu nksuksa gh c<+ jgs gksa IkjUrq eqnzk vk; dh ek=k ml 

vuqIkkr esa ugha c<+rh ftl vuqIkkr esa oLrqvksa vkSj lsokvksa dk mRIkknu c<+rk gSA  

3. tcfd mRIkknu c<+rk gS IkjUrq ekSfnzd vk; ;FkkfLFkj jgrh gSA  

4. tc mRIkknu ;FkkfLFkj gks vkSj ekSfnzd vk; de gks jgh gksA  
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5. tc mRIkknu vkSj ekSfnzd vk; nksuksa gh ?kV jgs gksa] IkjUrq ekSfnzd vk; vis{kk—r vf/kd 

rsth ls ?kVrh gSA  

 

5.2 eanh ds dkj.k 

 

fdlh Hkh ns'k esa eqnzk ladqpu dh fLFkfr mRIké gksus ds fy;s vusd dkj.k gks ldrs gSaA izeq[k 

dkj.k fuEufyf[kr gS& 

(1) pyu dh ek=k dks de djus ds fy;s vIkfjorZu'khy Ik=&eqnzk dks voS/kkfud ?kksf"kr 

djds ;k izR;sd ljdkj dh eqnzk ds Ikfjek.k esa deh djds foLQhfr mRIké gks tkrh gSA  

(2) tc ljdkj turk Ikj dj dk Hkkj c<+k nsrh gS rks eqnzk ladqpu dh voLFkk mRIkUu gks 

tkrh gSA  

(3) dHkh&dHkh ljdkj turk ls _.k izkIr dj mUgsa mRIkknu dk;ksaZ esa yxkrh gSA blesa 

,d vksj rks turk dh Ø; 'kfä de gks tkrh gS vkSj nwljh vksj ns'k dk mRIkknu c<+rk gSA blls 

eqnzk ladqpu dh fLFkfr mRIkUu gks tkrh gSA  

(4) dHkh&dHkh vkdfLed :Ik ls oLrqvksa dk mRIkknu c<+ tkrk gS IkjUrq eqnzk dh ek=k 

IkwoZor~ jgrh gS blfy;s mudk ewY; Loeso gh fxjus yxrk gSA bl izdkj eqnzk ladqpu dh fLFkfr 

mRIkUu gks tkrh gSA  

(5) eqnzk ladqpu dh fLFkfr cSad nj esa o`f) djds Hkh mRIkUu dh tk ldrh gSA tc ns'k dk 

dsUnzh; cSad vIkuh nj Å¡ph nj dj nsrk gS rks ns'k dh vU; cSafdax laLFkk;sa Hkh C;kt dh nj Å¡ph 

cSad nj eqnzk ladqpu esa ;ksxnku djrh gSA  

(6) dsUnzh; cSad }kjk [kqys cktkj esa ljdkjh izfrHkwfr;k¡ cspdj Hkh izpyu ls eqnzk dh ek=k 

dks de fd;k tk ldrk gSA izpyu esa eqnzk dh ek=k esa deh gksus ls turk cSadksa ls vIkuh tek 

jkf'k fudky ysrh gS vkSj cSadksa ds Ikkl fu{ksIk de gks tkrs gSaA Ikfj.kke ;g gksrk gS fd cSadksa dh 

lk[k fuekZ.k djus dh 'kfä de gks tkrh gS vkSj lk[k eqnzk dk ladqpu gks tkrk gSA  

(7) dsUnzh; cSad vU; lk/ku vIkukdj tSls] lh/kh dk;Zokgh lk[k dh jk'kfuax] udn dks"kksa 

ds vuqIkkr IkfjorZu] _.k Ik=ksa dks cspdj Hkh lk[k eqnzk dh ek=k dks de dj ldrh gS ftlls eqnzk 

ladqpu dh fLFkfr mRIké gks ldrh gSA  

(8) tc ns'k dk Hkqxrku lUrqyu vuqdwy gks vkSj fons'kksa ls Lo.kZ vFkok iw¡th vk;kr gksus 

Ikj Hkh u rks eqnzk dh ek=k esa o`f) gks vkSj u oLrqvksa ds ewY; esa o`f) gksus nh tk;s rks ladqpu dh 

fLFkfr mRIkUu gks tkrh gSA  

 

5.3 eqnzk ladqpu ds izHkko 

(Effects of Deflation) 

 

eqnzk ladqpu dk izHkko Hkh izk;% lekt ds lHkh oxksaZ Ikj IkM+rk gSA eqnzk ladqpu esa ewY; Lrj 

fxjuk vkjEHk gksrk gS] mRIkknu dh ek=k esa deh gksus yxrh gS] csjkstxkjh QSy tkrh gSA turk dh 

dqy vk; de gksus ls oLrqvksa dh ek¡x vkSj vf/kd de gksus yxrh gS vkSj ns'k esa Hk;adj eUnh rFkk 

csjkstxkjh dh fLFkfr mRIkUu gks tkrh gS] lEiw.kZ vFkZO;oLFkk esa fujk'kkokn QSy tkrk gSA ;g fLFkfr 

vFkZO;oLFkk dks Ikru dh vksj ys tkrh gSA eqnzk ladqpu ls lekt ds fofHkUu oxksaZ Ikj tks izHkko 

IkM+rk gS] og bl izdkj gS& 

 

(1) mRIkknu rFkk O;kIkkjh oxZ&eqnzk ladqpu dh fLFkfr esa O;kIkkjh rFkk mRIkknu oxZ dks gkfu 

gksrh gSA oLrqvksa dk ewY; de gksrs gq;s Hkh budh ek¡x esa ;k fcØh esa deh gks tkrh gSA blls 

O;kIkkjh dqN le; rd eky ftl fdlh Hkh ewY; Ikj csprs jgrs gSa] IkjUrq tc vf/kd gkfu gksus 

yxrh gS rc gkFk Ikj gkFk /kjdj cSB tkrs gSaA Ikfj.kkeLo:Ik ns'k dh lkjh vkS|ksfxd rFkk O;oLFkk 

BIk gksus yxrh gSA 

(2) mIkHkksDrk oxZ&oLrqvksa ds ewY;ksa esa deh gksus ls mIkHkksäkvksa dks ykHk gksrk gS rFkk 

mIkHkksx Lrj c<+ tkrk gSA mIkHkksäkvksa dk thou&Lrj Å¡pk gks tkrk gSA eqnzk dh Ø; 'kfDr c<+ 
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tkrh gS] vr% mIkHkksäkvksa dks eqnzkvksa dh izR;sd bdkbZ ds cnys vf/kd oLrqvksa dh izkfIr gksus yxrh 

gSA 

 

(3) fofu;ksxh oxZ&bl oxZ esa nks izdkj ds O;fä gSaA izFke fuf'pr vk; okys& bl oxZ ds 

yksxksa dks Qk;nk gksrk gS D;ksafd ekSfnzd vk; iwoZor~ jgrh gS vkSj eqnzk dh Ø; 'kfä c<+ tkrh gSA 

blh izdkj lfEefyr iw¡th okyh dEIkfu;ksa esa _.k Ik=/kkfj;ksa rFkk ljdkjh ck¡M~l vkfn esa iw¡th 

yxkus okys fofu;ksx&drkZvksa dks ykHk gksrk gSA f}rh; IkfjorZu'khy vk; okys fofu;ksx-drkZ& 

foLQhfr dh fLFkfr esa bl oxZ dks gkfu mBkuh IkM+rh gS] D;ksafd muds fofu;ksxksa ls okLrfod vk; 

oLrqvksa vkSj lsokvksa ds :Ik esa ?kV tkrh gSA dEIkfu;ksa dk ykHkka'k de gks tkus Ikj dEIkuh ds 

va'k/kkfj;ksa dk ykHkka'k Hkh de gks tkrk gSA 

 

(4) Jfed rFkk deZpkjh oxZ&eqnzk foLQhfr dh n'kk esa ,d n`f"V ls bl oxZ dks ykHk gksrk 

gSA lsok;kstdksa ds fy;s eqnzk ladqpu dh fLFkfr esa Jfedksa dh etnwjh esa dVkSrh dj Ikkuk lEHko 

ugha gksrk gSA ;fn de Hkh gksrh gS rks ;g ewY;ksa dh rqyuk esa Å¡ph gh jgrh gS] D;ksafd etnwfj;k¡ 

ewY;ksa ds ihNs&ihNs jgrh gSaA bl izdkj osruHkksxh oxZ (Salaried Persons) dks Hkh ykHk gksrk gS] 

D;ksafd muds osru esa Hkh deh gksus dh Hkh lEHkkouk ugha jgrh gS] IkjUrq nwljs n`f"Vdks.k ls ns[kk 

tk;s rks bl oxZ dks gkfu Hkh gksrh gS] D;ksafd eqnzk ladqpu ds dkj.k tc mRIkkndksa dks gkfu gksus 

yxrh gSa rks os mRIkknu esa deh dj nsrs gSa ftldk Ikfj.kke ;g gksrk gS fd Jfedksa rFkk osru 

Hkksfx;ksa dh N¡Vuh dj nh tkrh gS ftlls csjkstxkjh dh fLFkfr mRIké gks tkrh gSA Jfed oxZ esa 

fujk'kk dk okrkoj.k Nk tkrk gSA os laxfBr gksdj bldk fojks/k djrs gSa] gM+rky vkfn djrs gSa 

vkSj mlds cnys esa fey ekfyd rkykcUnh dk ekxZ vIkukrs gSaA bl izdkj vkS|ksfxd v'kkfUr dk 

okrkoj.k fufeZr gks tkrk gSA 

 

(5) _.kh rFkk _.knkrk oxZ& eqnzk ladqpu ds dky esa _.kh oxZ dks gkfu mBkuh IkM+rh gS 

rFkk _.knkrk oxZ dks ykHk gksrk gSA _.kh oxZ dks blfy;s gkfu mBkuh IkM+rh gS fd ewy/ku rFkk 

C;kt ds :Ik esa bl oxZ dks tks jde okIkl djuh IkM+rh gS mldk okLrfod ewY; c<+ tkrk gS] 

D;ksafd eqnzk dh Ø; 'kfä c<+ tkrh gSA Ikfj.kke ;g gksrk gS fd _.k dk Hkkj c<+ tkrk gS vkSj og 

bldk vklkuh ls Hkqxrku ugha dj Ikkrk gSA IkjUrq bl oxZ dks ,d ykHk Hkh gksrk gS fd ek¡x ?kV 

tkus ds dkj.k _.k ljyrk ls izkIr gks tkrk gSA _.knkrk oxZ dks bl dky esa lkekU;r;k oLrqvksa 

vkSj lsokvksa ds :Ik esa ykHk gksrk gSA eqnzk dh Ø;'kfDr esa o`f) gks tkus ls C;kt rFkk ewy/ku ds 

:Ik esa feyus okyh jkf'k dk okLrfod ewY; c<+ tkrk gSA IkjUrq nwljh vksj gkfu Hkh gksrh gS fd 

O;kIkkfjd o vkS|ksfxd eUnh ds iw¡th dh ek¡x vFkok _.k dh ekax de gks tkrh gS ftlls C;kt dh 

njsa uhph gks tkrh gSA  

 

5.4 eqnzk ladqpu dks jksdus ds mIkk; 

(Measures Control of Deflation) 

 

1. eqnzk ladqpu dh fLFkfr esa ljdkj dh jk"Vªh; fodkl rFkk fuekZ.k dh fofHkUu ;kstuk;sa 

cuk dj mu Ikj O;; djuk pkfg;sA blls csjkstxkjh esa deh gksxh rFkk turk dh Ø;'kfä esa o`f) 

gksxhA Ø;'kfä esa o`f) gksus ls oLrqvksa dh ek¡x esa o`f) gksus yxrh gS vkSj vFkZO;oLFkk esa lUrqyu 

vkus dh lEHkkouk c<+ tkrh gSA  

2. ns'k dh dsUnzh; cSad vf/kd ek=k esa pyu dk fuxZeu dj ladqpu dh fLFkfr dks nwj 

dj ldrk gSA  

3. dsUnzh; cSad dh ekSfnzd uhfr }kjk Hkh foLQhfr dks jksdus esa lgk;rk fey ldrh gSA 

lekt esa cSadksa dks lk[k eqnzk ds fuekZ.k djus ds lEcU/k esa vf/kd mnkj lqfo/kk;sa iznku dj] cSad nj 

?kVkdj rFkk [kqys cktkj dh fØ;kvksa ds }kjk izfrHkwfr;ksa dks [kjhndj lekt esa fofu;ksx dh ek=k 

esa o`f) dh tk ldrh gSA IkjUrq bl uhfr dh lQyrk o vlQyrk m|edÙkkvksa dh eukso`fÙk Ikj 

fuHkZj jgrh gSA  
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 4. eqnzk ladqpu dh fLFkfr esa djksa esa deh dj nsus ls mRIkkndksa esa ykHkk¡'k c<+ tkrk gSA 

Ikfj.kkeLo:Ik mRIknu dks izksRlkgu feyrk gS vkSj csjktxkjh dh leL;k dqN gn rd gy gks tkrh 

gSA jkstxkj dh fLFkfr esa lq/kkj gksus ls yksxksa dh Ø; 'kfä esa o`f) gks tkrh gS rFkk oLrqvksa vkSj 

lsokvksa dh ek¡x esa o`f) gks tkrh gS ftlls ewY;&Lrj vkSj ugha fxjus Ikkrk gSA  

 5. eqnzk ladqpu dky esa iqjkus _.kksa dk Hkqxrku djds Hkh ljdkj foLQhfr dks jksdus esa 

dqN lhek rd lQyrk izkIr dj ldrh gSA _.kksa ds Hkqxrku djus ls _.knkrkvksa dks vk; izkIr 

gksrh gS] ftlls os O;; esa o`f) dj ldrs gSaA  

 6. eqnzk ladqpu ds dkj.k lekIr gks tkus okys m|ksxksa dks iqu% thfor djus ds fy;s 

ljdkj mUgsa vkfFkZd lgk;rk iznku dj ldrh gS ftlls os dkykUrj esa vkRefuHkZj gks ldsaA  

 7. vk;krksa Ikj fu;U=.k yxkdj vkSj fu;kZrksa dks izksRlkfgr dj eqnzk ladqpu dh fLFkfr dks 

jksdk tk ldrk gSA ,slk djus ls cUn dkj[kkus fQj ls pkyw gks tk;saxs vkSj ns'k ds O;kIkkj dks 

izksRlkgu feysxk vkSj ewY; Lrj esa o`f) gksxhA  

 8. ewY; Lrj esa o`f) djus ds fy;s rFkk ek¡x dh vis{kk IkwfrZ dks ?kVkus ds mís'; ls Ikgys 

ls mRIkkfnr oLrqvksa dks u"V djus dh uhfr vIkukbZ tkrh gS] rkfd oLrqvksa dh izkfIr essa deh gks 

tk;s vkSj vUrr% ewY;&Lrj m¡pk gks tk;sxkA  

 9. yxku esa NwV nsdj Hkh ljdkj mRIkknu dks izksRlkfgr dj ldrh gSA  

 

5.5 eqnzk LQhfr rFkk voLQhfr esa varj 

(Difference between Inflation and Deflation) 

 

eqnzk&LQhfr rFkk voLQhfr nksuksa gh vkfFkZd jksx gSa tks lEIwk.kZ vFkZ&O;oLFkk dks fHkUu&fHkUu 

Ikzdkj ls izHkkfor djrs gSaA izks- dsUl ds fopkjkuqlkj] Þeqnzk&LQhfr vU;k;Iwk.kZ gS rFkk voLQhfr 

vuqIk;qDr gSA nksuksa esa lEHkor% voLQhfr vf/kd [kjkc gS D;ksafd ,d  fu/kZu fo'o esa fdjk;s dh 

vkenuh Ikj fuHkZj djus okys vuqRIkknd O;fDr dks fujk'k djus dh vIsk{kk csjkstxkjh dks mdlkuk 

vf/kd [kjkc gksrk gSAß 

 

eqnzk&LQhfr vusd dkj.kksa ls vU;k;iw.kZ gS\ 
(Why Inflation is unjust?) 

 

(1) cpr djus okys yksx tks Hkfo"; ds fy, eqnzk cpkdj j[krs gSa] mudks eqnzk dk ewY; 

de gks tkus ds dkj.k cgqr gkfu gksrh gSA blh izdkj] ljdkjh izfrHkwfr;ksas vkfn ds :Ik esa vIkus /ku 

dk fuos'k djus okys yksxksa dks Hkh cgqr gkfu gksrh gSA izks- odhy us blhfy, eqnzk&LQhfr dks vn`'; 

MdSrh dgk gSA  

(2) _.knkrk dks gkfu mBkuh IkM+rh gSA vR;f/kd R;kx djds vIkuh eqnzk nwljs dks nsus 

okyk O;fDr rks ?kkVs esa jgrk gS] tcfd m/kkj ysus okys dks cSBs&fcBk;s vlk/kkj.k ykHk dh izkfIr 

gksrh gSA baXySa.M esa 1919 esa _.k ysus okys O;fDr dks 1920 esa ykSVkus Ikj yxHkx 46% dk ykHk 

gqvk FkkA  

(3) dsUl us eqnzk&LQhfr dks /ku forfjr djus dk 'kfDr'kkyh batu crkrs gq, dgk gS fd 

;g batu fcYdqy vU/kk gksdj /ku dk forj.k djrk gS] D;ksafd ;g fdlh O;fDr ds xq.kksa rFkk 

voxq.kksa dk fopkj ugha djrkA  

(4) eqnzk&LQhfr dh izo`fÙk ,d izdkj ls vn`'; djkjksIk.k (Invisible taxation) gks gksrh gSA 
ljdkj ctV lEcU/kh ?kkVs dh IkwfrZ ds fy, vf/kd eqnzk dk fuxZeu djds eqnzk ds ewY; dks fxjk 

nsrh gS ftlds dkj.k mIkHkksDrk vusd oLrqvksa rFkk lsokvksa ds mIkHkksx ls oafpr jg tkrk gS] ljdkj 

mudh Ø;&'kfDr dks vIkzR;{k :Ik ls Nhu ysrh gSA  

(5) eqnzk&LQhfr dk Hkkj fu/kZuksa Ikj vf/kd IkM+rk gS D;ksafd vko';d oLrqvksa dh dhersa c<+ 

tkus ds dkj.k muds fy, isV Hkjuk Hkh dfBu gks tkrk gSA mRIkknd rFkk O;kIkkjh oxZ ds /kuh yksxksa 

dh vk; esa o`f) gksus ds dkj.k mUgsa rks eqnzk&LQhfr ls ykHk gh gksrk gS] ladV rks dsoy fu/kZuksa ds 

fy, gksrk gSA bl izdkj LQhfr&dky esa forj.k esa fo"kerk,¡ vkSj Hkh c<+ tkrh gSaA  



48 

 

(6) eqnzk&LQhfr ls ns'k esa tks ,d izdkj dh —f=e lEIkUurk (artificial prosperty) mRIkUu 
gksrh gS og LFkk;h ugha gksrhA dhersa c<+rs&c<+rs ml lhek rd tk Ikgq¡prh gS tgk¡ vFkZ&O;oLFkk 

vLr&O;Lr gksus yxrh gS rFkk voLQhfrd izo`fÙk;k¡ mRIkUu gks tkrh gSaA vkfFkZd fLFkjrk u gksus ds 

dkj.k lekt esa vyx&vyx oxksaZ dks dHkh ykHk rks dHkh gkfu gksrh jgrhA  

 

voLQhfr vuqIk;qDr D;ksa\ 

(Why Deflation Is Inexpedient) 

 

mIk;qZDr foospu ls LIk"V gS fd dsUl us eqnzk&LQhfr dks vU;k;Ikw.kZ Bhd gh crk;k gSA ;fn 

eqnzk&LQhfr vU;k;Iwk.kZ gS] rks voLQhfr vuqIk;qDr gS] D;ksafd& 

(1) voLQhfr csjkstxkjh dh xEHkhj leL;k dks mRIkUu djrh gSA csjkstxkj yksx lekt ds 

ÅIkj ,d Hkkj gksrs gSa ftuds fy, [kkus&ihus dh O;oLFkk rks djuh gh gksrh gS] IkjUrq lekt dks 

muls feyrk dqN ughaA  

(2) —f"k] O;kIkkj rFkk m|kksx lHkh dk Ikru gksrk gS rFkk mRIkknd oxZ fujk'kkoknh gks tkrk 

gSA fxjrh gqbZ dhersa mRIkknu Ikj jksd yxkrh gSa rFkk ns'k dks fu/kZu cuk nsrh gSaA  

(3) voLQhfr dh fLFkfr blfy, Hkh vuqIk;qDr gS fd ,d ckj vkjEHk gksus Ikj bldk 

fu;U=.k djuk cgqr dfBu gks tkrk gSA  

voLQhfr dh fLFkfr esa csjkstxkjh QSyrh gS] m|ksx&/kU/ksa Bi gks tkrs gSa rFkk lEIkw.kZ lekt dk 

vkfFkZd Ikru gksrk gS] blfy, dsUl us voLQhfr dks LQhfr ls Hkh vf/kd cqjk crk;k gSA  

okLrfodrk rks ;g gS fd eqnzk&LQhfr rFkk voLQhfr nksuksa gh nks"kIkw.kZ rFkk gkfudkjd gSaA bu nksuksa 

esa ls fdlh ,d dk vPNk rFkk nwljs dks cqjk crkuk ,d pksj RkFkk Mkdw esa rqyuk djus ds leku 

gSA Lo;a dsUl ds 'kCnksa esa] Þ;g vko';d ugha fd ge ,d cqjkbZ dks nwljs ls rksydj ns[ksaA ;g 

Lohdkj dj ysuk vklku gS fd nksuksa gh ,slh cqjkb;k¡ gSa ftuls nwj jguk pkfg,Aß 

 

5.6 laLQhfr 

(Reflation) 

 

eqnzk&LQhfr ls feyrh ,d vU; fLFkfr laLQhfr (Reflation) dh gksrh gSA vkfFkZd eUnh dh 

n'kk esa vFkZ&O;oLFkk dks Ikqu% lUrqfyr fLFkfr esa ykus ds fy, tc fu;fU=r :Ik esa eqnzk dh ek=k esa 

o`f) dh tkrh gS] rks mls ^laLQhfr* vFkok ^eqnzk&izR;oLQhfr* dgrs gSaA dksy us fy[kk gS fd 

ÞlaLQhfr dks eUnh ds izHkkoksa dks nwj djus ds fy, dh tkus okyh LQhfr ds :i esa IkfjHkkf"kr fd;k 

tk ldrk gSAß 

LQhfr rFkk laLQhfr dh iz—fr yxHkx ,d&lh gksrh gSA nksuksa gh esa eqnzk dh ek=k c<+rh gS 

rFkk dherksa esa o`f) gksrh gS] IkjUrq fQj Hkh nksuksa ds chp dqN egRoIwk.kZ vUrj gSa % 

1. LQhfr ds dkj.k LokHkkfod gksrs gSa vFkok ,sfPNd] tcfd laLQhfr lnk gh ,sfPNd gksrh 

gSA nwljs 'kCnksa esa] dherksa dks fQj ls lkekU; Lrj Ikj ykus ds fy, laLQhfr dh uhfr ,d ;kstuk 

ds vuqlkj vIkuk;h tkrh gSA  

2. LQhfr dk vkjEHk dherksa ds Lrj ls ÅIkj mB tkus Ikj gksrk gS] tcfd laLQhfr dk 

mís'; dherksa dks lkekU; Lrj Ikj ykuk gksrk gSA laLQhfr m)kj&dky (period of recovery) ls 

lEcfU/kr gksrh gS rFkk dherksa dks lkekU; Lrj Ikj ykus ds Ik'pkr~ lekIr gks tkrh gSA blds vkxs 

c<+us Ikj LQhfr dh fLFkfr mRIkUu gks tkrh gSA  

3. LQhfr ds Ikfj.kke gkfudkjd gksrs gSa rFkk ;g foukk'kdkjh gks ldrh gS] IkjUrq laLQhfr 

fuekZ.kkRed gksrh gS D;ksafd bldk mís'; eUnh ds fLFkfr dk mIkpkj djuk gksrk gSA  

5.7 vIkLQhfr 

(Disinflation) 

 

ftl izdkj voLQhfr dk lq/kkj laLQhfr gS] mlh izdkj eqnzk&LQhfr dk lq/kkj voLQhfr 

vFkok foLQhfr gSA eqnzk&LQhfr ds mxz :Ik /kkj.k dj ysus Ikj dherksa esa bl izdkj dh deh djuk 
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fd mRIkknu rFkk jkstxkj dh ek=k esa fdlh izdkj dh deh u gks] ^vIkLQhfr* dh fLFkfr dgykrh 

gSA bldk mís'; eqnzk&LQhfr dks fcuk voLQhfr dh fLFkfr mRIkUu fd;s lekIr djuk gksrk gSA 

dkWycksuZ ds vuqlkj] Þdherksa] vk; rFkk O;; esa tks Hkh fxjkoV ykHkdkjh gksxh] og vIkLQhfr gksxhAß 

f}rh; fo'o;q) ds ckn eqnzk&LQhfr Ikj fu;U=.k ds fy, fofHkUu ljdkjksa us voLQhfr dks vIkuk;k 

gSA   

voLQhfr rFkk vIkLQhfr nksuksa gh fxjrh gqbZ dherksa dh lwpd gksrh gSa rFkk nksuksa dh iz—fr 

yxHkx ,d&lh gksrh gS fdUrq fQj Hkh nksuksa esa dqN egRoiw.kZ vUrj gSa& 

1. voLQhfr LokHkkfod dkj.kksa ls gks ldrh gS vFkok ,sfPNd gksrh gS] tcfd vIkLQhfr 

lnk ,sfPNd gh gksrh gS] ftls ljdkj ,d ;kstukc) uhfr ds vk/kkj Ikj djrh gSA 

2. voLQhfr dh fLFkfr esa dhersa lkekU; Lrj ls uhps fxj tkrh gSa] tcfd vIkLQhfr dk 

mís'; c<+h gqbZ dherksa dks lkekU; Lrj Ikj ykuk gksrk gSA  

3. voLQhfr eUnh dh n'kk,¡ mRIkUu djrh gS IkjUrq vIkLQhfr dsoy vlk/kkj.k vkfFkZd 

fLFkfr dks lUrqfyr djrh gSA nwljs 'kCnksa esa] vIkLQhfr ds vUrxZr mRIkknu rFkk jkstxkj esa deh 

ugha gksrhA  

4. dqN vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj ;fn vFkZ&O;oLFkk Ikw.kZ&jkstxkj ds fcUnq Ikj gS vkSj dhersa 

?kVk;h tkrh gSa] rks ;g vIkLQhfr gSA IkjUrq iw.kZ&jkstxkj ds fcUnq Ikj gS vkSj dhersa ?kVk;h tkrh gSa] 

rks ;g vIkLQhfr gSA IkjUrq iw.kZ&jkstxkj ds fcUnq ls iwoZ gh ;fn dhersa ?kVrh gSa rks ;g voLQhfr 

gksrh gSA 

 

5.8 lkjka'k 

 

foLQhfr vFkok eUnh ds vUrxZr eqnzk dh ek=k de gks tkrh gS vkSj ewY; Lrj esa gzkl rFkk 

eqnzk ds ewY; esa o`f) gksrh gSA foLQhfr dqy iwfrZ dh rqyuk esa dqy ekax esa deh dh fLFkfr gSA eUnh 

;fn vusd dkj.kksa ls vR;f/kd [krjukd gksrk gS rks dqN fLFkfr esa ykHknk;d Hkh gksrk gSA dqN 

yksx dgrs gSa fd eUnh gekjs /kS;Z dh ijh{kk gSA ijUrq O;kolkf;d mrkj&p<+ko uSfrd iruksa ls 

ifjiw.kZ gSA vr,o bl uSfrd vk/kkj ij eUnh dks mfpr ugha Bgjk;k tk ldrk gSA eUnh vkfo"dkjksa 

dks tUe nsrh gSA fdUrq eUnh dky esa csjkstxkjh pje ij gksus ij lEiw.kZ vFkZO;oLFkk ds /oLr gksus 

dk Hk; jgrk gS D;ksafd eqnzk ladqpu dk Øe ,dckj 'kq: gksus ij /khjs&/khjs Hk;adj :i /kkj.k dj 

ysrk gSA yksxksa dk lkekftd ,oa vkfFkZd thou vLr&O;Lr gks tkrk gS] mRiknu lk/ku iw.kZr% u"V 

gks tkrs gSa rFkk ns'k dh vFkZO;LFkk [kks[kyh gks tkrh gSA  

 

5.9 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- eUnh fdls dgrs gSa\ blds D;k dkj.k gSa\  

iz'u 2- eUnh ls fofHkUu oxksaZ ij iM+us okys izHkko dks le>kb;sA  

iz'u 3- Þeqnzk&LQhfr vU;k;iw.kZ gS vkSj voLQhfr vuqi;qDrA bu nksuksa esa voLQhfr 

vf/kd [kjkc gSAß foospuk dhft,A 

 

5.10 'kCnkoyh 

 

laLQhfr    %  Reflation 

viLQhfr    % Disiflation  

volkn    % Recession 

vfr mRiknu   % Over Production 

lexz iwfrZ     % Aggregate Supply 

mRifÙk gzkl fu;e   : Law of Diminishining Returns 
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[k.M& 02 

eqnzk dh iwfrZ] ekSfnzd uhfr ,oa cSafdax 
 

 

bdkbZ& 01 

eqnzk dh IkwfrZ ,oa ekSfnzd uhfr dh vo/kkj.kk,¡] eqnzk xq.kd 

 

 

:ijs[kk 

1.0 mís'; 

1.1 izLrkouk 

1.2 eqnzk dh izHkkoiw.kZ iwfrZ 

1.3 eqnzk dk izpyu osx 

1.4 eqnzk iwfrZ ds fu/kkZjd rRo 

1.5 eqnzk LVkWd vkSj eqnzk izokg 

1.6 mPp 'kfDr eqnzk 

1.7 eqnzk xq.kd 

1.8 eqnzk iwfrZ dk eki 

1.9 lkjka'k 

1.10 cks/k iz'u 

1.11 'kCnkoyh 

1.12 lUnHkZ lwph 

 

1.0 mís'; 

 

 [k.M 2 ds bdkbZ 1 eqnzk dh iwfrZ ,oa ekSfnzd uhfr dh vo/kkj.kk,a] eqnzk xq.kd ds vUrxZr eqnzk 

dh iwfrZ dh vo/kkj.kkvksa ds ckjs esa v/;;u djuk eq[; mís'; gSA eqnzk dh iwfrZ ds vUrxZr ?kjsyw 

eqnzk dh ml dqy ek=k ls gS tks jk"Vª dh turk }kjk Loh—fr ;k mlds ikl gksrh gSA ;gka turk 

ls vfHkizk; vFkZO;oLFkk ls  lEcfU/kr O;fDr;ksa] O;kolkf;d QeksaZ] jkT; rFkk LFkkuh; ljdkjksa ls gSA 

bl bdkbZ ds v/;;u dk eq[; mís'; fuEufyf[kr gS& 

1. pyu ds eqnzk ds ckjs esa tkudkjh izkIr djukA  

2. ekax tek ds ckjs esa tkudkjh izkIr djukA  

3. eqnzk iwfrZ ds fofHkUu ?kVdksa ds ckjs esa tkudkjh izkIr djukA  

4. eqnzk iwfrZ dh LVkWd rFkk izokg ds ckjs esa tkudkjh izkIr djukA  

5. eqnzk ds izpyu osx ds egRo dks le>uk rFkk eqnzk iwfrZ ds fu/kkZjd rRoksa vkSj eqnzk 

xq.kd ds ckjs esa tkudkjh izkIr djukA  

 

eqnzk dh iwfrZ (Money Supply) 

1.1 izLrkouk 

 

eqnzk og gS ftls yksx Hkqxrku ds ek/;e ;k _.k dks pqdkus esa lkekU;r% Lohdkj djrs gSaA 

bl :Ik esa eqnzk dk dk;Z vusd izdkj ls lEiUu gksrk gSA yksx djsalh rFkk psd dk mi;ksx djrs 

gSa] ;q)cUnh f'kfoj esa flxjsV dk mi;ksx blh :Ik esa gqvk gS] vkfnA vr% ,d egRoiw.kZ iz'u ;g gS 

fd eqnzk ds vUrxZr fdl&fdl dks lfEefyr fd;k tk, rFkk fdlh ns'k dh eqnzk dh iwfrZ dk 

vuqeku fdl izdkj yxk;k tkrk gSA   

eqnzk iwfrZ ls gekjk vk'k; fdlh fo'ks"k le; esa vFkZO;oLFkk esa eqnzk dh dqy ek=k ls gSA eqnzk 

dh iwfrZ ds lEcU/k esa rhu izdkj ds fopkj ;k ifjHkk"kk,a mYys[kuh; gSaA 
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izFke ifjHkk"kk ds vuqlkj eqnzk dh iwfrZ dk rkRi;Z yksxksa ds ikl udn eqnzk ,oa O;kikfjd cSadksa ds 

ikl ekax tek jkf'k ls gSA ekax tek jkf'k dk vFkZ pkyw [kkrksa esa tek og jkf'k gS ftldh ekax 

gksus ij cSadksa dks rRdky Hkqxrku djuk gksrk gSA bls M1 }kjk O;Dr fd;k tkrk gSA ;g eqnzk iwfrZ 

dh ladqfpr ifjHkk"kk gSA 

f}rh; ifjHkk"kk eqnzk ds ifjek.k fl)kUr ls lEcfU/kr gSA bl n`f"V ls eqnzk dh iwfrZ dks 

ifjHkkf"kr djrs gq, izks- ÝhMessu dgrs gSa fd Þfdlh fo'ks"k le; esa eqnzk dh iwfrZ dk vk'k; lgh 

vFkksaZ esa MkWyjksa dh og jkf'k gS tks yksxksa dh ikfdV esa gksrh gS] MkWyjksa dh og ek=k gksrh gS tks 

yksxksa ds [kkrs esa cSadksa esa tek gksrh gSAß MkWyj ds LFkku ij fdlh Hkh ns'k dh eqnzk dks fy;k tk 

ldrk gSA bl ifjHkk"kk esa eqnzk ds ewY; lap; dk;Z dk egRo fn;k x;k gSA bl vesfjdk esa M2 

rFkk fczVsu esa M3 ds uke ls tkuk tkrk gSA Hkkjr esa bls M3 dgk tkrk gSA 

eqnzk iwfrZ dh rhljh ifjHkk"kk lcls vf/kd foLr`r gS rFkk vFkZ'kkL=h xqysZ ,oa 'kk ls lEcfU/kr 

gSA muds vuqlkj eqnzk dh iwfrZ esa mijksDr M2 ds lkFk cpr cSadksa dh tek jkf'k ,oa vU; lk[k 

rFkk laLFkkvksa dh tek jkf'k Hkh 'kkfey gksrh gSA  

mi;qZDr ifjHkk"kkvksa esa fdlh fo'ks"k ns'k ;k fLFkfr esa ifjHkk"kk dh mi;qDrrk ekSfnzd uhfr ij fuHkZj 

jgrh gS vFkkZr~ ftlds vk/kkj ij ekSfnzd uhfr dks lQyrkiwoZd dk;kZfUor fd;k tk ldsA ;fn ge 

eqnzk ds fofue; ek/;e dks egRo ns arks fo'ys"k.kkRed n`f"V ls igyh ifjHkk"kk vPNh gSA nwljh 

ifjHkk"kk Hkys gh fo'ys"k.kkRed n`f"V ls vPNh u gks] fdUrq ekSfnzd uhfr dh fØ;k'khyrk dh n`f"V ls 

;g vf/kd vuqdwy gS] D;ksafd blesa dsUnzh; cSad vf/kd foLrr̀ ekSfnzd fu;U=.k viuk ldrk gSA 

tgka rd rhljh ifjHkk"kk dk iz'u gS] ;g cgqr vf/kd foLrr̀ gksus ds dkj.k vlUrks"ktud gSA  

mi;ZqDr ifjHkk"kkvksa dh O;k[;k ds vk/kkj ij eqnzk dh iwfrZ vFkok dqy ek=k fu/kkZfjr djus ds 

fy, eq[;r;k rhu rRoksa dks lfEefyr fd;k tkrk gS& 

1. dsUnzh; cSad }kjk fuxZfer fofHkUu uksVksa dh dqy ek=kA 

2. ljdkj }kjk fuxZr dh xbZ eqnzk vFkkZr fofHkUu izdkj ds flDdksa dh dqy ek=kA  

3. cSadksa dh ekax tekA  

bl rjg] fdlh ns'k essa eqnzk dh dqy iwfrZ pyu eqnzk vkSj cSd eqnzk }kjk fu?kkZfjr gksrh gSA  

 

1.2 eqnzk dh izHkkoiw.kZ iwfrZ 

 

eqnzk dh izHkkoiw.kZ iwfrZ ls rkRi;Z eqnzk dh ml ek=k ls gS tks fdlh le; ifjpyu esa gksrh 

gSA eqnzk dh dqy iwfrZ vFkok ek=k dks dk;Z vFkok izHkko ds vk/kkj ij nks Hkkxksa esa ckaVk tk ldrk 

gSA ,d Hkkx og gS tks dsUnzh; ljdkj ds [ktkus] dsUnzh; cSad rFkk O;kikfjd cS adksa ds ikl ^vk/kkj* 

vFkok ^vkjf{kr eqnzk* ds :Ik esa j[kk tkrk gSA ;g eqnzk dks"kksa esa j[kh jgrh gS] ifjpyu esa ugha 

jgrhA eqnzk dh ek=k dk nwljk Hkkx tks fd vf/kd foLr`r gS] ifjpyu esa jgrk gSA ifjpyu esa eqnzk 

fofue; lEcU/kh rFkk vu; Hkqxrkuksa ds ek/;e ds :Ik esa mi;ksx fd, tkus ds fy, turk dks 

miyC/k gksrh gSA turk ds vUrxZr lHkh O;fDr;ksa] O;kolkf;d QeksaZ] jkT; ljdkjksa] LFkkuh; 

laLFkkvksa ,oa fuxeska] vkfn dks lfEefyr fd;k tk ldrk gSA eqnzk dh izHkkoiw.kZ iwfrZ ls rkRi;Z eqnzk 

dh dqy ek=k ds nwljs Hkkx ls gS tks O;; ;ksX; :Ik esa turk ds ikl fdlh le; miyC/k gksrh gSA 

bl rjg eqnzk dh izHkkoiw.kZ iwfrZ Kkr djus ds fy, eqnzk dh dqy iwfrZ vFkok ek=k ¼fof/kxzká ,oa 

cSad eqnzk½ esa ls /kkfRod i= eqnzk dh og ek=k fudky nh tkrh gS tks ljdkj] dsUnzh; cSad vFkok 

O;kikfjd cSadksa ds dks"kksa esa vk/kkj vFkok vkjf{kr eqnzk ds :Ik esa iM+h jgrh gSA eqnzk ds fu/kkZj.k esa 

eqnzk dh izHkkodkjh iwfrZ gh vf/kd egRoiw.kZ gksrh gSA  
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1.3 eqnzk dk izpyu osx 

(Velocity of Circulation of Money) 

 

eqnzk dh izHkkoiw.kZ iwfrZ fdlh fuf'pr le; esa eqnzk ds O;; ;ksX; LVkWd ls lEcfU/kr gSA LVkWd 

ds lkFk gh eqnzk esa izokg dk xq.k Hkh gksrk gSA fofue; dh izfØ;k esa eqnzk dh fofHkUu bdkb;ka ,d 

fuf'pr le;kof/k esa dbZ gkFkksa ls xqtjrh gSa vkSj gj ckj eqnzk dk dk;Z djrh gSaA ,d fuf'pr 

vof/k esa eqnzk dh ,d bdkbZ ftruh ckj Hkqxrku djus ds dke esa ykbZ tkrh gS og eqnzk dh ml 

bdkbZ dh pyu xfr ¼vFkok osx½ dgykrh gSA fdlh fuf'pr vof/k esa eqnzk dh izHkkoiw.kZ iwfrZ dh 

ek=k dsoy izpyu esa eqnzk dh ek=k ds cjkcj gh ugha gksrh cfYd ek=k o izpyu osx ds xq.kuQy 

¼izpyu esa eqnzk dh ek=k eqnzk dk izpyu osx½ ds cjkcj gksrh gSA mnkgj.k ds fy,] ;fn 10 #i, 

dk uksV fnu esa 5 ckj fofue; ek/;e ds :Ik esa ,d ds ckn nwljs gkFk esa tkrk gS rks mldk nSfud 

izpyu osx 5 gksxkA bl vof/k esa eqnzk dh izHkkoiw.kZ iwfrZ #i, gksxhA 

gkWe ds vuqlkj] Þeqnzk dk izpyu osx O;fDr;ksa] O;kikfjd QeksaZ rFkk vU; yksxksa ds chp fdlh 

fuf'pr vof/k esa gksus okys ekSfnzd gLrkUrj.kksa dh la[;k dh vksj ladsr djrk gSA bl la[;k esa 

izR;sd gLrkUrj.k dks lfEefyr djrs gSaA pkgs og miHkksDrk }kjk fd, x, Ø;ksa] mRikndksa }kjk 

fd, x, Ø;ksa vFkok vU; foÙkh; ysu&nsu ls lEcfU/kr gksAß Li"Vr;k eqnzk ds izpyu osx dk 

lEcU/k dsoy mlh eqnzk ls gksrk gS tks Þpyk;eku eqnzkß dgykrh gSA O;fDr;ksa] laLFkkuksa ,oa cSadksa esa 

lafpr eqnzk ^fLFkj eqnzk* (Money Sitting) dgykrh gS vkSj mlesa izpyu osx ugha gksrkA eqnzk ds 

izpyu osx dk ;g Lo:Ik eqnzk ds udn Hkqxrku osx dks O;Dr djrk gSA eqnzk ds ewY; fu/kkZj.k ls 

lEcfU/kr bfoaZx fQ'kj }kjk nh xbZ O;k[;k esa blh dk iz;ksx fd;k x;k gSA         

O;ogkj esa eqnzk dh lHkh bdkb;ksa dk izpyu osx ,d leku ugha gksrkA vyx&vyx ewY; ds 

flDdksa rFkk uksVksa dk izpyu osx vyx&vyx gksrk gSA blds vfrfjDr lkekU; eqnzk rFkk cSad eqnzk 

ds izpyu osx esa Hkh vUrj gksrk gSA eqnzk dh fofHkUu bdkb;ksa] fofHkUu :iksa o iz;ksxksa ds vuq:Ik 

izpyu osx ds fHkUu&fHkUu vkSlr fudkys tk ldrs gSaA bu vkSlrksa ds vk/kkj ij izkIr lkewfgd 

vkSlr dqy eqnzk ds izpyu osx dks O;Dr djrk gSA             

eqnzk ds izpyu osx dks jk"Vªh; vk; ds ek/;e ls Hkh Kkr fd;k tk ldrk gSA blds vUrxZr 

eqnzk ds iz;ksx dks dsoy mUgha oLrqvksa ,oa lsokvksa ds Ø;&foØ; esa ns[kk tkrk gS tks fdlh fuf'pr 

le;kof/k esa jk"Vª dh dqy okLrfod vk; esa lfEefyr gksrh gSaA izpyu osx dk ;g :Ik eqnzk dk 

vk; izpyu osx dgykrk gSA eqnzk ds ewY;&fu/kkZj.k lEcU/kh dSfEczt ǹf"Vdks.k esa blh dks viuk;k 

x;k gSA eqnzk dk vk; izpyu osx fdlh o"kZ esa eqnzk dh iwfrZ dk ml o"kZ dh jk"Vªh; vk; ds lkFk 

lEcU/k LFkkfir djrk gSA pwafd okLrfod vk; esa lfEefyr gksus okyh oLrqvksa ,oa lsokvksa ds 

ysu&nsu dk vkdkj leLr izdkj ds ysu&nsu vFkok Hkqxrkuksa ds vkdkj ls NksVk gksrk gS] vr% vk; 

izpyu osx&eqnzk ds udn Hkqxrku osx dh rqyuk esa NksVk gksrk gSA          

okLrfod vk; esa lfEefyr oLrqvksa ,oa lsokvksa ds fy, eqnzk dk iz;ksx rHkh gksxk tc og 

fdlh O;fDr }kjk viuh vk; ds :Ik esa izkIr fd;k tk,A bl rjg] vk; izpyu osx ml vkSlr 

la[;k dks O;Dr djrk gS ftruh ckj eqnzk dh bdkbZ ,d fuf'pr vof/k] lkekU;r;k ,d o"kZ esa] 

vfUre vk; izkIrdrkZvksa ds udn 'ks"kksa esa izfo"V gksrh gS vFkok muls ckgj fudyrh gSA gkWe us bls 

eqnzk dk pØh; izpyu osx dgk vkSj bldh ifjHkk"kk bl izdkj nh gS&  

ÞpØh; izpyu osx ml vkSlr le; foLrkj dks O;Dr djrk gS tks ,d vfUre vk; 

izkIrdrkZ ls nwljs vfUre vk; izkIrdrkZ ds chp eqnzk ds izokg ds fy, vko';d gksrk gS vFkok ;fn 

vk; izkfIr dh vof/k dks ,d o"kZ eku fy;k tk, rks bl vof/k esa fofo/k vk;&izkIrdrkZvksa ds chp 

eqnzk izokg ds ftrus pØ iwjs gksrs gSa] eqnzk dk pØh; izpyu osx gksxkAß       

jk"Vªh; vk; esa lfEefyr dh tkus okyh oLrqvksa dh dqy ek=k (Q) dks ;fn lkekU; dher 

Lrj (P) ls xq.kk dj fn;k tk, rks pkyw dherksa ij jk"Vªh; vk; (NNP at current prices) Kkr dh 

tk ldrh gSA bls eqnzk dh iwfrZ (M) ls Hkkx nsus ij izpyu osx (V) Kkr gksrk gSA vr% 
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vr% eqnzk dh pyu xfr ds fu/kkZjd rRo& eqnzk dk izpyu osx dHkh fLFkj ugha jgrkA bls 

fuEu ?kVd izHkkfor djrs jgrs gSaA 

 1. eqnzk dh ek=k& ;fn eqnzk dh ek=k pyu esa de gS rks bldh xfr vf/kd gksxh] D;ksafd 

ogh eqnzk ckj&ckj iz;ksx esa ykbZ tk,xhA blds foijhr] ;fn pyu esa eqnzk vfkd gS rks bldh xfr 

de gksxhA  

2. turk esa cpr dh vknr& ;fn turk dh cpr izo`fÙk vf/kd gS rks pyu xfr de 

gksxh vkSj ;fn cpr dh vknr de gS rks pyu xfr vf/kd gksxhA  

3. Ø; dh fdLe& ;fn udn Ø;&foØ; dh izFkk izpfyr gS rks eqnzk dk izpyu osx 

vf/kd gksrk gSA m/kkj Ø;&foØ; dh izo`fÙk gksus ij izpyu osx de gksrk gSA  

4. m/kkj pqdkus dh vof/k& ;fn m/kkj dk Hkqxrku dbZ ckj esa FkksM+h&FkksM+h ek=k esa fd;k 

tkrk gS rks pyu xfr vf/kd gksxhA ;fn Hkqxrku dh vof/k yEch gS rks pyu xfr de gksxhA  
5. rjyrk vf/keku& ;fn turk esa rjyrk vf/keku dh izòfÙk rhoz gS vFkkZr yksxksa esa 

udn /ku j[kus dh izòfÙk vf/kd gS rks eqnzk dk izpyu osx de gksxkA blds foijhr] rjyrk 

ilUnxh de gksus ij izpyu osx vf/kd gksxkA  

 6. etnwjh Hkqxrku dh jhfr& etnwjh Hkqxrku dh vof/k yEch gksus ij etnwjksa dks udn 

/ku cpkdj j[kuk iM+rk gS] blls eqnzk dk izpyu osx de gks tkrk gSA etnwjh dk Hkqxrku nSfud 

vFkok lkIrkfgd gksus ij izpyu osx vis{kk—r vf/kd gksxkA  

 7. ;krk;kr ,oa lapkj dh lqfo/kk& ;fn ns'k esa ;krk;kr ,oa lapkj dh O;oLFkk vPNh gS 

rks O;kolkf;d lhek dk foLrkj gksxk] Ø;&foØ; c<+sxkA blds QyLo:Ik eqnzk dh pyu xfr 

c<+sxhA  

 8. vkfFkZd fodkl dk Lrj& ftl ns'k dh vkfFkZd fLFkfr lqn<̀+ rFkk fodkl dk Lrj Åapk 

gksxk ogka fofue; dk Lrj Hkh Åapk gksxk vkSj eqnzk dh pyu xfr vf/kd gksxhA fiNM+h gqbZ 

vFkZO;oLFkk esa pyu xfr vis{kk—r de gksxhA  

 9. tula[;k dk ?kuRo& ;fn fdlh ns'k dh tula[;k vf/kd gS rks ogka eqnzk dh pyu 

xfr vf/kd gksxh] D;ksafd eqnzk cgqr ls O;fDr;ksa ds gkFkksa esa gLrkUrfjr gksxhA tula[;k ds de gksus 

ij eqnzk dh pyu xfr Hkh de gks tk,xhA  

 10. lk[k dh xfr'khyrk& lk[k eqnzk dh xfr'khyrk vf/kd gksus ij lk[k eqnzk ds izpyu 

osx esa Hkh o`f) gksrh gSA ns'k dh vkfFkZd izxfr ,oa cSafdax iz.kkyh dk fodkl lk[k eqnzk dk izpyu 

osx c<+k nsrs gSaA lapkj iz.kkyh] b.VjusV] dEI;wVj ;qx ,oa cSafdx {ks= esa fodkl ds dkj.k ;g fcUnq 

vf/kd egRoiw.kZ gks x;k gSA  

 11. jktuhfrd n'kk& ns'k esa jktuhfrd fLFkjrk ,oa 'kkfUr fo|eku gksus ij ijLij izse ,oa 

fo'okl c<+rk gSA m/kkj dh izFkk c<+rh gS vkSj eqnzk dk izpyu osx de gks tkrk gSA jktuhfrd 

vfLFkjrk ls ijLij fo'okl ?kVrk gS vkSj udn Hkqxrku dh izòfÙk c<+rh gSA blls eqnzk dk izpyu 

osx c<+ tkrk gSA   

 12. dherksa dk Hkkoh vuqeku& ;fn Hkfo"; esa dherksa esa o`f) dh izR;k'kk gS rks O;kikj 

vf/kd rsth ls gksxkA blds QyLo:Ik eqnzk dh pyu xfr c<+ tk,xhA 

mijksDr rRoksa ds izHkko ls eqnzk dk izpyu osx fujUrj ifjofrZr gksrk jgrk gSA vr% izpyu 

osx dh ek=k fu/kkZfjr djuk vkSj bldh lgh eki djuk lgt ugha gSA okLrfodrk ;g gS fd fdlh 

fuf'pr le; esa eqnzk dh iwfrZ dk vuqeku yxkuk fdlh fuf'pr vof/k ds fy, vuqeku yxkus ls 

vf/kd ljy gSA  

 

1.4 eqnzk iwfrZ ds fu/kkZjd rRo 

(Determinants of the Money Supply) 

 

vFkZO;oLFkk esas eqnzk dh iwfrZ fdl izdkj fu/kkZfjr gksrh gS] blds ckjs esa nks fl)kUr gSaA igys 

fl)kUr ds vuqlkj eqnzk dh iwfrZ dsUnzh; cSad }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA bls cká dkj.k dgk tk 
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ldrk gSA nwljs fl)kUr ds vuqlkj eqnzk dh iwfrZ dk fu/kkZj.k vkfFkZd fØ;kvksa esa gksus okys ifjorZuksa 

}kjk gksrk gSA bUgsa vkUrfjd dkj.k dgk tk ldrk gSA  

mi;qZDr rRoksa dks n`f"V esa j[krs gq, eqnzk dh iwfrZ ds fu/kkZjd rRoksa dks fuEu izdkjksa esa foHkkftr 

fd;k tk ldrk gSA 

1. U;wure udn fjtoZ vuqikr& dsUnzh; cSad vius lnL; cSadksa dks m/kkj nsus rFkk muds 

fcyksa dh dVkSrh dh lqfo/kk nsrs gSaA blds cnys esa lnL; ns'kksa dks pkyw rFkk LFkkbZ tek dk dkuwu 

}kjk fu/kkZfjr ,d fuf'pr izfr'kr dsUnzh; cSad ds ikl j[kuk iM+rk gSA bls gh U;wure udn fjtoZ 

vuqikr dgrs gSaA vU; 'kCnksa  esa] vko';d ;k U;wure fjtoZ vuqikr O;kikfjd cSadksa dk pkyw ,oa 

le; tek nkf;Roksa dk udn vuqikr gSA Hkkjr esa U;wure udn fjtoZ vuqikr ds vfrfjDr dkuwuh 

rjg dks"kkuqikr dks eqnzk iwfrZ fu;fU=r djus gsrq ,d vfrfjDr mik; ds :Ik esa viuk;k x;k gSA 

blds vUrxZr O;kikfjd cSadksa dks viuh dqy lEifÙk dk ,d Hkkx rjy :Ik esa j[kuk vko';d gksrk 

gSA  

 ;fn dsUnzh; cSad] U;wure udn fjtoZ vuqikr esa o`f) djrk gS rks cSadksa ds ikl eqnzk dh iwfrZ 

de gks tkrh gS vkSj tc mDr vuqikr esa deh dh tkrh gS] rks eqnzk dh iwfrZ c<+ tkrh gSA bl 

vuqikr esa ifjorZu djds dsUnzh; cSad ns'k esa lk[k dh ek=k dks fu;fU=r djrk gSA bl izdkj eqnzk 

dh iwfrZ dks fu/kkZfjr djus esa U;wure udn fjtoZ vuqikr dh egRoiw.kZ Hkwfedk gSA  

2. cSad fjtoZ dk Lrj& cSadksa }kjk j[ks tkus okys fjtoZ dk Hkh eqnzk dh iwfrZ ij izHkko 

iM+rk gSA O;kikfjd cSadksa dks dsUnzh; cSad ds ikl fjtoZ jkf'k j[kuh iM+rh gS rFkk vius ikl Hkh ,d 

fuf'pr vuqikr esa udn dh ek=k j[kuh iM+rh gSA ns'k dk dsUnzh; cSad] O;kikfjd cSadksa dh fjtoZ 

ek=k dks izHkkfor dj] eqnzk dks fu/kkZfjr djrk gSA dsUnzh; cSad ds funsZ'kkuqlkj] O;kikfjd cSad dks 

viuh lkof/k ,oa ekax tek dk ,d fuf'pr vuqikr udn ds :Ik es j[kuk iM+rk gSA bldk 

fu/kkZj.k U;wure udn vuqikr ,oa tekvksa ds Lrj ls gksrk gSA mnkgj.k ds fy,] ;fn tek jkf'k 

,d djksM+ #i;k gS rFkk U;wure udn vuqikr 20 izfr'kr gS rks vko';d fjtoZ 20 yk[k #i, 

gksxkA tgka rd eqnzk dh iwfrZ dk iz'u gS] bldk fu/kkZj.k vfrjsd fjtoZ }kjk gksrk gSA dqy fjtoZ 

dh ek=k ,oa vko';d fjtoZ dh ek=k esa tks vUrj gS] mls vfrjsd fjtoZ dh ek=k dgrs gSaA 

mi;qZDr mnkgj.k esa dqy fjtoZ ,d djksM+ #i;k gS rFkk vko';d fjtoZ 20 yk[k #i, gS rks 

vfrjsd fjtoZ dh ek=k 80 yk[k gksxhA ;fn vko';d fjtoZ dh ek=k de gks tk, rks vfrjsd 

fjtoZ dh ek=k c< tkrh gS ftldk eqnzk iwfrZ ij izHkko iM+rk gS vFkkZr~ ,slh fLFkfr esa O;kikfjd 

cSad vfrjsd fjtoZ dh ek=k ds cjkcj _.k ns ldrk gSA  

3. yksxksa dh udn jkf'k ,oa tek j[kus dh bPNk& eqnzk dh iwfrZ bl ckr ij fuHkZj jgrh 

gS fd yksx cSadksa esa viuh tek jkf'k ds fdl vuqikr esa] vius ikl udn jkf'k j[kuk pkgrs gSaA 

;fn  yksx vius ikl udn de j[krs gSa rFkk cSadksa esa tek jkf'k vf/kd j[krs gSa rks  eqnzk dh iwfrZ 

vf/kd gksxh bldk dkj.k ;g gS fd vf/kd tek jkf'k ds vk/kkj ij cSad vf/kd eqnzk dk fu/kkZj.k 

dj ldrs gSaA 

4. mPp 'kfDr eqnzk& eqnzk iwfrZ dks fu/kkZfjr djus okys ftu rhu dkj.kks a dk Åij foospu 

fd;k x;k gS] muesa ckn ds nks dkj.kksa dks mPp 'kfDr eqnzk dgk tkrk gSA bu dkj.kksa dks la;qDr 

:Ik ls ekSfnzd vk/kkj ds vUrxZr 'kkfey fd;k tkrk gSA O;kikfjd cSadksa ds ikl tks fjtoZ dh ek=k 

gksrh gS vkSj yksxksa ds ikl flDds vkSj uksVksa ds :Ik esa tks pyu dh ek=k gksrh gS] bu nksuksa ds ;ksx 

dks mPp 'kfDr eqnzk dgk tkrk gSA blh ds vk/kkj ij cSad tekvksa dk foLrkj fd;k tkrk gS ,oa 

eqnzk dk fuekZ.k fd;k tkrk gS ftlesa eqnzk dh iwfrZ c<+rh gSA eqnzk dh iwfrZ ,oa mPp 'kfDr eqnzk esa 

lh/kk lEcU/k gksrk gS vFkkZr mPp 'kfDr eqnzk ds c<+us ls eqnzk dh iwfrZ c<+rh gS ,oa mlds ?kVus ls 

eqnzk dh iwfrZ ?kVrh gSA bldk foLrr̀ foospu vkxs fd;k x;k gSA  

5. eqnzk ds pyu osx dk eqnzk dh iwfrZ ij izHkko& ,d fuf'pr vof/k esa eqnzk dh ,d 

bdkbZ dk ftruh ckj Hkqxrku djus ds fy, iz;ksx fd;k tkrk gS] mls eqnzk dk pyu osx (Velocity 

money) dgrs gSaA eqnzk ds pyu osx dk Hkh eqnzk dh iwfrZ ij ogh izHkko iM+rk gS tks eqnzk dh ek=k 

ds c<+kus dk gksrk gSA mnkgj.k ds fy,] ;fn ,d nl #i, dk uksV ,d fnu esa nl ckj fofue; 

dk dk;Z djrk gS] rks og lkS #i, ds cjkcj dk;Z djrk gS vr% eqnzk dh iwfrZ esa 10 #i, ds LFkku 

ij 100 #i, fxuk tkuk pkfg,] fdUrq ;gka ,d ckr /;ku esa j[kuh pkfg, fd eqnzk dh iwfrZ dks 
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fudkyrs le; ge eqnzk dh izR;sd bdkbZ dk pyu osx ugha ysrs oju~ eqnzk dh vkSlr pyu osx dks 

fy;k tkrk gSA  

mi;qZDr foospu ls Li"V gS fd eqnzk dh dqy iwfrZ ij eqnzk ds dqy pyu osx dk Hkh izHkko iM+rk gSA  

 

1.5 eqnzk LVkWd vkSj eqnzk izokg 

(Money Stock  and Flow of Money) 

 

fdlh ,d le; ds fcUnq ij vFkZO;oLFkk esa pyu dh tks ek=k gksrh gS] mls eqnzk dk LVkWd 

dgrs gSaA dHkh&dHkh eqnzk LVkWd dks gh eqnzk dks gh eqnzk dh iwfrZ eku fy;k tkrk gS] fdUrq ;g lgh 

ugha gS] D;ksafd eqnzk LVkWd dh rqyuk esa eqnzk dh iwfrZ vf/kd gksrh gS vkSj ns'k dh vkfFkZd 

xfrfof/k;ksa esa eqnzk dh iwfrZ dk dkQh izHkko IkM+rk gSA fdlh fu'pr le;kof/k esa eqnzk dh iwfrZ] 

mlds dqy izokg ds cjkcj gksrh gSA ;fn ge eqnzk&LVkWd dks eqnzk dh vkSlr pyu xfr ls xq.kk dk 

ns arks ge eqnzk ds izokg dks tku ldrs gSaA mnkgj.k ds fy,] ;fn eqnzk dk LVkWd 100 djksM+ #i, 

gS rFkk ,d fuf'pr le;kof/k esa mldk vkSlr pyu&osx 10 gS rks eqnzk dh iwfrZ 1000 djksM+ #i;k 

ds cjkcj gksxh vkSj ;gh eqnzk dk izokg gSA ns'k esa eqnzk ds LVkWd dk fu;U=.k dsUnzh; cSad ds }kjk 

fd;k tkrk gS] fdUrq mlds }kjk eqnzk ds pyu&osx ij fu;U=.k ugha fd;k tk ldrk] D;ksafd ;g 

yksxksa ds gkFkksa esa gksrk gS fd ekSfnzd bdkbZ dk fdruh ckj fofue; ds fy, iz;ksx djrs gSaA  

 

foÙkh; e/;LFk ,oa eqnzk iwfrZ 

 

os leLr laLFkk,a tks cprksa dks xfreku djus rFkk mudk fofu;ksx djus esa ns'k dh foÙkh; 

iz.kkyh dh lgk;rk djrh gSa] foÙkh; e/;LFk dgykrh gSaA ;s laLFkk,a lekttfur cprksa dks ,d= 

dj mUgsa mu lHkh ds chp forfjr djrh gSa tks  fofu;ksx gsrq bu cprksa dh ekax djrs gSaA ;s 

foÙkh; e/;LFk vius xzkgdksa ds fgr esa ,df=r cprksa dks eqnzk ,oa iwath cktkj esa fofu;ksx djrs gSaA 

bl rjg ;s laLFkk,a lk[k dk l̀tu dj eqnzk iwfrZ esa lfØ; Hkwfedk fuHkkrh gSaA ;s laLFkk,a fofHkUu 

vf/kfu;eksa ,oa fu;eksa }kjk 'kkflr ,oa fu;fU=r gksrh gSA Hkkjr esa ;s laLFkk,a Hkkjrh; fjtoZ cSad 

rFkk Hkkjrh; izfrHkwfr vkSj fofue; cksMZ vkfn vfHkdj.kksa }kjk fu;fU=r gSaA  

 

1.6 mPp 'kfDr vFkok 'kfDr'kkyh eqnzk 

(High Power Money) 

 

O;kikfjd cSadksa ds ikl fjtoZ dh tks ek=k gksrh gS rFkk yksxksa ds ikl eqnzk ¼uksVksa dh ek=k 

,oa flDds½ dh tks ek=k gksrh gS] mlds ;ksx dks gh 'kfDr'kkyh eqnzk dgrs gSaA cSadksa esa tek jkf'k dk 

vk/kkj ;gh mPp 'kfDr eqnzk gksrh gS vFkkZr~ ;fn yksx cSadksa esa vf/kd jkf'k tek djrs gSa rks cSad 

tek jkf'k;ka c<+ tkrh gSa rFkk blh vk/kkj ij cSad vf/kd lk[k dk fuekZ.k djrs gSaA vU; 'kCnksa esa 

dgk tk ldrk gS fd lk[k fuekZ.k dk vk/kkj Hkh 'kfDr'kkyh eqnzk esa o`f) ls eqnzk dh iwfrZ esa Hkh 

o`f) gksrh gS] fdUrq fjtoZ vuqikr dk eqnzk dh iwfrZ esa foijhr lEcU/k gksrk gS vFkkZr~ fjtoZ vuqikr 

esa o`f) gksus ij eqnzk dh iwfrZ de gks tkrh gSA 

mPp 'kfDr eqnzk dk egRo bl ckr esa fufgr gS fd ;g  

(i) ekSfnzd uhfr ds fuekZ.k esa lgk;d 

(ii) jktdks"kh; uhfr dk vk/kkj 

(iii) ekSfnzd foLrkj dh nj dk fu/kkZjd ,oa 

(v) vkfFkZd fodkl dk vk/kkj gSA  

'kfDr'kkyh eqnzk dk iz;ksx] mldh ekax esa fufgr gS rFkk 'kfDr'kkyh eqnzk dh ekax rhu dkj.kksa 

ls dh tkrh gS tks fuEufyf[kr gS& 

1. O;kikfjd cSadksa }kjk 'kfDr'kkyh eqnzk dh ekax ns'k ds dsUnzh; cSad esa viuh oS/kkfud 

lhek vFkok fu/kkZfjr fjtoZ dks cuk, j[kus ds  fy, dh tkrh gSA  
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2. mi;qZDr ds lkFk gh vfrfjDr fjtoZ ds fy, Hkh 'kfDr'kkyh eqnzk dh ekax] O;kikfjd 

cSadksa }kjk dh tkrh gSA  

3. yksxksa }kjk udn eqnzk dh ekax dh tkrh gSA  

mi;qZDr rhu dkj.kksa dks lw= }kjk O;Dr fd;k tk ldrk gS %  

H=C+RR+ER 

tgka H = 'kfDr'kkyh eqnzk 

 C = turk }kjk udn eqnzk dh ekax 

 RR = cSadksa }kjk fjtoZ vuqikr ds fy, ekax  

 ER = cSadksa }kjk vfrfjDr fjtoZ dh ekax 

  

1.7 eqnzk xq.kd (Money Multiplier) 

 

eqnzk xq.kd ls vfHkizk; ml la[;k ls gS ftlls ;g Kkr gksrk gS fd mPp 'kfDr eqnzk ¼;k 

ekSfnzd vk/kkj½ esa ifjorZu gksus ij eqnzk dh iwfrZ esa fdrus xquk ifjorZu gksxkA eku yhft, mPp 

'kfDr eqnzk esa 10 djksM+ #i, ds ifjorZu gksus ds dkj.k eqnzk dh iwfrZ esa 30 djksM+ #i, dk ifjorZu 

gksrk gS rc eqnzk xq.kd 3 gksxkA 

 

eqnzk dh iwfrZ rFkk mPp 'kfDr eqnzk ds chp lEcU/k dks fuEu fp= }kjk Hkh Li"V fd;k tk 

ldrk gS % 

 

fp= esa OX-v{k ij mPp 'kfDr eqnzk dh iwfrZ rFkk OY-v{k ij mPp 'kfDr eqnzk dks iznf'kZr 

fd;k x;k gSA HS mPp 'kfDr eqnzk dh iwfrZ js[kk gSA ;g OX ds lekukUrj gS] D;ksafd H dk 

fu/kkZj.k eqnzk izkf/kdj.k }kjk fu/kkZfjr uhfr ds vuqlkj gksrk gS rFkk ;g eqnzk ds lEcU/k esa iw.kZr;k 

csyksp gksrk gSA oØ Hd eqnzk iwfrZ ds izR;sd Lrj ls l#c) mPp 'kfDr eqnzk dh ekax dks O;Dr 

djrk gSa lkFk gh ;g 
          

    
 dks Hkh n'kkZrk gSA  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cr, RRr, Err vkSj mPp 'kfDr eqnzk H ds fn;k gqvk gksus ij lUrqyu dh fLFkfr esa eqnzkiwfrZ 

OM gksxh] D;ksafd Hd oØ js[kk HS dks fcUnq E ij dkVrk vFkok RRr vFkok ERr vuqikrksa esa ls 

fdlh Hkh vuqikr esa o`f) gks tkrh gS rks mPp 'kfDr eqnzk dh ekax esa o`f) gks tk,xh rFkk H'd oØ 

Åij mBdj Hd' dk Lo:i xzg.k dj ysxkA bl rjg vuqikrksa esa o`f) gksus ij H dh ekax c<+sxh 
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vkSj eqnzk dh iwfrZ ?kVdj OM' jg tk,xhAblh rjg H dh ekax esa deh ls eqnzk dh iwfrZ c<+ 

tk,xhA Li"Vr;k] M = (m) . H 

mi;qZDr foospu ls Li"V gS fd eqnzk dh iwfrZ ij cfgtkr vkSj vUrtkZr ?kVdksa dk izHkko 

iM+rk gS] ftUgsa lkekU;r;k bl izdkj O;Dr fd;k tk ldrk gS %  

U;wure udnh fjtoZ vuqikr] cSad vkjf{kfr;ksa dk Lrj tekvksa dh lkis{krk esa djsUlh /kkj.k 

dh yksxksa dh bPNkA vfUre nks fu/kkZjdksa dks feykdj mls ^mPp 'kfDr eqnzk* dk uke fn;k x;k gSA   

 

1.8 Hkkjr esa eqnzk iwfrZ dh eki 

(Measure of Money Supply in India) 

  

eqnzk iwfrZ ds f}rh; dk;Zny dh flQkfj'kksa ij fjtoZ cSad us vius cqysfVu ds 1977 ds vad esa 

eqnzk iwfrZ ds pkj eki izLrqr fd, gSaA ;s eki fo'ys"k.k vkSj uhfr izfrikfnr ds fy, fu;fer :i ls 

izdkf'kr fd;s tkrs gSaA bu pkjksa vo/kkj.kkvksa dh x.kuk fuEu izdkj dh tkrh gS& 

M1 = yksxksa ds ikl pyu dh ek=k ¼pyu esa uksV rFkk flDds cSadksa ds udn&dks"k NksM+dj½ + 

lHkh okf.kfT;d cSadksa vkSj lgkdkjh cSadksa dh ekax tek,a + Hkkjrh; fjtoZ cSad ds ikl j[kh vU; 

tek,aA  

M2 = M1 + Mkd?kjksa ds cpr cSadksa esa tek,a 

M3 = M1 + cSadksa dh lkof/k tek,a 

M4 = M1 + + Mkd?kjksa dh leLr tek,a 

eqnzk iwfrZ ds pkjksa ekiksa esa la'kks/ku ds fy, jsM~Mh lfefr dk xBu fd;k x;k ftlds lq>ko 

ij eqnzk dh iwfrZ ds pkj u;s eki izLrqr fd;s x,A  

1. M0 = pyu esa djsalh + RBI ds ikl cSadksa dh tek,a + RBI ds ikl vU; tek,aA 

2. M1 = pyu esa djsalh + cSadksa ds ikl ekax tek,a + RBI ds vU; tek,aA  

3. M2 = M1 + cSadksa ds ikl cpr tekvksa dh lkof/k ns;rk,a + cSadksa }kjk tkjh tekvksa ds 

izek.k i= + cSadksa ds ikl ?kjsyw fuokfl;ksa dh 1 o"kZ rd dh ifjiDork okyh tek,aA  

4. M3 = M2 ++ cSadksa ds ikl ?kjsyw fuokfl;ksa dh ,d o"kZ ls vf/kd ifjiDork okyh lkof/k 

tek,a + cSadksa }kjk foÙkh; fuxeksa ls fy, x;s rqjUr ykSVkvks _.kA  

jsM~Mh desVh us eqnzk iwfrZ ds pkjksa u;s ekiksa ds vk/kkj ij rjyrk dh ubZ /kkj.kk ds fy, rhu 

u;s eki L1, L2, L3 izLrqr fd;sA  

L1 = M3 + Mkd?kjksa ds ikl leLr tek,a ¼jk"Vªh; cpr izek.k i= NksM+dj½  

L2 = L1 +foÙkh; laLFkkvksa ds ikl lkof/k tek,a + foÙkh; laLFkkvksa }kjk tkjh tek ds 

izek.ki=A  

 L3 = L2 + xSj cSafdax foÙkh; daifu;ksa ds ikl lkoZtfud tek,aA  

  

1.9 lkjka'k 

 

Hkkjr esa vkfFkZd fu;kstu ds vkjEHk ds ckn ls eqnzk dh iwfrZ esa fujUrj rFkk vf/kd o`f) gqbZ 

gSA M1 dks lcls ladqfpr eqnzk vkSj lcls rjy eqnzk dgk tkrk gSA ogha nwljh vksj M3 dks lcls 

o`gn eqnzk dgk tkrk gSA ftuesa lcls egRoiw.kZ ?kVd cSadks dh lkof/k tekjkf'k;ka gSa tks 1999-

2000 esa 7,82378 djksM+ #i;s Fkh tks 2002-03 esa 12,52,396 djksM+ #i;s gks x;hA bl izdkj 

yxHkx 16 izfr'kr dh o`f) gqbZ gSA   
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1.10 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- eqnzk dh iwfrZ ls D;k vk'k; gS\ blds fu/kkZjd rRo dkSu ls gSa\  

iz'u 2- eqnzk iwfrZ dh eki ds lanHkZ esa fofHkUu /kkj.kkvksa dks le>kb;sA  

iz'u 3- mPp 'kfDr eqnzk ls vki D;k le>rs gSa\ eqnzk xq.kd dks Li"V dhft,A 

 

1.11 'kCnkoyh 

 

eqnzk xq.kd    :  Money Muliplier 

mPp 'kfDr eqnzk   :  High Power Money 

lkof/k tek,a   :  Time Deposite  

izkjf{kr eqnzk   :  Reserve Money 

 

1.12 lanHkZ lwph 

 

W. M. Dacey    :  Money under Review (1960) chs 1-3 

R. S. Sayers    :  Modern Banking, 7
th

 ed (1967) chs 1-5, 

7, 8. 

B. Tew     :  Monetary Theory (1969) chs 1-2 

Gerald Surkin    :  Interoduction to Macro Economic 

Theory   
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bdkbZ& 02 

 

jktdks"kh; uhfr ,oa funsZ'kkad 

(Fiscal Policy and Index Number) 
 

 

:ijs[kk 

 

2.0 mís'; 

2.1 izLrkouk 

2.2 jktdks"kh; uhfr ds midj.k 

2.3 fodkl'khy ns'kksa esa jktdks"kh; uhfr ds mís'; 

2.4 jktdks"kh; uhfr dh lhek,a 

2.5 jktdks"kh; uhfr ds nks"k 

2.6 jktdks"kh; uhfr esa lq/kkj ds lq>ko 

2.7 funsZ'kkad 

2.8 funsZ'kkad ds izdkj 

2.9 funsZ'kkad dk fuekZ.k 

2.10 funsZ'kkad ds fuekZ.k dh dfBukb;ka 

2.11 funsZ'kkad ds ykHk 

2.12 lkjka'k 

2.13 cks/k iz'u 

2.14 'kCnkoyh 

2.15 lUnHkZ lwph 
 

2.0 mís'; 

 

fdlh Hkh ns'k dh lcls egRoiw.kZ uhfr jktdks"kh; uhfr gksrh gSA bl bdkbZ esa jktdks"kh; 

uhfr ds ckjs esa n'kkZ;k x;k gS ftldk izeq[k mís'; fuEufyf[kr gS& 

 1. jktdks"kh; uhfr ds ckjs esa tkudkjh djukA 

2. jktdks"kh; uhfr ds mís';ksa dk Ikrk yxkukA  

3. Hkkjr tSls fodkl'khy ns'k esa jktdks"kh; uhfr dh Hkwfedk ds ckjs esa v/;;u djukA  

4. vkfFkZd xfrfof/k;ksa dk ekIk funsZ'kkad ds }kjk fd;k tkrk gSA bl ckr dk Ikrk yxkukA 

5. funsZ'kkad dh mIk;ksfxrk ,oa egRo dh tkudkjh izkIr djukA  

 

2.1 izLrkouk 

  

vkfFkZd leL;kvksa dks gy djus esa dsoy ekSfnzd uhfr gh Ik;kZIr ugha gksrh] oju~ blds Ikwjd 

ds :Ik esa jktdks"kh; uhfr dks Hkh vIkuk;k tkrk gSA bu nksuksa uhfr;ksa ds la;qä iz;ksx ls gh vkfFkZd 

fodkl ,oa LFkkf;Ro ds mís'; izkIr fd, tk ldrs gSaA izkphu dky esa jktdks"kh; uhfr dk iz;ksx 

cgqr gh lhfer Fkk fo'ks"k :Ik ls izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa ds le;] fdUrq orZeku ljdkj dh c<+rh 

Hkwfedk ds lkFk jktdks"kh; uhfr dk egRo vk/kqfud esa c<+rk tk jgk gSA jktdks"kh; uhfr dk 

lEcU/k jktLo ls gS tks lkoZtfud vk;] lkoZtfud O;; ,oa lkoZtfud _.k ls lEcfU/kr gSA 

orZeku esa jktdks"kh; uhfr dks vkfFkZd fLFkjrk (Economic StabiIisation) dk egRoiw.kZ lk/ku ekuk 

tkrk gSA vkFkZj fLeFkht (Arthur Smithies) ds 'kCnksa esa] Þjktdks"kh; uhfr ,slh uhfr gS] ftlds 

vUrxZr ljdkj vIkus O;; rFkk vkxe dk iz;ksx bl rjg djrh gS fd jk"Vªh; vk;] mRIkknu rFkk 

jkstxkj Ikj mldk okaNuh; izHkko IkM+s ,oa mu Ikj IkM+us okys vokaNuh; izHkkoksa dks jksdk tk ldsAß 
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Jherh mlqZyk fgDl ds vuqlkj] Þjktdks"kh; uhfr dk lEcU/k bl i)fr ls gS ftlesa jktLo ds 

fofHkUu rRo eq[;r% vIkus nkf;Roksa dks iwjk djrs gq, lkewfgd :Ik ls vkfFkZd uhfr ds mís';ksa dh 

izkfIr djrs gSaAß 

 bl izdkj] jktdks"kh; uhfr ,slh uhfr gS ftldh lgk;rk ls vFkZO;oLFkk ls iw.kZ jkstxkj vkSj 

vkfFkZd LFkkf;Ro dks izkIr fd;k tkrk gS rFkk bl mís'; dh izkfIr ds fy, ljdkjh O;; rFkk vk; 

dks bl izdkj lek;ksftr fd;k tkrk gS rkfd lexz ekax rFkk oLrqvksa ,oa lsokvksa ds mRIkknu esa 

lUrqyu LFkkfIkr fd;k tk ldsA nwljs 'kCnksa esa ;g Hkh dg ldrs gSa fd jktdks"kh; uhfr ml uhfr 

dks dgrs gSa ftlls ljdkj vf/kd ls vf/kd vFkZO;oLFkk Ikj okaNuh; izHkko Mkys vkSj de ls de 

vkokaNuh; izHkko IkM+sA  

 

2.2 jktdks"kh; uhfr ds vL= vFkok mIkdj.k  

(Instruments or Tools of Fiscal Policy) 

 

;g LIk"V fd;k tk pqdk gS fd ljdkjh O;; ,oa djkjksIk.k ds ek/;e ls jktdks"kh; uhfr 

vFkZO;oLFkk esa jk"Vªh; vk;] jkstxkj] mRIkknu ,oa dherksa dks izHkkfor djrh gSA jktdks"kh; uhfr dk 

lgh iz;ksx dj ljdkj vFkZO;oLFkk esa eqnzk&LQhfr ,oa eqnzk&ladqpu dh fLFkfr;ksa dks fu;fU=r dj 

ldrh gSA jktdks"kh; uhfr dks dk;kZfUor djus ds fy, ftu fofo/k vL=ksa dk iz;ksx fd;k tkrk gS 

mudk laf{kIr foospu bl izdkj gS& 

 

1. ctV lEcU/k uhfr (Budgetary Policy)-ctV] jktdks"kh; uhfr dk ,d izeq[k mIkdj.k 

gS ftlds }kjk ljdkj vk; ,oa O;; esa lEcU/k LFkkfIkr dj mls fu;fU=r dj ldrh gSA bldk 

iz;ksx vFkZO;oLFkk ds fLFkjhdj.k ds fy, fd;k tkrk gSA fofHkUu ctV uhfr;ka bl izdkj gSa& 

(I) ?kkVs dk ctV (Budget Deficit)-eUnh ds le; ftl jktdks"kh; uhfr dk lgkjk fy;k 

tkrk gS mlesa ?kkVs ds ctV dh izeq[k Hkwfedk gSA vFkZO;oLFkk esa eanh dk izHkko lekIr djus ds fy, 

?kkVs ds ctV ds vUrxZr nks mIkk; vIkuk;s tkrs gSa %  

 ¼d½ dj dh ek=k dks fLFkj j[krs gq, lkoZtfud O;; ds vkdkj esa o`f)A  

 ¼[k½ djkjksIk.k dh njksa esa dehA  

 ?kkVs dh ctV uhfr dks vf/kd izHkkoh cukus ds fy, djkjksIk.k njksa esa deh ds lkFk&lkFk gh 

lkoZtfud O;; esa o`f) dh tkuh vko';d gSA  

(II) vkf/kD; dk ctV (Surplus Budget)-vkf/kD; ctV dh uhfr dk lgkjk vFkZO;oLFkk 

dks eqnzk&LQhfr ds [krjs ls ckgj fudkyus ds fy, fd;k tkrk gSA ctV vkf/kD; dh fLFkfr ml 

le; gksrh gS tc ljdkjh O;; dh rqyuk esa ljdkj dh vk; vf/kd gksrh gSA eqnzk&LQhfr dks 

fu;fU=r djus ds fy, ;k rks ljdkj djksa esa o`f) dj ldrh gS ;k ljdkjh O;; esa deh dj 

ldrh gSA bldk izHkko ;g gksxk fd vk; esa deh gks tkus ls dqy ekax esa Hkh deh gks tk;sxh ,oa 

eqnzk&LQhfr dks fu;fU=r fd;k tk ldsxkA  

(III) lUrqfyr ctV (Balanced Budget)-^lUrqfyr ctV* dk rkRIk;Z ;g gS fd ljdkj dh 

vk; ,oa O;; nksuksa cjkcj jgus pkfg,A  

 

2. lkoZtfud O;; (Public Expenditure)-jktdks"kh; uhfr esa lkoZtfud O;; dh 

egRoiw.kZ Hkwfedk gS ftlds ek/;e ls vFkZO;oLFkk esa LFkkf;Ro yk;k tk ldrk gSA lkoZtfud O;; 

ds izeq[k nks :Ik gksrs gSa&{kfriwjd O;; (Compensatory Spending) ,oa leqíhIku O;;      

(Pump-priming Spending)A budk laf{kIr foospu fuEu izdkj gS& 

 (I) {kfriwjd O;; (Compensatory Spending)-futh fofu;ksx dh deh dh iwfrZ gsrq fd, 

tkus okys lkoZtfud O;; dks {kfriwjd O;; dgk tkrk gSA bl izdkj dk O;; fo'ks"k :Ik ls yksd 

fuekZ.k dk;ksaZ ,oa jkgr mIkk;ksa (Relief Measures) Ikj fd;k tkrk gSA jkgr mIkk;ksa esa vuqnku] Iksa'ku] 

csjkstxkjh chek] bR;kfn dk lekos'k gksrk gSA yksd fuekZ.k dk;ksaZ Ikj O;; ls yksxksa dks jkstxkj 

feyrk gS] mldh dqy ekax esa o`f) gksrh gS ftlls mRIkknu ,oa vk; Hkh c<+rh gSA jkgr mIkk;ksa ds 

QyLo:Ik Hkh yksxksa dh vk; c<+rh gSA ;g O;; ml le; rd pkyw j[kuk pkfg, tc rd fd 
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futh fofu;ksx lkekU; fLFkfr esa ugha vk tkrkA okLro esa] futh fofu;ksx dks izksRlkfgr djus ds 

fy, lkoZtfud O;; esa o`f) vko';d gSA  

 lkoZtfud O;; ds dkj.k tc vFkZO;oLFkk leqRFkku (Recovery) dh fn'kk esa c<+us yxrh gS 

rks lkoZtfud O;; dks /khjs&/khjs de fd;k tkuk pkfg, vkSj eqnzk&LQhfr dh n'kk vk tkus Ikj 

lkoZtfud O;; dks c<+kus dh uhfr jksd nh tkuh pkfg,A  

 (II) leqíhIku O;; (Pump-priming Spending)-leqíhIku O;; dk vFkZ gS fd ljdkjh O;; 

lk/kkj.k :Ik ls vLFkkbZ rkSj Ikj fd;k tk; ftlls vkfFkZd fØ;kvksa dks xfr iznku dh tk lds tks 

vkxs pydj] fcuk ljdkjh O;; ds Lo;a LQwfrZ gksdj vFkZO;oLFkk dks fLFkj vkfFkZd fodkl ds IkFk 

Ikj ys tk;sxhA vFkZ'kkfL=;ksa dk er gS fd vkfFkZd eUnh ds le; ;fn ljdkj }kjk izkjfEHkd O;; 

dj fn;k tk; rks blls vFkZO;oLFkk esa xfr dh izfØ;k izkjEHk gks tkrh gS tks dHkh u lekIr gksus 

okyh vk; o`f) ,oa jkstxkj izfØ;k dks izkjEHk djus esa leFkZ gksrh gSA ,d ljy mnkgj.k ls bls 

le>k tk ldrk gSA LdwVj esa fdd ekjuk leqíhIku dk;Z gS ftlls batu ckn esa Lo;a pyus yxrk 

gSA blh izdkj izkjfEHkd O;; ls vFkZO;oLFkk :ih e'khu pkyw gks tkrh gSA ljdkjh O;; ls futh 

m|fe;ksa esa fujk'kkoknh n`f"Vdks.k nwj gksrk gSA mä izdkj ds ljdkjh O;; dh iwfrZ Hkh _.k ysdj 

;k ?kkVs ds ctV ls dh tkrh gSA  

 leqíhIku O;;] eUnh dks nwj djus ds fy, ,d Ikzdkj dk vLFkk;h mIkk; gS rFkk blls 

nh?kZdkyhu pØh; mPpkopuksa dks nwj ugha fd;k tk ldrkA bldh ;g ekU;rk Hkh detksj gS fd 

leqíhIku O;; ls vFkZO;oLFkk esa gksus okyh xfr Lo;a /kkj.kh; (Self-sustaining) gksrh gSA  

 

3. djkjksIk.k uhfr (Taxataion Polity)-djkjksIk.k] jktdks"kh; uhfr dk izeq[k mIkdj.k gSA 

blds ek/;e ls ljdkj iqufoZrj.k dh uhfr vIkuk ldrh gS ftlds vuqlkj vehj yksxksa ls Åaph 

njksa Ikj dj olwy fd;k tkrk gS ,oa bl izdkj ,df=r /ku dks xjhcksa ds dY;k.k dk;ksaZ Ikj O;; 

fd;k tkrk gSA ;fn djkjksIk.k esa o`f) dh tkrh gS rks Ø;&'kfDr ljdkj ds Ikkl Ikgqap tkrh gS] 

vkSj ;fn blesa deh dh tkrh gS rks yksxksa ds Ikkl O;;&;ksX; vf/kd Ø;&'kfDr cprh gSA fdUrq 

;gka ,d ckr egRoiw.kZ gS fd izxfr'khy dj yxkrs le; cpr ,oa fofu;ksx dh fØ;kvksa Ikj 

izfrdwy izHkko ugha IkM+uk pkfg,A djkjksi.k uhfr ds lEcU/k esa izks- yuZj us fØ;kRed foÙk dk fopkj 

izLrqr fd;k ,oa er O;Dr fd;k fd jktdks"kh; uhfr dk ewY;kadu lEiw.kZ vFkZO;oLFkk Ikj IkM+us okys 

izHkkoksa ds vk/kkj Ikj gh fd;k tkuk pkfg,A  

 

4. lkoZtfud _.k uhfr (Public Debt Policy)-v)Z&fodflr ns'kksa esa djkjksIk.k dh uhfr 

lQy ugha gks Ikkrh D;ksafd bu ns'kksa esa vk; ,oa cpr dh ek=k de gksrh gS vr% ljdkj O;; dh 

iwfrZ gsrq lkoZtfud _.k uhfr dk lgkjk ysrh gSA ljdkj +_.kksa dk iz;ksx fodkl Ikfj;kstukvksa dh 

foÙkh; O;oLFkk ds fy, djrh gSA tc ljdkj turk ls _.k ysrh gS rks yksxksa ds Ikkl ls 

Ø;&'kfDr ljdkj ds Ikkl Ikgqap tkrh gS ,oa bldk izHkko djkjksIk.k ds leku gksrk gS vkSj tc 

ljdkj _.k dk Hkqxrku djrh gS] rks yksxksa ds Ikkl Ø;&'kfDr c<+us ls izHkkoiw.kZ ekax c<+rh gSA 

_.k izkIr djus ds fy, ljdkj _.kIk=] ckW.M] vkfn tkjh djrh gS rFkk bu Ikj vkd"kZd C;kt Hkh 

nsrh gSA  

 fdUrq ,d fodkl'khy ns'k esa lkoZtfud _.k uhfr Ikj cgqr vf/kd fuHkZj ugha jgk tk ldrk 

D;ksafd ,d vksj rks ljdkj Ikj _.k ,oa C;kt ds Hkqxrku dk cks> gS vkSj nwljh vksj orZeku ,oa 

Hkfo"; dh Ikh<+h Ikj Hkh budk Hkkj IkM+rk gS D;ksafd ljdkj _.kksa dh vnk;xh ds fy, djksa dk 

lgkjk ysrh gSA 
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2.3 fodkl'khy ns'kksa esa jktdks"kh; uhfr ds mís'; 

(Objectives of Fiscal Policy In Underdeveloped Countries) 

 

vkfFkZd fodkl ds Lrj dks n`f"V esa j[krs gq, jktdks"kh; uhfr ds mís'; fHkUu&fHkUu gks ldrs 

gSaA tgka fodflr ns'kksa ls bldk mís'; iw.kZ jkstxkj ds y{; dks izkIr djuk ,oa vkfFkZd LFkkf;Ro 

dks cuk,a j[kuk gksrk gS ogha fodkl'khy ns'kksa esa jktdks"kh; uhfr dk izeq[k mís'; iwath&fuekZ.k 

djuk] cpr ,oa fofu;ksx dh nj c<+kuk rFkk ns'k esa vkfFkZd fodkl dks izkIr djuk gksrk gSA ;|fIk 

dqN vFkZ'kkfL=;ksa dk dguk gS fd nksuksa izdkj ds ns'kksa ds fy, jktdks"kh; uhfr ds mís';ksa esa dksbZ 

vUrj ugha gksuk pkfg, fdUrq jktLo {ks= ds Ikzeq[k ys[kd izks- elxzso (Musgrave) ,oa Hkkjrh; 

vFkZ'kkL=h jktk ts- psyS;k dk er gS fd jktdks"kh; uhfr ds mís'; nksuksa izdkj ds ns'kksa ds 

i`Fkd&Ik̀Fkd gksus pkfg,A 

fodkl'khy vFkZO;oLFkkvksa ds lUnHkZ esa orZeku le; esa jktdks"kh; uhfr ds mís';ksa esa 

fuEukafdr mís';ksa dks lfEefyr fd;k tkrk gS& 

 

1. vkfFkZd fodkl (Economic Development)-,d fodkl'khy ns'k esa] jktdks"kh; uhfr 

dk izeq[k mís'; vkfFkZd fodkl djuk gksuk pkfg, D;ksafd ;s ns'k fIkNM+s gq, gksrs gSa rFkk vkfFkZd 

fodkl djuk budh izkFkfed vko';drk gSA ljdkj dks vIkuh djkjksIk.k uhfr] lkoZtfud O;; ,oa 

lkoZtfud _.k dh ,slh uhfr;ka vIkukuh pkfg, ftlls ns'k esa cpr ,oa fofu;ksx dks izksRlkgu 

feys ,oa ldy jk"Vªh; mRIkkn (GNP) esa o`f) gksA vkfFkZd fodkl ds fy, ;g vko';d gS fd 

fodkl'khy ns'kksa esa iwath&fuekZ.k dh nj c<+kbZ tk;A iwath&fuekZ.k esa ljdkj dh] dj lEcU/kh uhfr 

dh egRoiw.kZ Hkwfedk gksrh gS ftlds vUrxZr m|fe;ksa dks djksa esa NwV ,oa vkfFkZd lgk;rk nsdj 

mUgsa fofu;ksx c<+kus gsrq izksRlkfgr fd;k tk ldrk gSA ljdkj O;; ,sls {ks=ksa esa fd;k tk ldrk gS 

ftlls mRIkknu ,oa vkfFkZd fodkl dks xfr feysA bu ns'kksa esa lcls cM+h leL;k gksrh gS xjhch ds 

nq"pØ dks rksM+ ldrh gS ,oa bu ns'kksa esa vkfFkZd fodkl dh izfØ;k izkjEHk  dj ldrh gSA bu ns'kksa 

esa iwath dh deh ds dkj.k ?kkVs dh foÙk O;oLFkk vIkukdj vko';d iwath tqVk ldrh gS vkSj mfpr 

djkjksIk.k uhfr }kjk eqnzk&izlkj Ikj Hkh fu;U=.k j[k ldrh gSA  

 

2. vkfFkZd fLFkjrk (Economic Stability)-jktdks"kh; uhfr dk ;g Hkh egRoiw.kZ mís'; gS 

fd vFkZO;oLFkk esa vkfFkZd fLFkjrk cuk, j[kh tk;s ,oa vFkZO;oLFkk dks vkfFkZd mPpkopuksa ds 

nq"izHkkoksa ls cpk;k tk,A vkfFkZd fLFkjrk mlh le; fo|eku jg ldrh gS tc ns'k esa Ikw.kZ jkstxkj 

ds lkFk dherksa esa  Hkh fLFkjrk gksA ;fn eqnzk&LQhfr dh fLFkfr jgrh gS rks vkfFkZd fLFkjrk ugha jg 

ldrhA ljdkj mfpr ctV uhfr ds ek/;e ls LQhfr dks fu;fU=r j[k ldrh gSA mnkgj.k ds 

fy,] djksa ds ek/;e ls yksxksa ds Ikkl c<+h gqbZ Ø;&'kfDr dks fuf"Ø; cuk;k tk ldrk gSA lkFk 

gh ?kkVs dh foÙk&O;oLFkk dks fu;U=.k esa j[kk tk ldrk gSA ;g eUnh dh fLFkfr gS rks ljdkjh 

O;; esa o`f) dj vf/kd Ø;&'kfDr vFkZO;oLFkk esa izokfgr dh tk ldrh gSA lkFk gh djksa esa deh 

djds mRIkknu dks izksRlkfgr fd;k tk ldrk gSA  

  

3. iw.kZ jkstxkj (Full Employment)-jkstxkj ds voljksa esa o`f) djds] vFkZO;oLFkk esa iw.kZ 

jkstxkj LFkkfIkr djuk Hkh jktdks"kh; uhfr dk egRoiw.kZ mís'; gSA fo'ks"k :Ik ls 1930 dh 

fo'oO;kih vkfFkZd eUnh ds Ik'pkr~ jktdks"kh; uhfr dk iw.kZ jkstxkj dh LFkkIkuk dk mís'; yksdfiz; 

gqvk vkSj bldk Js; izks- ts- ,e- dsUl dks tkrk gSA izks- dsUl us jkstxkj c<+kus ds fy, lkoZtfud 

O;; dh Hkwfedk izfrIkkfnr dh ,oa bl lEcU/k esa yksd fuekZ.k uhfr (Public Works Policy) dk 

leFkZu fd;kA izks- dsUl us ;g er izfrIkkfnr fd;k fd ljdkj mfpr dj&uhfr] lkoZtfud O;; 

,oa lkoZtfud _.k ds }kjk jkstxkj esa o`f) dj ldrh gSA blh lUnHkZ esa izks- dsUl us ;g er Hkh 

O;Dr fd;k fd ;fn ljdkj ds Ikkl yksd fuekZ.k ds vko';d dk;Z lEIkUu djus gsrq ugha gSa rks 

ljdkj dks pkfg, fd yksxksa ls x<~<k [kqnok, ,oa mUgsa fQj Hkjok, rkfd yksxksa dks jkstxkj vkSj 

izkIr gks ldsA  
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4. lalk/kuksa dh xfr'khyrk (Mobilisation of Resources)-jktdks"kh; uhfr dk ;g Hkh 

mís'; gS fd vkfFkZd lalk/kuksa dks bl rjg xfr'khy cuk;k tk; fd mUgsa vf/kd mRIkknd dk;ksaZ esa 

iz;qDr fd;k tk ldsA orZeku esa fodkl'khy ns'kksa ds vkfFkZd fodkl dk ekxZ fo"ke pØksa ls vo#) 

gSA bu nq"pØksa dks rksM+uk cgqr vko';d gSA Hkkjrh; vFkZ'kkL=h vkj- ts- psyS;k dk er gS fd Hkkjr 

tSls v)Z&fodflr ns'k esa dj&uhfr dk mís'; vfrjsd l`tu gksuk pkfg, rFkk bl vfrjsd dk 

iz;ksx fofu;ksx ,oa mRIkknu c<+kus ds fy, fd;k tkuk pkfg,A  

 

5. vkfFkZd fo"kerkvksa esa deh (Reduction In Economic Disparities)-orZeku esa 

dY;k.kdkjh jkT; dh LFkkIkuk ljdkj dk izeq[k mís'; gS&lkekftd U;k; dh LFkkIkuk djukA 

vFkZO;oLFkk esa vk; ,oa lieu dh vlekurk dks nwj dj lkekftd U;k; dh LFkkIkuk dh tk ldrh 

gSA bl mís'; esa jktdks"kh; uhfr cgqr lgk;d gksrh gSA ;fn ns'k esa vk; ,oa lEIkfÙk esa vlekurk 

gS rks ljdkj /kuh O;fDr;ksa ls izxfr'khy djkjksIk.k ds ek/;e ls /ku olwy dj ldrh gS ,oa 

lkoZtfud O;; ds ek/;e ls bls fu/kZu oxZ Ikj O;; dj ldrh gSA vc ;g Lohdkj dj fy;k x;k 

gS fd fcuk lkekftd U;k; ds vkfFkZd fodkl vFkZghu gSA orZeku esa ljdkjksa }kjk U;wure 

vko';drk dk;ZØe] fu%'kqYd f'k{kk ,oa fpfdRlk dh lqfo/kk] lkekftd lqj{kk ,oa o`)koLFkk isa'ku 

,oa lkoZtfud forj.k iz.kkyh ds ek/;e ls de vk; oxZ dks [kk| lkexzh dk forj.k lkekftd 

U;k; dk;ZØe ds mnkgj.k gSaA   

 

2.4 jktdks"kh; uhfr dh lheka, 

(Limitations of Fiscal Policy) 

 

fodkl'khy ns'kksa esa vIkukbZ tkus okyh jktdks"kh; uhfr dh izeq[k lheka, fuEu izdkj gSa % 

1. ykspiw.kZ dj iz.kkyh dk vHkko&fodkl'khy ns'kksa esa dj iz.kkyh esa vko';d yksp dk 

vHkko jgrk gS ftlls jktdks"kh; uhfr dks lQyrkiwoZd dk;kZfUor ugha fd;k tk ldrkA  

2. fu.kZ; esa foyEc&jktdks"kh; uhfr dk dk;kZUo;u] vko';d mIkpkj gsrq 'kh?kz fd;k 

tkuk pkfg,A mnkgj.k ds fy,] eqnzk&LQhfr dh fLFkfr gS rks rRdky djksa esa o`f) dh tkuh pkfg, 

fdUrq fodkl'khy ns'kksa esa izk;% bls dk;kZfUor djus esa dkQh foyEc yxrk gS ftlls jktdks"kh; 

uhfr lQy ugha gks IkkrhA  

3. xSj&ekSfnzd {ks=&jktdks"kh; uhfr dh lQyrk bl ckr Ikj fuHkZj djrh gS fd xq.kd 

fdl lhek rd dk;Z'khy gksrk gSA mnkgj.k ds fy,] ;fn ljdkj ?kkVs dk ctV vIkukdj] 

vfrfjDr Ø;&'kfDr vFkZO;oLFkk esa izokfgr djrh gS rks xq.kd dk;Z'khy gksus Ikj gh jk"Vªh; vk; esa 

vf/kd o`f) gksxhA fdUrq xq.kd esa fjlko (Leakages) gksus Ikj vk; esa vIksf{kr o`f) ugha gks IkkrhA  

4. xq.kd izHkko esa fjlko&jktdks"kh; uhfr dh lQyrk bl ckr Ikj fuHkZj djrh gS fd 

xq.kd fdl lhek rd dk;Z'khy gksrk gSA mnkgj.k ds fy,] ;fn ljdkj ?kkVs dk ctV vIkukdj] 

vfrfjDr Ø;&'kfDr vFkZO;oLFkk esa izokfgr djrh gS rks xq.kd dk;Z'khy gksus Ikj gh jk"Vªh; vk; esa 

vf/kd o`f) gksxhA fdUrq xq.kd esa fjlko gksus Ikj vk; esa visf{kr o`f) ugha gks IkkrhA 

5. futh fofu;ksx Ikj izfrdwy izHkko&dHkh&dHkh lkoZtfud O;; ds QyLo:Ik futh 

fofu;ksx Ikj izfrdwy izHkko IkM+rk gS vkSj bu nksuksa {ks=ksa esa izfr;ksfxrk gksus yxrh gSA blh izdkj 

futh {ks= Ikj izxfr'khy djksa ds dkj.k Hkh bl {ks= ds fofu;ksx vkSj mRIkknu Ikj izfrdwy izHkko 

IkM+rk gSA  

6. lkaf[;dh; lwpukvksa dk vHkko&jktdks"kh; uhfr dks dk;kZfUor djus ds fy, Ik;kZIr ,oa 

lgh vkadM+ksa dk gksuk vko';d gSA fdUrq fodkl'khy ns'kksa esa bl izdkj ds vkadM+s mIkyC/k ugha gks 

Ikkrs ftlls ,d izHkkooiw.kZ jktdks"kh; uhfr dk fuekZ.k lEHko ugha gks IkrkA  

7. dq'ky iz'kklu rU= dk vHkko&jktdks"kh; uhfr dk mfpr <ax ls fuekZ.k djus ,oa mls 

lQyrkIwoZd dk;kZfUor djus ds fy, ,d dq'ky iz'kklu rU= dk gksuk vko';d gSA fdUrq 

fodkl'khy ns'kksa esa vIksf{kr dq'ky Ikz'kklu rU= ugha gksrk ftlls jktdks"kh; uhfr dks IkzHkko'kkyh 

<ax ls ykxw ugha fd;k tkrkA    
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8. ctV dk lhfer izHkko&ctV] jktdks"kh; uhfr dk ,d izeq[k Hkkx gksrk gSA fdUrq 

fodkl'khy ns'kksa dh jk"Vªh; vk; djksa ls izkIr vk; dk fgLlk de gksrk gS ftlls ctV dk 

vFkZO;oLFkk Ikj lhfer izHkko gksrk gSA cgqr cM+k oxZ rks bu ns'kksa esa ,slk gksrk gS tks djksa dk 

Hkqxrku gh ugha djrkA  

9. mÙkjnkf;Ro dh Hkkouk esa deh&jktdks"kh; uhfr dh lQyrk ukxfjdksa ds lfØ; 

lg;ksx Ikj fuHkZj djrh gS fdUrq fodkl'khy ns'kksa esa yksx vIkus mÙkjnkf;Ro dk vuqHko ugha djrsA 

bu ns'kksa esa cM+s iSekus Ikj djksa dh pksjh dh tkrh gS ,oa >wBs fglkc izLrqr fd, tkrs gSa ftlls 

ljdkj dks vk; dh {kfr gksrh gSA  

mIk;qZDr dkj.kksa ls fo'ks"k :Ik ls fodkl'khy ns'kksa esa jktdks"kh; uhfr okaNuh; lQyrk izkIr 

ugha dj IkkrhA   

  

2.5 Hkkjrh; jktdks"kh; uhfr ds nks"k 

(Demerits of Indian Fiscal Policy) 

 

Hkkjr dh jktdks"kh; uhfr ns'k ds vkfFkZd fu;kstu ds mís';ksa dks vkaf'kd :Ik ls izkIr djus 

esa lQy jgh gS ftldk dkj.k Hkkjrh; jktdks"kh; uhfr esa fufgr nks"k gSaA Hkkjr dh jktdks"kh; 

uhfr esa fufgr izeq[k nks"kksa dks fuEukafdr :Ik esa O;Dr fd;k tk ldrk gS& 

1. Hkkjrh; dj iz.kkyh esa fofHkUu djksa ds chp ,d mfpr leUo; dk vHkko gS vkSj izk;% 

;g dj iwjd u gksdj izfrLIk/khZ cu tkrs gSaA bl nks"kiw.kZ dj iz.kkyh ds dkj.k jktdks"kh; uhfr 

vkaf'kd :Ik ls lQy jghA  

2. Hkkjr esa djksa ds ;ksxnku esa lHkh oxksaZ dk mfpr izfrfuf/kRo ugha gS ftlds dkj.k /kuh 

oxZ ;su&dsu izdkjs.k vIkuh vk; dks de ?kksf"kr djds dj ls cpus dk mIkk; <wa<+rk jgrk gSA  

3. Hkkjrh; dj iz.kkyh esa izR;{k djksa dh rqyuk esa vizR;{k djksa dh vf/kdrk gS ftlds 

dkj.kdjksa dk vf/kdka'k Hkkjr ns'k ds fu/kZu oxZ dks ogu djuk IkM+rk gSA Hkkjrh; dj lajpuk esa 

vIkzR;{k djksa dh bl vf/kdrk us lekt esa vkfFkZd fo"kerkvksa dks c<+k;k gSA vr% djk/kku ls 

lEcfU/kr jktdks"kh; uhfr U;k;laxr ,oa O;kogkfjd ugha gSA  

4. ns'k ds fu;kstu dky esa jk"Vªh; vk; esa rsth ls o`f) gks jgh gS] fdUrq jk"Vªh; vk; esa 

dj ls gksus okyh vk; ds izfr'kr esa ml vuqIkkr ls de izfr'kr esa o`f) gqbZ gSA orZeku esa jk"Vªh; 

vk; esa dj&vk; dk izfr'kr fodflr ns'kksa dh rqyuk esa de gSA blds vfrfjDr fodflr ns'kksa esa 

izR;{k dj jk"Vªh; vk; esa vf/kd ;ksxnku nsrs gSa tcfd Hkkjr esas vizR;{k djksa dk jk"Vªh; vk; esa 

vf/kd ;ksxnku gS tks U;k;kfpr ugha gSA  

5. Hkkjr esa lkoZtfud O;; dk cgqr cM+k Hkkx vIkO;; gksrk gSA vusd xSj&fodkl 

Ikfj;kstukvksa Ikj Hkkjr esa lkoZtfud O;; rsth ls c<+k gS ftldk ns'k dh mRIkkndrk] vk;] cpr 

,oa fofu;ksx Ikj vuqdwy izHkko ugha IkM+rkA jktuSfrd vfLFkjrk us Hkh lkoZtfud O;; ds vIkO;; 

dks c<+k;k gSA  

6. Hkkjr us vIkuh fodkl ;kstukvksa dks iwjk djus ds fy, cM+s vkdkj dk lkoZtfud _.k 

fy;k gS] ftl Ikj fn;s tkus okys C;kt dh vnk;fx;ksa dk Hkkj fujUrj c<+rk tk jgk gSA orZeku esa 

dqy lkoZtfud O;; dk yxHkx ,d&pkSFkkbZ lkoZtfud _.kksa Ikj fn;s tkus okys C;kt dh vnk;xh 

esa O;; gks jgk gSA lkoZtfud _.kksa Ikj c<+rh bl fuHkZjrk us ns'k ds fodkl mís';ksa dks izkIr djus 

esa vojks/k mRIkUu fd;s gSa vkSj ns'k dh vkRefuHkZjrk ds mís'; dks vk?kkr Ikgqapk;k gSA  

mIk;qZDr nks"kksa ds dkj.k gh Hkkjr dh jktdks"kh; uhfr iw.kZ lQyrk izkIr djus esa vlQy jgh 

gSA    
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2.6 jktdks"kh; uhfr esa lq/kkj ds lq>ko 

 

Hkkjr esa jktdks"kh; uhfr dks vkSj vf/kd fodkl&Ikjd cuk;k tkuk vko';d gS ftlds fy, 

fuEukafdr lq>ko izLrqr fd, tk ldrs gSa& 

1. jk"Vªh; vk; esa djkjksIk.k ls izkIr vk; dk fgLlk c<+k;s tkus ds iz;kl fd;s tkus 

pkfg,A djkjksIk.k ds u;s {ks= <wa<+s tkus pkfg,A dj lajpuk esa izR;{k djksa dk fgLlk c<+k;k tkuk 

pkfg, vkSj lkFk gh —f"k ,oa xSj&—f"k {ks= esa djksa dh lekurk ykus ds fy, —f"k vk; Ikj dj 

yxk;k tkuk pkfg,A  

2. ns'k esa vuko”;d mi;ksx Ikj fd;s tkus okys O;; dks Åaps djk/kku dh Ikfjlhek esa 

yk;k tkuk pkfg, vkSj Åaph vk; okys xSj&osru oxZ Ikj dj Hkkj c<+k;k tkuk pkfg,A 

3. ns'k esa dj vIkoapu dks jksdus ds fy, IkzHkkoh dne mBk;s tkus pkfg,A  

4. ns'k esa lkoZtfud mIkØeksa ls Ik;kZIr vk; izkIr djus ds iz;kl fd;s tkus pkfg, vkSj 

lkFk gh bu m|ksxksa esa dk;Zdq'kyrk c<+kus ds fy, mfpr j.kuhfr vIkukbZ tkuh pkfg,A  

5. ns'k esa cpr ,oa iwath fuekZ.k dh xfr dks c<+kus ds fy, jktdks"kh; uhfr }kjk mIkHkksx 

dks grksRlkfgr djds lalk/kuksa dks mRIkkndh; {ks=ksa esa LFkkukUrfjr djus ds iz;kl fd;s tkus 

pkfg,A  

6. xjhc oxZ dks ykHk Ikgqapkus okyh lkekftd lsokvksa Ikj vf/kd O;; fd;k tkuk pkfg,A  

7. fons'kh _.kksa Ikj fuHkZjrk dks de djus ds Ikz;kl fd;s tkus pkfg,A  

 

2.7 funsZ'kkad 

(Index Numbers) 

 

fdlh Hkh ns'k esa vkfFkZd fLFkfr dh tkudkjh rFkk mfpr vkfFkZd uhfr;ksa ds fu/kkZj.k ds fy, 

eqnzk&ewY; esa IkfjorZuksa dh ekIk dk cM+k O;kogkfjd egRo gksrk gSA bu IkfjorZuksa dk ekIk ,d 

xf.krh; fof/k ls fd;k tkrk gS] ftls funsZ'kkad vFkok lwpd&vad (Index Numbers) dgrs gSaA eqnzk 

ds ewY; dk vuqeku oLrqvksa rFkk lsokvksa dh dher ls yxk;k tkrk gSA fdlh ,d le; dks vk/kkj 

ekudj mldh rqyuk esa gqbZ deh vFkok o`f) dk vuqeku yxk;k tk ldrk gSA O;kogkfjd vuqHko 

;g crkrk gS fd lHkh oLrqvksa dh dherksa esa IkfjorZu ,d lkFk vkSj ,d gh fn'kk essa leku :Ik ls 

ugha gksrs vkSj u gh muds ?kVus&c<+us dh xfr leku gksrh gSA IkjUrq bl izdkj dh fLFkfr esa Hkh 

dher&IkfjorZu dh ,d lkekU; izo`fÙk gksrh gS ftls bu fofHkUu IkfjorZuksa ds vkSlr }kjk tkuk tk 

ldrk gSA dher&funsZ'kkad] tks ,d rkfydk ds :Ik esa Øec) fd;s x;s fofHkUu dher&Lrjksa dh 

vkSlr la[;k gS] lkekU; dher&Lrj dh dsUnzh; izo`fÙk dks IkzdV djrk gSA pS.Myj ds 'kCnksa esa] 

Þdherksa dk funsZ'kkad vk/kkj&o"kZ dh rqyuk esa fdlh vU; le; esa dherksa dh vkSlr Å¡pkbZ dks 

izdV djus okyh la[;k gSAß c<+rs gq, funsZ'kkad bl ckr ds lwpd gSa fd lkekU; dher&Lrj c<+ 

jgk gS vFkok eqnzk dk ewY; fxj jgk gSA blds foIkjhr] fxjrs gq, funsZ'kkad lkekU; dher&Lrj ds 

?kVus vFkok eqnzk dk ewY; c<+us ds lwpd gSaAß 

 

2.8 funsZ'kkadksa ds izdkj 

 

lk/kkj.kr;k rhu izdkj ds funsZ'kkad rS;kj fd;s tkrs gS %  

1. dher&funsZ'kkadA  

2. ek=k vFkok Ikfjek.k funsZ'kkadA 

3. fof'k"V mís'; ls fufeZr funsZ'kkadA 

Hkkjr esa eq[; :Ik ls vxzfyf[kr funsZ'kkad rS;kj fd;s tkrs gSa % 

1. Fkksd dherksa ds funsZ'kkad (The Wholesale Price Index Numbers)- oLrqvksa dh Fkksd 

dherksa ds vk/kkj Ikj rS;kj fd;s x;s ;s funsZ'kkad lkekU; dher&Lrj esa IkfjorZu ekIkus ds fy, 

cgqr mIk;ksxh gksrs gSaA pw¡fd buesa dPps IknkFkksaZ (raw materials) dh Fkksd dhersa Hkh lfEefyr gksrh 

gSa] blfy, mRIkkndksa ds fy, budk fo'ks"k egRo gksrk gSA ljdkj dks Hkh vIkuh eqnzk rFkk 
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dher&uhfr ds fu/kkZj.k esa bu funsZ'kkadksa ls dkQh lgk;rk feyrh gSA Hkkjr ljdkj ds vkfFkZd 

lykgdkj (Economic Adviser to the Government of India) }kjk 1942 ls Fkksd dher funsZ'kkad 

fd;s tk jgs gSaA le;&le; Ikj vk/kkj o"kZ rFkk lfEefyr oLrqvksa dh la[;k esa IkfjorZu fd;s tkrs 

jgs gSaA tqykbZ 1989 esa vkjEHk dh x;h J`a[kyk esa lHkh oLrqvksa dks 3 eq[; oxksaZ& 

(I) izkjfEHkd IknkFkZ (Primary articles)A 

(II) bZa/ku] 'kfDr] fo|qr vkSj Lusgd (fuel, power, light and lubricants)A 

(III) fofufeZr mRIkkn (manufactured products) rFkk 16 mIkoxksaZ esa foHkkftr fd;k 

x;k FkkA 

Fkksd dher funsZ'kkad dh orZeku J̀a[kyk dk vk/kkj o"kZ 2011-12 = 100 gSA oLrqvksa orZeku esa 

dqy lfEefyr oLrqvksa dh la[;k 697 gSA ftlesa izkjfEHkd IknkFkZ 117; bZa/ku] 'kfDr] fo|qr rFkk 

Lusgd 16 vkSj fofufeZr mRIkkn dh dqy la[;k 564 gSA 

lHkh oLrqvksa dks muds lkIksf{kd egRo ds vuqlkj Hkkj (weight) iznku fd;k tkrk gSA Fkksd 

dherksa ds funsZ'kkad rS;kj djuk ljy gksrk gS] IkjUrq O;ogkj esa mIkHkksDrk dk lEcU/k QqVdj dherksa 

(retail prices) ls vf/kd gksrk gS] blfy, Fkksd&dher funsZ'kkad ds vk/kkj Ikj Bhd&Bhd vuqeku 

ugha yx Ikkrk fd eqnzk dh Ø;&'kfDr esa IkfjorZuksa dk mIkHkksDrk Ikj D;k izHkko IkM+k gSA  

2. thou fuokZg&O;; funsZ'kkad (Cost of Living Index Numbers)-yksxksa ds mIkHkksx&O;; 

esa IkfjorZuksa dh tkudkjh izkIr djus ds fy, bl Ikzdkj ds funsZ'kkadksa dh vko';drk gksrh gSA budks 

mIkHkksDrk dher funsZ'kkad (Consumer Price Index Numbers) Hkh dgk tk ldrk gSA Jfed oxZ 

(working class) ds fy, ;s funsZ'kkad vyx ls rS;kj fd;s tkrs gSa] ftuls Jfedksa dh vkfFkZd fLFkfr 

,oa leL;kvksa dk v/;;u fd;k tkrk gS rFkk muds osru vkSj eg¡xkbZ&HkÙks fu/kkZfjr fd;s tkrs gSaA 

tkudkjh izkIr djus dk eq[; lk/ku Ikfjokfjd ctV gksrk gSA Hkkjr esa vkS|ksfxd Jfedksa rFkk     

—f"k&etnwjksa ds fy, vyx&vyx mIkHkksDrk dher funsZ'kkad rS;kj fd;s tkrs gSaA e/;e&oxZ ds 

fy, 59 vkS|ksfxd 'kgjksa ls fofHkUu oLrqvksa rFkk lsokvksa dh QqVdj dherksa ds vk/kkj Ikj Hkkjr esa 

tks lwpdkad cuk;s tkrs gSa] mudks 'Consumer Price Index Numbers for Urban Non-manual 

Employees' dgrs gSa] ;s funsZ'kkad 2011-12 vk/kkj&o"kZ ekudj rS;kj fd;s tkrs gSaA 

3. izfrHkwfr dher funsZ'kkad (Index Numbers of Security Prices)-fofHkUu oxksaZ dh 

vkS|ksfxd rFkk ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds ewY; funsZ'kkad rS;kj fd;s tkrs gSa ftuls buds ewY; esa 

IkfjorZuksa dk Kku gksrk gSA dqN vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa Ikkj izkIr ykHkka'k ds Hkh lwpdkad rS;kj fd;s 

tkrs gSa ftuls m|ksxksa dh fLFkfr dh tkudkjh izkIr gksrh gSA  

4. mRIkknu&funsZ'kkad (Production Index Numbers)-ns'k esa mRIkknu dh ek=k esa deh 

vFkok o`f) dh tkudkjh ds fy, Hkh funsZ'kkad rS;kj fd;s tkrs gSaA Hkkjr esa —f"k&mRIkknu rFkk 

vkS|ksfxd mRIkknu ds funsZ'kkad vyx&vyx gksrs gSaA budh lgk;rk ls mRIkknu&fLFkfr dk Kku 

izkIr gks tkrk gSA  

5. vk;kr&fu;kZr funsZ'kkad (Index Numbers of Imports and Exports)-fons'kh O;kIkj 

esa lfEefyr oLrqvksa&vk;krksa rFkk fu;kZrksa&dh dherksa rFkk ek=k ds vk/kkj ij funsZ'kkad rS;kj fd;s 

tkrs gSa ftuls fons'kh O;kIkkj dh fLFkfr dk Kku izkIr gksrk gSA  

mIk;qZDr funsZ'kkadksa ds vfrfjDr dqN vU; izdkj ds funsZ'kkad Hkh gksrs gSa] tSls vk; funsZ'kkad] 

vkfFkZd fLFkfr funsZ'kkad] bR;kfnA bl izdkj budk {ks= dsoy oLrqvksa dh dherksa ds ekIk rd gh 

lhfer ugha gS] IkjUrq eqnzk ds ewY; esa IfjorZu tkuus ds fy, dher funsZ'kkad gh egRoIw.kZ gSaA     

 

2.9 funsZ'kkad dk fuekZ.k 

 

funsZ'kkad ds fuekZ.k esa lk/kkj.kr;k fuEufyf[kr ckrksa Ikj /;ku nsuk IkM+rk gS& 

1. funsZ'kkad dk mís'; (Purpose of Index Number) 

tSlk fd crk;k tk pqdk gS] funsZ'kkad vusd izdkj ds gksrs gSa rFkk vyx&vyx mís';ksa dh 

IwkfrZ djrs gSaA dksbZ Hkh funsZ'kkad cukus ds iwoZ bldk mís'; fuf'pr djuk vko';d gksrk gSA 

mnkgj.k ds fy,] ;fn gekjk mís'; mRIkkndksa dh Ø;&'kfDr esa IkfjorZu dk v/;;u djuk gS] rks 
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blds fy, Fkksd dherksa dk funsZ'kkad mIk;qDr gksxkA fdUrq ;fn eqnzk ds ewY; esa IkfjorZu dk izHkko 

mIkHkksDrk Ikj ns[kuk gS] rks QqVdj dherksa Ikj vk/kkfjr thou fuokZg&O;; funsZ'kkad vf/kd mIk;ksxh 

gksxkA  

2. vk/kkj&o"kZ dk pquko (Selection of the Base Year) 

funsZ'kkad dss fuekZ.k esa gesa ,d vk/kkj&o"kZ dk pquko djuk IkM+rk gS ftldh rqyuk esa Ikzpfyr 

dherksa esa IkfjorZuksa dh ekIk dh tkrh gSA vk/kkj&o"kZ dk vkSlr funsZ'kkad 100 ds cjkcj eku fy;k 

tkrk gSA oSls rks fdlh Hkh o"kZ dks vk/kkj&o"kZ ekuk tk ldrk gS] IkjUrq lgh tkudkjh ds fy, ;g 

vko';d gS fd ;g ,d lkeku; o"kZ gksA  

3. oLrqvksa rFkk lsokvksa dk pquko (Selection of Commodities and Services) 

eqnzk ds ek/;e ls bruh vf/kd oLrqvksa rFkk lsokvksa dk Ø;&foØ; gksrk gS fd izR;sd oLrq 

rFkk lsok dh dher dk funsZ'kkad rS;kj djuk vlEHko gksrk gSA vr,o dqN fo'ks"k oLrq,¡ rFkk 

lsok,¡ pqu yh tkrh gSaA ;g /;ku esa j[kuk vko';d gS fd pquh gqbZ oLrq ,d oLrq&lewg dk 

izfrfuf/kRo djrh gksA funsZ'kkad esa lfEefyr oLrqvksa rFkk lsokvksa dh la[;k u rks bruh de gks fd 

mlls lkekU; izo`fÙk dk Kku u gks Ikk;s vkSj u gh bruh vf/kd gks fd mudks lEHkkyus esa dfBukbZ 

gksA 

4. oLrqvksa rFkk lsokvksa dh dherksa dk p;u (Selection of the Prices of Commodities) 

oLrqvksa rFkk lsokvksa dks pqu ysus ds Ik'pkr~ ;g r; djuk gksrk gS fd funsZ'kkad cukus esa 

budh dkSu&lh dherksa dk iz;ksx fd;k tk;A oLrqvksa dh dhersa Fkksd Hkh gksrh gSa rFkk QqVdj Hkh 

blds vfrfjDr dqN fu;fU=r dhersa Hkh gksrh gSaA Fkksd dhersa ekywe djuk ljy gksrk gS vr,o 

eqnzk dh lkekU; Ø;&'kfDr dh tkudkjh ds fy, bUgsa fy;k tk ldrk gSA fdUrq thou 

fuokZg&O;; funsZ'kkad ds fy, QqVdj dhersa gh vf/kd mIk;qDr gksaxhA   

5. dherksa dk vkSlr fudkyuk (To Find out the Average of Prices) 

vk/kkj&o"kZ esa lc dherksa dks 100 ekurs gq, vU; o"kksaZ dh dherksa dks vk/kkj&o"kZ dh dher 

ds izfr'kr esa fn[kk;k tkrk gSA eku yhft,] vk/kkj&o"kZ esa xsgw¡ dh dher 50 #Ik;s izfr fDo.Vy gS 

vkSj funsZ'kkad rS;kj fd;s tkus okys o"kZ esa 200 #Ik;s izfr fDo.Vy blh izdkj] lHkh oLrqvksa dh 

dher dk izfr'kr vyx&vyx fudkyus ds ckn bUgsa tksM+dj oLrqvksa dh la[;k ls Hkkx nsdj tks 

vkSlr fudkyk tkrk gS mls gh funsZ'kkad dgrs gSaA  

 

lk/kkj.k funsZ'kkad (Simple Index Number) 

 

lk/kkj.k funsZ'kkad ds fuekZ.k ds fy, ge vyx&vyx oLrqvksa dh dher vk/kkj&o"kZ esa ns[k 

ysrs gSa vkSj izR;sd oLrq dh dher dk funsZ'kkad 100 ds cjkcj eku ysrs gSaA rRIk'pkr~ pkyw o"kZ dks 

vk/kkj&o"kZ dh dherksa ds izfr'kr esa fn[kkrs gSaA pkyw o"kZ ls lEcfU/kr izkIr vad tksM+ fy;s tkrs gSa] 

ftUgsa oLrqvksa dh la[;k ls foHkkftr djus Ikj funsZ'kkad izkIr gks tkrk gSA 

 

Hkkj'khy funsZ'kkad (Weighted Index Number) 

 

 lk/kkj.k funsZ'kkad bl ekU;rk Ikj vk/kkfjr gksrk gS fd blesa lfEefyr lHkh oLrq,¡ leku 

egRo dh gksrh gSaA IkjUrq okLrfod thou esa fofHkUu oLrqvksa dk egRo vyx&vyx gksrk gSA 

mnkgj.k ds fy,] xsgw¡ vFkok pkoy dh dherksa esa IkfjorZu dk izHkko ?kh dh dher ds IfjorZu ls 

vf/kd gksxkA blfy, xsgw¡ rFkk ?kh dks ,d&lk egRo nsuk vokLrfod gksxkA bl dfBukbZ dks nwj 

djus ds fy, fofHkUu oLrqvksa Ikj [kpZ dh x;h vk; ds vkSlr vuqIkkr ds vk/kkj Ikj vyx&vyx 

Hkkj (weight) fuf'pr fd;k tkrk gSA dher funsZ'kkad dks fdlh oLrq dks fn;s x;s Hkkj ls xq.kk 

djus Ikj tks xq.kuQy IzkIr gksrk gS] mldks Hkkjksa ds ;ksx ls foHkkftr djus Ikj Hkkj'khy funsZ'kkad 

izkIr fd;k tk ldrk gSA   
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2.10 funsZ'kkad ds fuekZ.k dh dfBukb;k¡ 

 

,d lgh funsZ'kkad ds fuekZ.k esa vusd O;kogkfjd dfBukb;ksa dk lkeuk djuk IkM+rk gS] 

ftuesa ls eq[; fuEufyf[kr gS % 

1. funsZ'kkad ds fuekZ.k esa ,d mIk;qDr vk/kkj&o"kZ dk gksuk vko';d gksrk gSA vk/kkj ds 

:Ik esa pqus x;s o"kZ dk vkfFkZd rFkk jktuhfrd IkfjorZuksa ds n`f"Vdks.k ls lkekU; o"kZ gksuk Hkh 

vko';d gksrk gSA IkjUrq bl izdkj ds o"kZ dk p;u dksbZ ljy dk;Z ugha gksrk] D;ksafd izk;% dksbZ 

Hkh o"kZ dqN fo'ks"k ?kVukvksa ls loZFkk jfgr ugha gksrkA blds vfrfjDr IkfjfLFkfr;ksa ds vuqlkj 

le;&le; Ikj vk/kkj&o"kZ cnyrs jguk IkM+rk gSA  

2. oLrqvksa rFkk lsokvksa dk pquko funsZ'kkad ds mís'; ds vuqlkj gh djuk gksrk gSA 

mnkgj.k ds fy,] ;fn thou fuokZg&O;; funsZ'kkad cukuk gS rks Jfedksa ds mIkHkksx Ikj vk/kkfjr 

funsZ'kkad e/;e oxZ ds fy, csdkj&lk gh gksxk] D;ksafd muds mIkHkksx dh oLrq,¡ fHkUu izdkj dh 

gksrh gSaA lcls cM+h dfBukbZ rks ;g gksrh gS fd le; ds vUrj ds lkFk&lkFk oLrqvksa ds xq.k rFkk 

LoHkko esa Hkh vUrj IkM+ tkrk gSA 

3. dherksa ls lEcfU/kr vk¡dM+s ,d= djuk ,d dfBu rFkk O;;Ikw.kZ dk;Z gksrk gSA laxfBr 

cktkj esa Fkksd dhersa tkuus esa rks fo'ks"k dfBukbZ ugha gksrh] IkjUrq thoufuokZg&O;; funsZ'kkad ds 

fuekZ.k esa QqVdj dhersa gh ysuh IkM+rh gSa] ftUgsa ,d= djuk cgqr dfBu dk;Z gksrk gSA  

4. vyx&vyx oLrqvksa ds egRo esa vUrj gksus ds dkj.k funsZ'kkad ds fuekZ.k esa mUgsa Hkkj 

iznku djuk IkM+rk gSA fdUrq fofHkUu oLrqvksa dk lkIsf{kd egRo rFkk Hkkj fuf'pr djuk ,d dfBu 

dk;Z gSA ,d gh oLrq vyx&vyx O;fDr;ksa rFkk oxksZa ds fy, fHkUu&fHkUu egRo j[krh gSA  

5. vkSlr fudkyus ds dbZ rjhds gSa vkSj vyx&vyx rjhdksa ls vkSlr fudkyus Ikj 

vyx&vyx funsZ'kkad izkIr gksrs gSaA funsZ'kkad&fuekZ.k ds fy, fdl vkSlr dk iz;ksx fd;k tk;] 

;g fu'p; djuk dfBu gksrk gSA  

6. nks fofHkUu o"kksaZ dh rqyuk djrs le; ,d dfBukbZ tks lkeus vkrh gS ;g gS fd le; 

esa vUrj ds lkFk&lkFk cgqr&lh u;h oLrq,¡ mIkHkksx esa vkrh gSa vFkok egRoiw.kZ gks tkrh gSa] tcfd 

dqN vU; oLrq,¡ mIkHkksx esa fudy tkrh gSaA funsZ'kkad&fuekZ.k lEcU/kh mDr dfBukb;ksa ds dkj.k gh 

ek'kZy us ;g fujk'kkiw.kZ fopkj izdV fd;k Fkk fd Þeqnzk dh Ø;&'kfDr dk Bhd&Bkd ekIk u dsoy 

vlEHko gS vfIkrq vfopkj.kh; Hkh gSAß IkjUrq fQj Hkh ;g Lohdkj djuk IkM+sxk fd funsZ'kkad iw.kZr;k 

fujFkZd ugha gksrsA O;kogkfjd dfBukb;ksa ds jgrs gq, Hkh buls IkfjorZu dh ek=k dk dqN vuqeku 

rks gks gh tkrk gSA  

 

2.11 funsZ'kkadksa ds ykHk 

 

funsZ'kkad dks vkfFkZd txr ds nckoksa dh ekIk dk ;U= dgk tkrk gSA Hkys gh ;g ,d viw.kZ 

;U= gS] IkjUrq bldk mIk;ksx R;kx nsuk lEHko ugha gSA O;kogkfjd :Ik esa funsZ'kkadksa ls fuEufyf[kr 

ykHk izkIr gksrs gSa& 

1. eqnzk ds ewY; esa gksus okys IkfjorZuksa dk ewY;kadu dbZ Ikgyqvksa ls vko';d gSA Hkfo"; ds 

Hkqxrkuksa dh lqfo/kk ds fy,] mRIkknu rFkk jkstxkj dh fn'kk fu/kkZfjr djus ds fy, rFkk fofHkUu 

LFkkuksa vFkok oxksaZ ds yksxksa dh okLrfod vk; dh tkudkjh izkIr djus ds fy, eqnzk ds ewY; esa 

IkfjorZu dks ekIkuk vko';d gksrk gSA bl dk;Z esa funsZ'kkad gekjs cgqr cM+s lgk;d gSaA ØkmFkj ds 

vuqlkj] ÞfunsZ'kkad dh rduhdh Ik)fr ds iz;ksx }kjk eqnzk ds ewY; esa gksus okys IkfjorZuksa dh ekIk 

djuk lEHko gSAß 

2. lekt ds fofHkUu oxksaZ ds thou&Lrj esa lq/kkj ds fy, ;g vko';d gksrk gS fd mudh 

okLrfod vk; esa o`f) gks vFkkZr~ os vIkuh c<+h gqbZ vk; ls oLrqvksa rFkk lsokvksa dh vf/kd ek=k 

izkIr dj ldsaA dhersa c<+rs jgus ls ekSfnzd vk; esa o`f) gks tkus Ikj Hkh vko';d vk; ugha c<+rhA 

thou&fuokZg&O;; funsZ'kkad ls ;g Ikrk pyrk gS fd jgu&lgu dk O;; c<+ jgk gS ;k ?kV jgk 

gS] vFkkZr~ okLrfod vk; esa dSlk IkfjorZu gks jgk gSA blh ds vk/kkj Ikj etnwj rFkk ekfydksa ds 

>xM+s Hkh r; fd;s tk ldrs gSaA  
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3. pw¡fd funsZ'kkad okLrfod vk; esa gksus okys IkfjorZuksa dk lwpd gksrk gS] blfy, Jfedksa 

dh etnwjh ds fu/kkZj.k esa cgqr lgk;rk feyrh gSA izk;% iz;kl ;g fd;k tkrk gS fd etnwjh dh 

okLrfod vk; u fxjus Ikk;s ftlls muds thou&Lrj esa fxjkoV u gksA  

4. funsZ'kkad ls ;g Hkh Ikrk pyrk gS fd fofHkUu vkfFkZd {ks=ksa esa fodkl dh fLFkfr D;k gSA 

dkSu&dkSu ls m|ksxksa esa mRIkknu c<+ jgk gS vkSj dkSu&ls ,sls gSa ftuesa ?kV jgk gSA          —

f"k&mRIkknu esa o`f) vFkok deh dk Hkh Kku izkIr gksrk gSA blh tkudkjh ds vk/kkj Ikj vkS|ksfxd 

vFkok —f"k&fodkl dh uhfr;k¡ fu/kkZfjr dh tkrh gSaA  

5. vk;kr rFkk fu;kZr funsZ'kkad ls fons'kh O;kIkkj dh fLFkfr dk Kku gksrk gS vkSj blds 

vk/kkj Ikj Hkqxrku&lUrqyu lq/kkjus ds iz;kl fd;s tkrs gSaA  

 

2.12 lkjka'k 

 

funsZ'kkadksa ls izkIr tkudkjh ds vk/kkj Ikj mRIkknd rFkk O;kIkkjh vkfFkZd fLFkfr dk vuqeku 

yxkrs gSa rFkk mlds vuqlkj vIkuh ;kstuk,¡ rS;kj djrs gSaA fQ'kj ds vuqlkj] ÞoLrqvksa dh 

dher&Lrj LFkk;h j[kus rFkk O;kIkkj esa fLFkjrk ykus ds fy, funsZ'kkad cgqr mIk;ksxh gSaAß fLFkjrk 

,oa fodkl ds mís'; dh iwfrZ ds fy, ljdkj dks mIk;qDr uhfr dk fuekZ.k djuk gksrk gSA vk/kqfud 

vFkZ&O;oLFkkvksa esa dksbZ Hkh ekSfnzd vFkok fodkl lEcU/kh uhfr fofHkUu izdkj ds funsZ'kkadksa dh 

lgk;rk ds fcuk fu/kkZfjr ugha dh tk ldrhA gke ds fopkj esa] Þdher&Lrj tks funsZ'kkadksa ds 

ek/;e ls lqfo/kkiwoZd O;Dr fd;s tk ldrs gSa] ekSfnzd uhfr ds mís';ksa dh iwfrZ ds fy, mIk;ksxh gks 

ldrs gSaAß 

bl izdkj] dher rFkk vk; dh fLFkjrk] O;kIkkfjd rFkk vkS|ksfxd fodkl] vkfFkZd uhfr ds 

fuekZ.k vkfn egRoiw.kZ mís';ksa dh iwfrZ esa funsZ'kkad }kjk izkIr fd;s x;s ladsr cgqr mIk;ksxh gksrs gSaA 

fdUrq tSlk fd Ikgys crk;k x;k gS] buds fuekZ.k esa fo'ks"k ;ksX;rk rFkk lrdZrk dh vko';drk 

gksrh gSA  

 

2.13 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- jktdks"kh; uhfr dh D;k Hkwfedk gksrh gS\ le>kb,A 

iz'u 2- jktdks"kh; uhfr dk fodkl'khy ns'k esa izeq[k mís'; D;k gksrk gS\ o.kZu dhft,A 

iz'u 3- jktdks"kh; uhfr ds mIkdj.kksa dk o.kZu dhft,A  

iz'u 4- funsZ'kkad D;k gS vkSj dSls rS;kj fd, tkrs gSa\ lk/kkj.k rFkk Hkkfjr funsZ'kkad dks 

LIk"V dhft,A 

iz'u 5- funsZ'kkad ds fuekZ.k esa dkSu&dkSu lh dfBukb;ka lkeus vkrh gSa\ budks dgka rd 

fo'oluh; ekuk tk ldrk gS\ 

 

2.14 'kCnkoyh 

dj    :  Tax 

lkoZtfud O;;  :  Public Expenditure 

larqfyr ctV  :  Balance Budget 

lwpdkad   :  Index Number 

 

2.15 lUnHkZ lwph 

 

Taylor   :  Economics Public Finance  

Somers   :  Public Finance and National Income 

Lerner   :  Economics of Control  

Irving  Fisher  :  The Making of Index Number  

M. L. Jhingan  :  ekSfnzd vFkZ'kkL= 
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bdkbZ& 03 

O;kIkkfjd cSad&vFkZ rFkk dk;Z] lk[k l`tu] mís'; ,oa lhek,a] jk"Vªh;dj.k ds 

ckn O;kIkkfjd cSadksa dh izxfr 

 

 

:ijs[kk 

 

4.0 mís'; 

4.1 izLrkouk 

4.2 O;kikfjd cSadksa ds izdkj 

4.3 O;kikfjd cSaadksa ds dk;Z 

4.4 O;kikfjd cSaadksa dk oxhZdj.k 

4.5 O;kikfjd cSaadksa dk laxBu 

4.6 lk[k fuekZ.k dh izfØ;k 

4.7 O;kikfjd cSadksa dh izxfr  

4.8 lkjka'k 

4.9 cks/k iz'u 

4.10 'kCnkoyh 

4.11 lUnHkZ lwph 

 

4.0 mís'; 

 

bl bdkbZ ds varxZr O;kIkkfjd cSadksa ds ckjs esa lEiw.kZ tkudkjh izkIr djukA ize[k mís'; gS tSls& 

1. ns'k ds O;kIkkfjd cSadkssa ds jk"Vªh;dj.k dk vk'k; D;k jgk\  

2. O;kIkkfjd cSadksa ds dk;ksaZ ds ckjs esa tkudkjh izkIr djuk ,d izeq[k mís'; gS 

3. O;kIkkfjd cSad fdl rjhds ls lk[k dk lt̀u djrs gSa\ 

4. vkt ds nkSj esa O;kIkkfjd cSadksa dh izxfr fdl izdkj gks jgh gS\ 

 

4.1- izLrkouk 

 

 ^cSad* 'kCn dkQh izkphu gS rFkk bldk izkjEHk jgL;e; gSA ,d fopkj/kkjk ds vuqlkj izkphu 

le; esa bVyh esa tks O;kIkkj&x`g vkjfEHkd cSafdax dk dk;Z djrs Fks mudks Banchi vFkok Bancheri 

dgk tkrk Fkk D;ksafd os vIkus lkFk Hkqxrku djus ds fy, ;s ,d fo'ks"k izdkj dh est j[krs Fks 

ftldks banchi dgrs FksA cSad 'kCn bVyh ds banchI ls izkIr gqvkA ,d nwljh fopkj/kkjk ds 

vuqlkj cSad 'kCn dh mRIkfÙk teZu Hkk"kk ds 'Bank' 'kCn ls gqbZ gS ftldk vFkZ ^la;qDr LdU/k dks"k* 

(Joint Stock Fund) gSA ,d vU; /kkj.kk ds vuqlkj fo}ku Ýsap Hkk"kk ds 'Banke' 'kCn dks cSad 'kCn 

dk lzksr ekurs gSaA bl izdkj cSad 'kCn dh mRIkfÙk ds ckjs esa fuf'pr :Ik ls dqN dguk eqf'dy gS 

IkjUrq blesaa dksbZ lUnsg ugha gS fd vk/kqfud cSadksa dk vkjEHk ;wjksIk esa gh gqvk vkSj 'kuS% 'kuS% Ikwjs 

lalkj esa QSy x;sA  

cSad dh IkfjHkk"kk nsus dk iz;Ru cgqr ls vFkZ'kkfL=;ksa vkSj cSadlZ us fd;k gSA vf/kdka'k 

IkfjHkk"kkvksa esa fo}kuksa us ,d vk/kqfud cSad ds Lo:Ik ;k dk;ksaZa dks LI"V djus dk iz;kl fd;k gSA 

dqN fo}kuksa us IkfjHkk"kk nsrs le; cSad dks vU; foÙkh; laLFkkvksa] e/;LFkksa] egktuksa vkSj ns'kh cSadlZ 

ls vyx djus dk iz;kl fd;k gS] vr% vc rd cSad dh tks Hkh vusd IkfjHkk"kk,a nh xbZ gS os dkQh 

gn rd ,d lh gSaA fuEufyf[kr IkfjHkk"kka, gekjs bl dFku dh Ikqf"V djrh gSa& 

 fQ.Mys f'kjkt ds vuqlkj] ÞcSad og O;fDr] QeZ vFkok dEIkuh gS ftuds Ikkl dksbZ ,slk 

O;kIkkfjd LFkku gks tgk¡ eqnzk vFkok djsalh dks tek }kjk lk[k dk dk;Z fd;k tkrk gS vFkok tgk¡ 

LVkd] ckW.M cqfy;u vkSj fofue; foIk= vkSj izfrKk&Ik= cÍs Ikj ;k cspus ds okLrs fn;s tkrs gSaA 
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 Ikzks- fduys ds vuqlkj] ÞcSad ,d ,slh laLFkk gS tks _.k dh lqj[kk dk /;ku j[krs gq;s ,sls 

O;fDr;ksa dks _.k nsrh gS ftudks budh vko';drk gksrh gSA rFkk ftlds Ikkl O;fDr vIkuk 

vfrfjDr #Ik;k tek djrs gSß 

 izks- ØkmFkj ds vuqlkj] ÞcSadj vIkus rFkk vU; yksxksa ds _.kksa dk O;olk;h gksrk gS vFkkZr~ 

cSadj dk O;olk; vU; yksxksa ls _.k ysuk vkSj mlds cnys esa vIkus _.k nsuk vkSj bl izdkj eqnzk 

dk l`tu djuk gSAß 

1949 bZ- ds Hkkjrh; cSafdax dEIkuh vf/kfu;e ds vuqlkj] ÞcSad ml dEIkuh dks dgrs gSa tks 

cSafdx dk dk;Z djrh gSA -------------- cSafdax dk vFkZ _.k nsuk vFkok fuos'k djus ds fy, turk ls 

mu tekvksa dks izkIr djuk gS tks tekdrkZvksa dks ekaxus Ikj okIkl gks ldrh gSAß 

ls;lZ ds vuqlkj] ÞcSad og laLFkk gS ftlds _.kksa dks vU; O;fDr;ksa ds IkkjLIfjd _.kksa ds 

Hkqxrku ds fy;s foLr`r :Ik ls Lohdkj fd;k tkrk gSAß 

 

4.2- cSadksa ds izdkj 

(Types of Banks) 

 

1. O;kIkkfjd cSad (Commercial Bank)-O;kIkkfjd cSad la;qDr iwath okyh dEIkfu;ka gksrh 

gSA ;s cSad lHkh lkekU; cSafdx dk;ksaZ dks djrh gS vFkkZr~ mudh iw¡th vusd va'kksa esa foHkkftr gksrh 

gS vkSj os va'k vusd O;fDr;ksa vFkok laLFkkvksa }kjk [kjhns gq;s gksrs gSaA O;kIkkfjd cSad /ku tek 

djus] _.k nsus] pSdksa dk laxzgj.k ,oa Hkqxrku djus rFkk ,stsUlh lEcU/kh vusd dk;Z djrs gSaA bu 

laLFkkvksa dh izeq[k fo'ks"krk ;g gS fd eqnzk ds leku gh buds }kjk fufeZr lk[k fofue; ek/;e ds 

:Ik esa dk;Z djrs gSA vc ;s cSad uksV rks ugha NkIkrs gSa IkjUrq lk[k dk fuekZ.k vIkuh tekvksa ds 

vk/kkj Ikj djrs gSaA bl dk;Z dks dksbZ vU; cSad ugha djrk gSA pS.Myj ds 'kCnksa esa] bUgsa] ÞpSd 

tek cSadß (Check Deposit Bank) dguk mfpr gksxkA 31 ekpZ 2003 dh fLFkfr ds vuqlkj ns'k esa 

okf.kfT;d cSafdax O;oLFkk ds varxZr fons'kh cSadksa lfgr 290 vuqlwfpr O;kIkkfjd cSad gSaA buesa ls 

223 lkoZtfud {ks= ds gSa ftuesa ls 196 {ks=h; xzkeh.k cSad gSA  

 

2. vkS|ksfxd cSad (Industrial Bank)-vkS|ksfxd cSad m|ksx /kU/kksa dh nh?kZdkyhu foÙk 

lEcU/kh vko';drkvksa dks Ikwjk djrs gSaA m|ksx /kU/kksa dks nks izdkj ds _.kksa dh vko';drk gksrh gS] 

vYIkdkyhu o nh/kZdkyhu _.kA LorU=rk izkfIr ls Ikgys gekjs ns'k esa ,d Hkh vkS|ksfxd cSad ugha 

FkkA Lons'kh vkUnksyu ds Ikfj.kkeLo:Ik dqN vkS|ksfxd cSadksa dh cM+h vko';drk FkhA vr% 1 tqykbZ 

1948 bZ- dks jktdh; {ks= esa 20 djksM+ #Ik;s dh vf/k—r iwath ls vkS|ksfxd foÙk fuxe (Industrial 

Finance Corporation) dh LFkkIkuk dh x;hA Hkkjr esa vkS|ksfxd fodkl cSad (IDBI), Hkkjrh; 

vkS|ksfxd lk[k ,oa fofu;ksx fuxe (ICICI), Hkkjrh; vkS|ksfxd iwath fuos'k cSad fyfeVsM (IIBT), 

jkT; foÙk fuxe (SFC) vkfn vkS|ksfxd cSad ds mnkgj.k gSaA Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad us 

2002-2003 ds nkSjku dqy 3,892 djksM+ #Ik;s dh foÙkh; lgk;rk iznku dh gSA  

 

3. lgdkjh cSad (Co-operative Bank)-lgdkfjrk dh Hkkouk dks ysdj bu cSadksa dk mn; 

gqvk FkkA loZizFke 1904 bZ- esa lgdkjh lk[k lfefr dkuwu Ikkl gqvk Fkk ftlds vUrxZr xzkeh.kksa dks 

lq[k&lqfo/kk,a iznku djus ds fy, lgdkjh lk[k lfefr;ka LFkkfIkr dh tk ldrh FkhA /khjs&/khjs 

lgdkfjrk vkUnksyu izxfr djrk x;k vkSj ns'k Hkj esa lgdkjh cSadksa dk tky lk fcN x;kA ;s cSad 

IkjLIkj lg;ksx ds fl)kUr Ikj dk;Z djrs gSaA lgdkjh cSad nks izdkj ds gksrs gSa& (1) izkjfEHkd 

lfefr;ka] (2) dsUnzh; lk[k lfefr;kaA dsUnzh; lk[k lfefr;ksa esa lgdkjh cSafdax ;wfu;u] dsUnzh; 

lgdkjh cSad rFkk jkT; lgdkjh cSad gksrs gSa tks vIkus&vIkus {ks=ksa esa dk;Z djrs gSa rFkk vIkus v/khu 

cSadksa dh fuxjkuh vkSj lgk;rk djrs gSaA  

 

4. fjtoZ cSad vkQ bf.M;k (Reserve Bank of India)-Hkkjrh; fjtoZ cSad dh LFkkIkuk 

fjtoZ cSad vkQ bafM;k vf/kfu;e] 1934 ds vUrxZr vizSy 1935 dks gqbZ FkhA 1 tuojh] 1949 dks 

bldk jk"Vªh;dj.k dj fn;k x;kA ns'k esa ,d :Ik;s ds flDds] uksVksa dks vkSj NksVs flDdksa ds flok 
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vU; eqnzk tkjh djus dk ,dek= vf/kdkj fjtoZ cSad dks gh gSA fjtoZ cSad Hkkjr ljdkj] jkT; 

ljdkjksa] okf.kfT;d cSadksa] jkT; lgdkjh cSadksa vkSj dqN foÙkh; laLFkkvksa ds cSadj ds :Ik esa dk;Z 

djrk gSA ;g _.k ds leqfpr mIk;ksx ls ewY;ksa esa fLFkjrk ykus ds lkFk&lkFk mRIkknu c<+kus ds 

fy, eqnzk&uhfr rS;kj djrk gS vkSj mls ykxw djrk gSA blds lkFk gh :Ik;s ds fofue;&ewY; dks 

cuk, j[kus esa Hkh ;g egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrk gSA vU; cSad dsUnzh; cSad ds vkns'kksa dk Ikkyu djrs 

gSaA ;g ljdkj dks vkfFkZd rFkk ekSfnzd fo"k;ksa Ikj Ikjke'kZ nsrk gS rFkk ns'k dh vkfFkZd fLFkfr ls 

lEcfU/kr vk¡dM+ksa dks bdÎk djrk gS vkSj izdkf'kr Hkh djrk gSA  

 

5. fons'kh fofue; cSad (Foreign Exchange Bank)-fons'kh eqnzk esa ysu&nsu rFkk fons'kh 

O;kIkkj ds fy, foÙkh; O;oLFkk djus okyh laLFkkvksa dks fofue; cSad dgk tkrk gSA Hkkjr esa bu 

cSadksa dk vkjEHk vaxzsth 'kkludky esa gqvkA izkjEHk essa vaxzsth ljdkj us Hkkjr esa ,sls cSadksa dh 

LFkkIkuk dks izksRlkgu fn;k ftudk iz/kku dk;kZy; baXyS.M vFkok vU; ns'kksa esa gksrs Fks vkSj tks 

Hkkjr esa vIkuh 'kk[kk;sa [kksyrs FksA vr% Hkkjr esa vusd ns'kksa ds cSad LFkkfIkr gq,A vktdy fofue; 

cSad lk/kkj.k O;kIkkfjd cSadksa ds leku cSadksa ds vU; dk;Z Hkh djrs gSaA blds foIkjhr O;kIkkfjd cSad 

Hkh fofue; cSadksa ds dk;Z djrs gSaA ;s cSad O;kIkkj ds fy;s m/kkj /ku nsus] lykg nsus] fons'kh fcyksa 

dks Hkqukus] Ø; foØ; djus rFkk vk;kr fu;kZr dh O;oLFkk djus dk dk;Z djrs gSA ;s cSad fons'kh 

fofue; njksa esa fLFkjrk cuk;s j[kus dk Hkh dk;Z djrs gSaA  

 

6. cpr cSad (Saving Bank)-Ikk'pkR; ns'kksa esa fuEu vkSj e/;e oxZ ds yksxksa dh 

NksVh&NksVh cprksa dks izksRlkfgr djus ds fy;s fo'ks"k izdkj ds cSad LFkkfIkr fd;s x;s gSa ftldks 

^cpr cSad* dgk tkrk gSA cpr cSadksa dk y{; jk"Vª dh vYIk cpr dk lap; djds bldk mRIkknd 

dk;ksaZ esa fuos'k djuk gksrk gSA ;s cSad izk;% O;kIkkfjd cSad ds lgk;d cSad ds :Ik esa dk;Z djrs gSaA 

bu cSadksa esa NksVh&NksVh jdesa tek dh tkrh gSa vkSj mudks fudkyus dh ;Fks"V lqfo/kk iznku dh 

tkrh gSA loZizFke cpr cSad dh LFkkIkuk teZuh esa gSLcxZ uked uxj esa 1765 bZ- esa gqbZ FkhA Hkkjr 

esa Mkd?kj cpr cSad bl izdkj ds cSadksa dk mnkgj.k gSA  

 

7. —f"k cSad (Agricultural Bank)&—f"k cSad —"kdksa dh —f"k lEcU/kh foÙkh; 

vko';drkvksa dh IkwfrZ djus gsrq —"kdksa dks vYIkof/k] e/;kof/k rFkk nh?kkZof/k _.k iznku djrk gSA  

—f"k ls lEcfU/kr dqN fo'ks"k dfBukb;ksa ds dkj.k O;kIkkfjd cSad —f"k dks _.k lgk;rk ugha ns 

Ikk;sA —f"k mRIkknu ljy ugha gS vkSj ;g izk—fr izdksiksa ds vk/khu gSA mRIkknu u gksus dh n'kk esa 

cSad ds fy;s —"kdksa ls _.k olwy djuk dkQh eqf'dy gksrk gS lkFk gh cSad ds Qsy gksus dk Hk; 

Hkh cuk jgrk gS vr,o muds fy, vyx izdkj ds cSadksa dh O;oLFkk djuh IkM+rh gSA Hkkjr esa 

ljdkj rFkk dsUnzh; cSad blds fy;s iz;Ru'khy jgs gSa fd ns'k esa okf.kT; cSad —f"k foÙk dh O;oLFkk 

djsaA Hkkjr esa —f"k dks nh?kkZof/k rFkk vYIkkof/k _.k lgdkjh cSad rFkk Hkwfe cU/kd cSadksa }kjk iznku 

fd;s tk jgs gSaA 1975 ls {ks=h; cSad LFkkfIkr fd;s x;s gSaA 1982 esa jk"Vªh; —f"k ,oa xzkeh.k fodkl 

cSad (National Bank for Agriculture and Rural Development-NABARD) dh ,d loksZPp laLFkk 

ds :Ik esa LFkkIkuk dh x;h gSA  

 

8. ns'kh cSadlZ (Indigenour Bankers)-vk/kqfud cSadksa ds fofo/k :Ikksa ds vfrfjDr Hkkjr esa 

ns'kh cSadlZ dk Hkh egRoiw.kZ LFkku gSA budks egktu] lkgwdkj] ljkZQ vkfn ukeksa ls lEcksf/kr fd;k 

tkrk gSA ;s O;fDr lkekU;r% turk ls tek;sa Lohdkj ugh djrs rFkk budk eq[; dk;Z vIkuh iwath 

m/kkj nsdj vf/kd ls vf/kd C;kt olwy djuk gksrk gSA Hkkjrh; cSafdx tk¡p lfefr (Indian 

Banking Enquiry Committee) ds vuqlkj] Þns'kh cSadj og O;fDr ;k O;fDrxr QeZ gS] tks tek,a 

Lohdkj djus] gqf.M;ksa esa O;olk; djus vkSj _.k nsus dk dk;Z djrh gSAß 

 

9. vUrjkZ"Vªh; cSad (International Bank)-vUrjkZ"Vªh; cSadksa dks LFkkfIkr djus dk izeq[k 

mís'; vUrjkZ"Vªh; foÙkh; ekeyksa dks fuIkVkuk vFkok foÙkh; lgk;rk iznku djuk gksrk gSA f}rh; 

egk;q) dh lekfIr ds Ik'pkr~ LFkkfIkr fo'o cSad (World Bank) rFkk vUrjkZ"Vªh; eqnzkdks"k 
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(International Monetary Fund) vUrjkZ"Vªh; cSad ds :Ik esa dk;Zjr gSaA buds izeq[k mís'; 

vUrjkZ"Vªh; eqnzk lg;ksx c<+kuk] vUrjkZ"Vªh; O;kIkkj ds foLrkj vkSj larqfyr fodkl dks c<+kok nsuk] 

eqnzk dh fLFkjrk cuk, j[kuk vkfn gSA bl le; 190 ns'k blds lnL; gSaA  

 

10. {ks=h; xzkeh.k cSad (Regional Rural Bank)-{ks=h; xzzkeh.k cSad dh LFkkIkuk fo'ks"kdj 

nwj&njkt ds xzkeh.k {ks=ksa ds mu yksxksa dks cSafdax lqfo/kk,a Ikgq¡pkus ds mís'; ls dh xbZ gS tgk¡ Ikj 

;s lqfo/kk,a ugha gSaA bu cSadkssa dk ,d mís'; xzkeh.k cpr dks tqVk dj mRIkknd xfrfof/k;ksa esa 

yxkuk Hkh gSA 2002 ds ekpZ ds var esa {ks=h; xzkeh.k cSadksa dh 'kk[kkvksa }kjk fn;s x;s _.k dh jkf'k 

18, 629 djksM+ #Ik;s Fkh rFkk tek ds :Ik esa mUgksaus 44, 539 djksM+ #Ik;s tqVk,A o’kZ 2020&21 esa 

vk/kkjLrjh; pj.k esa {ks=h; xzkeh.k cSadksa dk fgLlk 12-1 izfr”kr jgkA bl vof/k esa cSad us vk/kkj 

Lrjh; _.k izokg ds vius y{; dk 99 izfr”kr miyfC/k izkIr fd;k gSA Hkkjrh; fjtoZ cSad ds 

vkadM+ksa ds vuqlkj o’kZ 2020&21 dh vof/k esa tekjkf”k;ksa esa 9-7 izfr”kr dh o`f) gqbZA  

 

4.3- cSadksa ds dk;Z 

(FunctIons Of Banks) 

  

ftl izdkj cSadksa dk fodkl /khjs&/khjs gqvk gS] muds dk;ksaZ dk foLrkj Hkh /khjs&/khjs gh gksrk 

gSA orZeku vFkZO;oLFkk esa cSad egRoiw.kZ rFkk mIk;ksxh dk;Z dj jgs gSaA vk/kqfud txg esa cSadksa }kjk 

lkekU;r% fuEufyf[kr dk;Z fd;s tkrs gSa& 

 I. #Ik;k tek ds :Ik esa IzkkIr djuk&#Ik;k tek djuk cSad dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gSA 

cSad turk ls tek ds :Ik esa /ku Lohdkj djrk gSA lkekU;r% cSad fuEu ikap izdkj ds [kkrksa }kjk 

turk dk #Ik;k tek ds :Ik esa izkIr djrk gSA  

 (I) pkyw [kkrk (Current Accounts)-;g [kkrk izk;% m|ksxIkfr;ksa] O;kIkkfj;ksa ,oa vU; 

O;olkf;;ksa }kjk [kksyk tkrk gSA bl [kkrs esa tekdrkZ tc pkgs rc #Ik;k tek dj ldrk gS vkSj 

fudky ldrk gSA izk;% cSad bl izdkj ds [kkrs esa tek /kujkf'k Ikj C;kt ugha nsrk gS D;ksafd bls 

tekdrkZ dh ekax dks Ikwjk djus ds fy;s lnSo vIkus Ikkl udn dks"k rS;kj j[kuk IkM+rk gSA 

 (II) cpr [kkrk (Saving Bank Account)-;g [kkrk izk;% de vk;q okys O;fDr;ksa }kjk 

[kksyk tkrk gSA bl [kkrs esa ls tekdrkZ lIrkg esa ,d ;k nks ckj gh #Ik;k fudky ldrk gS] IkjUrq 

tek fdruh ckj dj ldrk gSA #Ik;k fudkyus ds fy, tekdrkZ dks pSd dh lqfo/kk nh tkrh gSA 

bl [kkrs essa tek /kujkf'k Ij FkksM+h ek=k esa C;kt Hkh fn;k tkrk gSA cpr [kkrs ls ns'k essa iwath 

lap; dks izksRlkgu feyrk gSA  

 (III) LFkk;h tek [kkrk (Fixed Deposit Account)-bl [kkrs  esa ,d fuf'pr vof/k      

¼3 ekg ls 10 o"kZ rd½ ds fy, /kujkf'k tek djk;h tk ldrh gSA ftl fuf'pr vof/k ds fy, 

/kujkf'k tek djk;h x;h gS] ml fuf'pr vof/k ds lekIr gksus ls Ikgys #Ik;k ugha fudkyk tk 

ldrk gSA bl [kkrs esa C;kt dh nj vU; [kkrksa dh vIsk{kk Å¡ph gksrh gSA vof/k ftruh vf/kd gksrh 

gS] C;kt dh nj mruh gh vf/kd gksrh gSA bl [kkrs esa os yksx vIkuk #Ik;k tek djkrs gSa ftuds 

Ikkl dqN fuf'pr #Ik;k gksrk gS ftlls os fuf'pr vk; pkgrs gS vkSj ml #Ik;s dks fdlh tksf[ke 

esa Mkyuk ugha pkgrs gSaA  

 (IV) x`g cpr [kkrk (Home Saving Account)-dqN cSad }kjk cprksa dks izksRlkgu nsus ds 

mís'; ls tekdrkZ xzkgdksa dks ?kj ys tkus ds fy;s xqYyd (Saving Box) nsrs gS] ftlls os vIkuh 

NksVh&NksVh cprksa dks tek djrs jgrs gSaA bu xqYydksa dh pkch cSad ds Ikkl jgrh gSA ,d fuf'pr 

vof/k ds ckn xqYyd dks cSad  esa ys tkdj [kksyk tkrk gS vkSj mlls izkIr /kujkf'k dks tekdrkZ 

ds [kkrs esa tek dj fn;k tkrk gSA bl izdkj ds [kkrs Ikj C;kt dh nj cgqr gh de gksrh gSA  

(V) vU; tek [kkrs (Other Deposit Accounts)&orZeku esa tekdrkZvkssa dh tek dks vusd 

u;s&u;s izdkj ds [kkrksa esa Hkh tek fd;k tkus yxk gS tSls& 

1. vfuf'prdkyhu tek [kkrkA 

2. vkorhZ tek [kkrkA  

3. izfrfnu cpr tek [kkrkA  



75 

 

4. ekfld tek ;kstuk,aA  

5. okf"kZd ;k fuòfÙk ;kstuk,aA 

(II) _.k iznku djuk (Adavancing Loans)&cSad ftruk #Ik;k tek ds :Ik esa izkIr djrs 

gSa] mldk vf/kdka'k Hkkx t:jreUn O;olkf;;ksa] O;kIkkfj;ksa] fdlkuksa vkfn dk _.k ds :Ik esa ns nsrs 

gSaA bu _.kksa Ikj cSad bruk C;kt olwy djrk gS fd ftlls cSad ds [kpsZ rFkk tekdrkZvksa dks fn;k 

tkus okyk C;kt vklkuh ls fudy vk;sA cSadksa }kjk fuEu izdkj ds _.k iznku fd;s tkrs gSa& 

 1. lk/kkj.k _.k (Simple Loan)-;g _.k mu O;fDr;ksa dks fn;k tkrk gS tks cSad ds 

Ikkl vIkuh dksbZ oLrq /kjksgj (Security) ds :Ik esa j[k nsrk gSA bl _.k dk #Ik;k _.kh ds pkyw 

[kkrs esa tek dj fn;k tkrk gS ftlesa ls _.kh vko';drkuqlkj #Ik;k fudky ldrk gSA cSad pkgs 

tc bl izdkj dk _.k okIkl ekax ldrk gSA  

 2. uxn lk[k (Cash Credit)-blds vUrxZr cSad _.kh dh fuf'pr izfrHkwfr ds cnys esa 

_.k nsrk gSA _.k dk #Ik;k _.kh O;fDr ds uke ls [kksys x;s [kkrs essa tek dj fn;k tkrk gSA 

_.kh vIkuh vko';drkuqlkj [kkrs esa ls FkksM+k&FkksM+k :Ik;k ¼jde½ fudkyrk jgrk gS] IkjUrq mls 

okLro esa fudkyh xbZ jde Ikj gh C;kt nsuk IkM+rk gSA 

 3. cSad vf/kfod"kZ (Bank Overdraft)-dHkh&dHkh cSad vIkus fo'oluh; pkyw [kkrs okys 

xzkgdksa dks vksoj Mªk¶V dh lqfo/kk Hkh nsrk gS] tks ,d izdkj ls _.k gh gSA cSad xzkgdksa dks muds 

[kkrs esa tek jde ls vf/kd jde fudkyus ds fy, psd tkjh dj vuqefr nsrk gSA xzkgd vIkuh 

tek jde ls vf/kd jkf'k fudkyus Ikj cSad dks C;kt pqdkrk gSA 

4. fofue; fcyksa dk Hkqukuk (Discounting of Bills Exchange)-cSadksa }kjk fn;k tkus 

okyk ;g ,d vU; izdkj dk _.k gSA ;fn fofue;&fcy ds okgd dks rRdky udn #Ik;ksa dh 

vko';drk gS rks og cSad esa tkdj Loh—r fofue;&fcy] cÍk (Discount) dVokdj Hkquk ldrk gSA 

fdlh vPNh IkkVhZ }kjk Loh—r fofue;&fcy dks cSad rqjUr ys ysrk gS vkSj vkSj mlds okgd dks 

fofue;&fcy dk orZeku ewY; ns nsrk gS ;k mlds [kkrs esa tek dj nsrk gSA fofue;&fcy IkfjIkDo 

(Mature) gks tkus Ikj cSad ml fcy dks Lohdkj djus okyh IkkVhZ ls fcy dk Ikwjk Hkqxrku izkIr dj 

ysrk gSA  

(III) vfHkdÙkkZ ;k ,tsUlh ds dk;Z (Agency Functions)-cSad vIkus xzkgdksa ds fy, ,tsUlh 

dk;Z Hkh lEIkUu djrk gSA buesa ls dqN dk;Z rks fu%'kqYd fd;s tkrs gSa vkSj dqN dk;ksaZ ds fy;s 

xzkgdksa ls fuf'pr 'kqYd ;k deh'ku fy;k tkrk gSA cSad ds izeq[k ,tsUlh dk;Z fuEufyf[kr gSa& 

1. /ku dk LFkkukUrj.k&cSad vIkus xzkgdksa dks cSad&Mªk¶V }kjk ,d LFkku ls nwljs LFkku 

dks #Ik;k Hkstus esa lgk;rk nsrk gS vkSj bl lsok ds fy;s FkksM+k lk 'kqYd ysrk gSA  

2. xzkgdksa dk #Ik;k ,d= djuk&cSad nwljs cSadksa ls vIkus xzkgdksa }kjk tek djk;s x;s 

pSd] fcy] Mªk¶V] gqf.M;k¡ rFkk vU; fofue; lk/; foys[kksa dk Hkqxrku izkIr djds muds #Ik;s dks 

xzkgd ds [kkrs esa tek djrs gSA  

3. va'kksa ,oa izfrHkwfr;ksa dk Ø; foØ;&cSad vIkus xzkgdksa ds fy;s fefJr iw¡th dEIkfu;ksa ds 

va'k rFkk ljdkjh izfrHkwfr;ksa dks [kjhnrk rFkk csprk gSA  

4. fofHkUu Hkqxrku izkIr djuk&cSad vIkus xzkgdksa ds va'kksa o _.k&Ik=ksa Ikj fn;s tkus okys 

ykHkka'k rFkk C;kt] fdjk;k o vU; izkfIr;k¡ olwy djds muds [kkrs esa tek djrs gSaA  

5. vU; izdkj ds Hkqxrku djuk&cSad vIkus xzkgdksa ds vkns'kkuqlkj mudh chek IkkWfylh ds 

izhfe;e] edku dk fdjk;k] C;kt o vU; fcyksa dk Hkqxrku djrk gSA  

6. VªLVh o ,DthD;qVj dk;Z&cSad vIkus xzkgdksa ds vkns'k Ikj mudh lEIkfÙk dh O;oLFkk] 

izcU/k vkfn dk nkf;Ro mBkrs gSaA xzkgdksa ds olh;rukeksa dks lqjf{kr j[krs gS vkSj mUgsa e`R;ksIkjkUr 

dk;kZfUor djrs gSaA  

(iv) fofo/k lsok,¡&mIkjksDr dk;ksaZ ds vfrfjDr cSad fuEu dk;Z Hkh lEIkUu djrs gSa& 

1. ykdlZ lqfo/kk   

2. ;k=h psd tkjh djukA   

3. lk[k lEcU/kh lwpukA 

4. vkfFkZd vk¡dM+ksa dk ladyuA   

5. _.kIk=ksa dk vfHkxksIkuA 
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6. fofue; fcy Lohdkj djukA    

7. foÙkh; Ikjke'kZA 

8. eg¡xh oLrqvksa ds Ø; gsrq _.kA  

(v) lk[k dk fuekZ.k (Creation of Credit)-cSad vIkus mIkyC/k lk/kuksa ls vf/kd ek=k esa 

_.k iznku djds lk[k dk fuekZ.k djrs gSaA vU; fdlh foÙkh; e/;LFk ds Ikkl lk[k l`tu djus 

dh 'kfDr ugha gksrk gSA okLro esa vk/kqfud cSafdax O;oLFkk dk fodkl cgqr dqN cSadksa dh lk[k 

fuekZ.k dh 'kfDr }kjk gh laHko gqvk gSA 

mIkjksDr v/;;u ls LI"V gS fd cSad jk"Vªh; vFkZO;oLFkk esa fdruh egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSaA 

okLro esa] vkfFkZd 'kjhj esa cSad #f/kj okfgfu;ksa dh Hkkafr dk;Z djrs gS vkSj jk"Vªh; vFkZO;oLFkk dks 

LoLFk ,oa lcy cukus esa vf/kdkf/kd iz;Ru'khy jgrs gSaA vk/kqfud ;qx esa fcuk ,d lqlaxfBr cSafdax 

iz.kkyh ds fdlh Hkh ns'k dk vkfFkZd fodkl laHko ugha gks ldrkA  

 

4.4 Hkkjr esa O;kIkkfjd cSadksa dk oxhZdj.k 

(Classification of Commercial Banks In India) 

 

Hkkjr essa O;kIkkfjd cSad dks nks Hkkxksa esa ck¡Vk tkrk gS& 

 

(A) vuqlwfpr cSad (Scheduled Banks)-ftu cSadksa ds uke fjtoZ cSad dh f}rh; vuqlwph 

(Second Schedule) esa 'kkfey jgrs gSa] os vuqlwfpr cSad dgykrs gSaA blds fy, fuEu ckrksa dks Ikwjk 

djuk vko';d gS& 

(I) budh iznÙk iw¡th (paid-up capital) vkSj lafpr dks"k (reserve fund) feykdj 5 yk[k 

#Ik;s ls de ugha gksus pkfg,A  

(II) bu cSadksa dks vIkuh dqy tek dk de ls de 3 izfr'kr udn dks"k ds :Ik esa fjtoZ 

cSad ds Ikkl j[kuk IkM+rk gSA fjtoZ cSad bls 15 izfr'kr rd c<+k ldrk gSA  

(III) fjtoZ cSad dks bl ckr ls lUrq"V gksuk pkfg, fd lEcfU/kr cSad ds fØ;kdykIk 

tekdrkZvksa ds fgrksa ds fo#) ugha gS rFkk og ljdkjh dh cSafdax uhfr ds fo#) dk;Z ugha dj jgk 

gSA  

(B) xSj&vuqlwfpr cSad (Non-scheduled Banks)-bl izdkj dh cSadsa ftudks fjtoZ cSad us 

vIkuh f}rh; vuqlwph esa 'kkfey ugha fd;k gS] xSj&vuqlwfpr cSad dgykrs gSA bu cSadksa dh iznÙk 

iw¡th rFkk fjtoZ lk/kkj.kr% 5 yk[k :Ik;s ls de gksrk gSA cSafdax fo/kku ds vuqlkj xSj&vuqlwfpr 

cSadksa Ikj fjtoZ cSad vusd izdkj ds fu;U=.k j[krk gSA cSafdax O;olk; djus ds fy, fjtoZ cSad ls 

ykblsUl izkIr djuk gksrk gS rFkk fjtoZ cSad dh vuqefr ds fcuk dksbZ cSad u;h 'kk[kk ugha [kksy 

ldrk gSA ;s cSadsa fjtoZ cSad }kjk izkIr fuEufyf[kr lsokvksa ls oafpr jgrh gSa& (I) /ku LFkkukUrj.k 

lEcU/kh lqfo/kk,a] (II) lek'kks/ku x`g (Clearing Houses) dh lqfo/kkA (III) fcyksa dh iquZdVkSrhA (IV) 

fjtoZ cSad ls izR;{k _.k ysukA  

 

4.5 O;kIkkfjd cSadksa ds laxBu 

(Organisation of Commercial Banks) 

 

laxBu ds n`f"Vdks.k ls O;kIkkfjd cSadksa dks nks eq[; Hkkxksa esa ck¡Vk tk ldrk gS&  

(1) 'kk[kk cSafdax] (2) bdkbZ cSafdaxA 

(I) 'kk[kk cSafdax (Branch Banking)-'kk[kk cSafdax iz.kkyh esa cM+s&cM+s cSad gksrs gSa tks Ikwjs 

jk"Vª esa vIkuh 'kk[kkvksa dk izlkj djrs gSaA bl izdkj vf/kd ls vf/kd {ks= esa rFkk vf/kd ls vf/kd 

O;fDr;ksa dks cSafdax lqfo/kk,¡ mIkyC/k djkrs gSaA bl iz.kkyh dk vkjEHk baXySaM esa gqvkA mlds ckn 

;g iz.kkyh dukMk] vkLVªsfy;k] nf{k.k vÝhdk o Hkkjr esa Hkh vIkukbZ xbZA Hkkjr esa LVsV cSad vkSj 

blds lgk;d cSadksa dh lcls vf/kd 'kk[kk,¡ gSa vkSj jk"Vªh;—r cSadksa dh Hkh vusd 'kk[kk,a dk;Z dj 

jgh gSaA  
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'kk[kk cSafdax ds xq.k&blds izeq[k xq.k vxzfyf[kr gSa& 

1. cSadksa dk vkdkj cM+k gksus ds dkj.k mudk izcU/k rFkk dk;Zfof/k ferO;;h gksrh gSA 

'kk[kkvksa ds }kjk cSad lekt dh vPNh lsok dj ldrs gSaA cSad dk vkdkj vkSj dk;Z vf/kd foLr̀r 

gksus ds dkj.k fo'ks"kKksa dh lsok Hkh ljyrk ls izkIr dh tk ldrh gSA NksVk cSad bu fof'k"V lsokvksa 

dk Hkkj vklkuh ls ogu ugha dj ldrkA  

2. bl iz.kkyh esa fdlh cSad dks de udn dks"k j[kuk gksrk gS D;ksafd fdlh Hkh 'kk[kk esa 

udnh dh deh nwljh 'kk[kkvksa ls /ku Hkstdj Ikwjh dh tk ldrh gSA bl izdkj bl iz.kkyh esa udn 

dks"k dh vko';drk vis{kk—r de gksrh gSA bls ,d vksj rks cSadksa dks ykHk gksrk gS D;ksafd og 

vf/kd /ku vfxze] _.k vkSj fuos'k esa yxk ldrk gS] nwljs cSad ls vf/kd lk[k mIkyC/k gksus ls 

lekt dks Hkh ykHk gksrk gSA  

3. ,d 'kk[kk esa ,d gh {ks= ds xzkgd gksrs gSa ftudh vkfFkZd fLFkfr Hkh ,d lh gksrh gSA 

cSad ds xzkgdksa dh vkfFkZd fLFkfr esa IkfjorZu dk izHkko cSad dh vkfFkZd fLFkfr Ikj IkM+rk gSA IkjUrq 

'kk[kk cSafdax esa cSad dh 'kk[kk,a fofHkUu {ks=ksa esa gksus ds dkj.k xzkgdksa dh vkfFkZd fLFkfr Ikj IkM+rk 

gSA IkjUrq 'kk[kk cSafdax esa cSad dh 'kk[kk,a fofHkUu {ks=ksa esa gksus dkj.k xzkgdksa dh vkfFkZd n'kk esa Hkh 

fHkUurk gksrh gS vkSj lcdh vkfFkZd fLFkfr esa ,d lkFk IkfjorZu gksus dh laHkkouk de gksrh gSA vr% 

cSad dh ,d 'kk[kk esa tksf[ke esa o`f) dk IkzHkko Ikwjs cSad Ikj vf/kd ugha gksrkA  

4. 'kk[kk cSafdax ds dkj.k eqnzk cktkj esa C;kt dh njksa esa lekurk LFkkfIkr gks tkrh gSA 

;fn fdlh le; jk"Vª ds fdlh Hkkx esa eqnzk dh ek¡x c<+ tkrh gS vkSj mlds QyLo:Ik ogk¡ Ikj 

C;kt dh nj c<+ tkrh gS rks 'kk[kk cSafdax O;oLFkk ds vUrxZr cSad vIkuh vU; 'kk[kkvksa ls ml 

'kk[kk dks vfrfjDr eqnzk LFkkukUrfjr dj ldrk gS] tgk¡ Ikj eqnzk dh ek¡x vf/kd gksrh gSA bl 

Ikzdkj ogk¡ Ikj C;kt dh nj dks c<+us ls jksdk tk ldrk gSA  

5. cSad ds vfxze vkSj fuos'k mu {ks=ksa esa gksrs gSa rFkk mu yksxksa dks izkIr gksrs gSa tks lcls 

vf/kd C;kt ns ldrs gSaA blls cSad dks vk; vf/kd izkIr gksrh gS vkSj lk[k dk lcls vf/kd 

mIk;qDr vkSj mRIkknd mIk;ksx laHko gksrk gSA  

6. 'kk[kk cSafdax iz.kkyh esa /ku dk gLrkUrj.k vklku gksrk gSA cSad dh ,d 'kk[kk nwljh 

'kk[kk dks funsZ'k nsrh gS fd /ku dk Hkqxrku veqd O;fDr dks dj fn;k tk, vkSj ;g funsZ'k izkIr gks 

tkus Ikj O;ogkj iwjk gks tkrk gSA  

7. bl iz.kkyh esa deZpkfj;ksa dh la[;k vf/kd gksrh gS ftlls buds izf'k{k.k dh lqfo/kk dk 

izcU/k Hkh vklkuh ls fd;k tk ldrk gSA blls cSad dks izf'kf{kr vkSj dq'ky deZpkjh fey tkrs gSa 

rFkk cSad dh dk;Zdq'kyrk c<+rh gSA  

8. fdlh 'kk[kk esa ;fn tekdrkZ vf/kd /ku fudkyus yxrs gSa rks bl 'kk[kk dks nwljh 

'kk[kkvksa ls /ku izkIr gks tkrk gS vkSj xzkgdksa dh ekax vklkuh ls Ikwjh gks tkrh gSA blls cSad Qsy 

ugha gksus IkkrsA bdkbZ cSafdax iz.kkyh esa ;g Hkh ,d nks"k gS fd ;fn tekdrkZvksa esa fdlh Hkh dkj.k 

cSad ds izfr fo'okl esa deh gks tkrh gS rks cSad vlQy gks tkrk gSA  

 

'kk[kk iz.kkyh ds nks"k&blesa lUnsg ugha fd 'kk[kk cSafdax iz.kkyh vk/kqfud fodkl vkSj cM+s 

iSekus ds mRIkknu ds vuqdwy gS Ikj blesa os lHkh nks"k Hkh Ikk, tkrs gSa tks cM+s IkSekus ds mRIkknu esa 

feyrs gSa& 

1. cSadksa dk vk/kkj fo'kky vkSj mudk dk;Z {ks= vR;Ur O;kIkd gksrk gS ftlls mudk 

izcU/k rFkk fujh{k.k vf/kd dfBu gks tkrk gSA  

2. cSafdax O;olk; ls dqN cSadksa dk lEIwk.kZ cSafdax O;oLFkk ds egRoIkw.kZ Hkkx Ikj fu;U=.k 

gks tkrk gSA bldk dkj.k ;g gS fd cSad dh lHkh 'kk[kkvksa dk fu;U=.k eq[; dk;kZy; esa gh 

dsfUnzr jgrk gS vkSj dqN gh vf/kdkjh cSad dh lewph dk;Zfof/k Ikj Nk;s jgrs gSaA bl izdkj ns'k esa 

vkfFkZd ,dkf/kdkj mRIkUu gks tkrk gS tks ns'k ds fodkl esa ck/kd fl) gksrk gSA  

3. izR;sd cSad dh lHkh {ks=ksa esa 'kk[kk,a gksus ls lHkh cSad vkIkl esa LIk/kkZ djrs gSaA Ikzfr;ksxh 

cSadksa dh 'kk[kk,¡ xzkgdksa dks vIkuh&vIkuh vksj vkdf"kZr djus ds fy, dbZ izdkj ds izyksHku rFkk 

lqfo/kk,¡ nsrh gS ftlls cSafdax O;; esa o`f) gksrh gS vkSj vUrr% cSadksa dks gkfu gksus yxrh gSA  
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 4. bl iz.kkyh esa cSadksa dks cgqr lk ,slk O;; Hkh djuk IkM+rk gS tks nwljh iz.kkyh esa ugha 

gksrkA cSad dh 'kk[kk [kksyus dk O;; rFkk ,d gh {ks= esa vusd cSadksa dh 'kk[kkvksas dk dqy izca/k 

O;; cgqr vf/kd gksrk gSA blds vfrfjDr 'kk[kkvksa ds chp leUo; muds fujh{k.k rFkk fu;U=.k 

Ikj Hkh O;; cgqr vf/kd gks tkrk gSA  

 5. bl iz.kkyh esa vfodflr {ks=ksa dh tek dk fuos'k fo'kky uxjksa ,oa m|ksxksa esa yxrk 

gSA bldk dkj.k ;g gS fd fodflr {ks=ksa esa lk[k dh ekax djus okys mIk;qDr xzkgdksa dh la[;k 

lhfer gksrh gS rFkk blds lkFk gh fodkl'khy {ks=ksa esa lk[k dh ek¡x vf/kd gksrh gS tks LFkkuh; 

'kk[kk ds lk/kuksa ls iwjh ugha gks IkkrhA  

 6. fons'kksa esa 'kk[kk,¡ LFkkfIkr djus ls vusd dfBukb;ksa dk lkeuk djuk IkM+rk gS] D;ksafd 

fons'kksa esa cSafdax dkuwu] O;kIkkfjd IkfjfLFkfr;k¡ o ekSfnzd uhfr;k¡ vyx&vyx gksrh gSaaA fons'kksa esa bu 

'kk[kkvksa ds jk"Vªh;dj.k dk Hk; lnSo cuk jgrk gSA  

7. 'kk[kk cSafdax iz.kkyh esa lk[k uhfr dk fu/kkZj.k dsUnzh; dk;kZy; ls gksrk gSA ;g 

dsUnzh; dk;kZy; fofHkUu {ks=ksa dh vko';drkvksa vkSj leL;kvksa rFkk tekdrkZvksa dh IklUnxh vkSj 

mudh leL;kvksa ls Ikfjfpr ugha gksrkA bl izdkj cSadksa dh lk[k uhfr esa {ks=h; vUrjksa vkSj 

leL;kvksa Ikj /;ku ugha fn;k tkrkA  

 

(II) bdkbZ cSafdax (Unit Banking)-;g iz.kkyh vR;Ur ljy gSA bl iz.kkyh esa ,d cSad dk 

,d gh dk;kZy; gksrk gS tgka og cSafdax lEcU/kh dk;Z djrk gS] vFkkZr~ cSad dh 'kk[kk,¡ ugha gksrhA 

dHkh&dHkh cSad dk dk;Z {ks= fuf'pr dj fn;k tkrk gSA bl izdkj bl iz.kkyh ds vUrxZr jk"Vª esa 

cSadksa dh la[;k cgqr vf/kd gksrh gSA ;g iz.kkyh bl fl)kUr Ikj vk/kkfjr gS fd O;kIkfjd cSad dk 

izkjEHk LFkkuh; yksxksa }kjk fd;k tkuk pkfg, rFkk mldk LokfeRo vkSj laxBu Hkh LFkkuh; yksxksa ds 

gkFk esa gksuk pkfg,A ;g LFkkuh; yksx lekt ds fy, lk[k dh vko';drk dks Hkyh Hkkafr le>rs 

gSa] blfy, ,slk vuqeku fd;k tkrk gS fd cSad lk[k dk iz;ksx lekt ds vf/kdre fgr esa gksxkA 

bl iz.kkyh dk pyu eq[;r% vesfjdk esa gS tgka NksVs&NksVs LorU= vkSj O;fDrxr cSadksa dh la[;k 

cgqr vf/kd gSA bu cSadksa dk LokfeRo LFkkuh; O;fDr;ksa ds gkFk esa gksrk gSA bu cSadksa dk dk;Z{ks= 

lhfer gS ftlls ,dkf/kdkjh izo`fÙk;ka ugha IkuIkus IkkrhA ds.V ds 'kCnksa esa] ÞbdkbZ cSafdax iz.kkyh esa 

izR;sd LFkkuh; cSafdax laLFkk ,d i`Fkd fuxe gksrh gS ftldk i`Fkd Ikathdj.k gksrk gS vkSj ftldh 

Lo;a dh vIkuh Ikwath] lapkyd&e.My rFkk LdU/k/kkjh gksrs gSaAß bl izdkj bl iz.kkyh esa cSad ds 

dk;Z dk LFkkuh; vkfFkZd o lkekftd laxBu ds lehi ,dhdj.k gksrk gSA izR;sd LFkkuh; cSad ,d 

vyx laLFkk ds :Ik esa vIkus {ks= esa O;kIkkfj;ksa] m|ksxIkfr;ksa rFkk —"kdksa ls lEcfU/kr gSA 

bdkbZ cSafdax ds xq.k&bdkbZ cSafdax iz.kkyh ds izeq[k xq.k fuEufyf[kr gSa& 

1. bl iz.kkyh esa LFkkuh; cSafdax vko';drkvksa dk fo'ks"k /;ku j[kk tkrk gS rFkk LFkkuh; 

vko';drkvksa ds vuqlkj cSad ds fu;e cuk;s tkrs gSaA bu cSadksa dk lapkyu vkSj izcU/k LFkkuh; 

yksxksa ds gkFk esa gksrk gS ftudk laIkdZ LFkkuh; m|ksxIkfr;ksa] —"kdksa] mIkHkksDrkvksa ,oa mRIkkndksa ls 

jgrk gS tks u dsoy mudh vko';drkvksa dks le>rs gSa cfYd mudh lk[k ds ckjs esa Hkh tkudkjh 

j[krs gSaA 

2. bl iz.kkyh esa cSadksa dk vkdkj NksVk gksrk gS vkSj mudh la[;k vf/kdA gj cSad dk 

izca/k vyx gksrk gS] vr% cSafdax O;olk; esa ,dkf/kdkjh izo`fÙk;k¡ ugha IkkbZ tkrh gSaA cSadksa dk dk;Z 

{ks= vkSj lk/ku lhfer gksus ds dkj.k gj cSad vIkus {ks= ds m|ksxksa vkSj O;olk;ksa dks foÙk Ikznku 

djrk gSA vr% O;olk; vksj mRIkknu esa Hkh ,dkf/kdkjh izofÙk;ksa Ikj fu;U=.k gksrk gSA  

3. izR;sd cSad dk vkdkj NksVk gksus ls cSadksa dk izcU/k vklku gksrk gS vkSj fofHkUu 

'kk[kkvksa ds chp leUo; dh leL;k ugha gksrhA  

4. 'kk[kk cSafdax ds vUrxZr nqcZy rFkk gkfuizn 'kk[kk,a lqǹ<+ rFkk ykHknk;d 'kk[kkvksa ds 

cy Ikj thfor cuh jgrh gSa IkjUrq bdkbZ cSafdax iz.kkyh ds vUrxZr ,slk ugha gks ldrkA ;fn dksbZ 

cSad vkfFkZd n`f"V ls nqcZy rFkk vdq'ky gS rks FkksM+s le; ds Ik'pkr~ og Lor% gh lekIr gks 

tk;sxkA  

5. bdkbZ cSafdax iz.kkyh esa tekdrkZvksa vkSj lk[k ysus okyksa nksuksa dks gh lqfo/kk gksrh gS 

D;ksafd nksuksa dk dk;Z vklkuh ls vkSj 'kh?kz gks tkrk gSA  
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6. ;g cSafdax iz.kkyh LorU= O;olk; fl)kUr dk leFkZu djrh gSA  

7. bdkbZ cSafdax iz.kkyh dk ,d xq.k ;g Hkh gS fd blds vUrxZr cSafdax dk;Z esa fdlh 

Ikzdkj dk foyEc ugha gksrk] D;ksafd cSad dks vIkus fnu izfrfnu ds dk;Z esa eq[; dk;kZy; ls vkns'k 

izkIr ugha djus IkM+rsA cSad ds LFkkuh; vf/kdkjh fofHkUu leL;kvksa Ikj Lo;a gh fu.kZ; us ldus esa 

leFkZ gksrs gSaA  

 

bdkbZ cSafdax iz.kkyh ds nks"k 

 

bl iz.kkyh ds izeq[k nks"k fuEu Ikzdkj gSa& 

1. ;fn dksbZ cSad ,sls {ks= esa fLFkr gS tgka dsoy —f"k gksrh gS rks ml cSad ds lk/kuksa vkSj 

_.kksa esa ekSleh IkfjorZu ns[kus dks feyrs gSaA blh izdkj ml {ks= esa Hkh tgka —f"k Ikj vk/kkfjr 

m|ksx Ikk, tkrs gSaA cSad ds lk/kuksa vkSj _.kksa esa ekSleh IkfjorZu ns[ks tkrs gSaA  

2. vusd fIkNM+s {ks=ksa esa tgka yksx leqfpr lk/ku ugha tqVk Ikkrs] cSad LFkkfIkr ugha gks Ikkrs 

vkSj mu {ks=ksa dk fodkl ugha gks IkkrkA bl dkj.k {ks=h; fo"kerk Hkh c<+ ldrh gSA  

3. cSadksa dh la[;k vf/kd gksus ds dkj.k fujh{k.k rFkk fu;U=.k vf/kd dfBu gks tkrk gSA  

4. cSad dh dk;Ziz.kkyh Ikj LFkkuh; vkfFkZd IkfjorZuksa ¼vkfFkZd ladqpu ;k vkfFkZd izlkj½ 

dk izHkko IkM+rk gSA dHkh&dHkh ;g izHkko bruk egRoiw.kZ gks tkrk gS fd cSad dks vR;f/kd gkfu 

mBkuh IkM+rh gS rFkk mlds vlQy gksus dh laHkkouk gks tkrh gSA  

5. izR;sd cSad ds Ikkl lhfer lk/ku gksrs gSA ;fn fdlh {ks= ds fodkl ds fy, vf/kd 

lk/kuksa dh vko';drk gks rks og cSad ugha ns IkkrkA vr% dHkh&dHkh lk/kuksa ds vHkko ls dqN {ks=ksa 

dk fodkl #d tkrk gSA  

6. bdkbZ cSad dh vU; LFkkuksa Ij 'kk[kk,a u gksus ds dkj.k iwath ds LFkkukUrj.k gsrq 

izfrfuf/k cSadksa dh vko';drk IkM+rh gS tks vIkuk deh'ku ysrs gSaA blls iw¡th dk LFkkukUrj.k vf/kd 

[kphZyk rFkk vlqfo/kktud gks tkrk gSA  

 7. bl iz.kkyh ds vUrxZr iwath dk gLrkUrj.k vlqfo/kktud gksrk gS] blfy, ekax vf/kd 

gksus Ikj vko';drkuqlkj iwath dk gLrkUrj.k ,d {ks= ls nwljs {ks= dks ugha gks IkkrkA vr% fofHkUu 

{ks=ksa dh C;kt njksa esa vlekurk cuh jgrh gSA 

  

nksuksa esa dkSu&lh iz.kkyh Js"B gS\ nksuksa iz.kkfy;ksa ds mIk;qZDr xq.k&nks"kksa ds foospu ls LIk"V gS 

fd 'kk[kk cSafdax] bdkbZ cSafdax ls Js"B gS] D;ksafd O;kIkkj dh c<+rh gqbZ vko';drkvksa dks 'kk[kk 

cSafdax }kjk gh Ikwjk fd;k tk ldrk gSA bu cSadksa dk vkdkj O;kIkd gksrk gS] buds lk/ku vf/kd 

gksrs gSaA ;s cSad vf/kd dk;Zdq'ky gksrs gSa rFkk os lLrh ,oa Ik;kZIr cSafdax lqfo/kk;sa iznku dj ldrs 

gSa] 'kk[kk foLrkj ljy gksrk gS] Ikwath dh xfr'khyrk esa o`f) gksrh gS rFkk iwathxr lk/kuksa dk mIk;ksx 

fIkNM+s {ks=ksa ds fodkl ds fy;s fd;k tk ldrk gSA izks- VkWel us 'kk[kk cSafdax rFkk bdkbZ cSafdax 

Ikz.kkyh dh rqyuk djrs gq, fy[kk gS fd] Þ;|fIk nksuksa iz.kkfy;k¡ vIkw.kZ gSa IkjUrq nksuksa dh dk;ZIk)fr 

dks ns[kus ls ;g LIk"V gksrk gS fd 'kk[kk cSafdax iz.kkyh vf/kd Js"B gSAß 

 

4.6 lk[k fuekZ.k dh izfØ;k 

(Process of Credit Creation) 

 

vFkZ'kkL= esa lk[k dk vk'k; dsoy nsunkjh ;k 'kks/ku {kerk ds fo'okl ls gksrk gSA orZeku esa 

eqnzk ;k ewY;oku oLrq,¡ rFkk lsok,¡ Hkfo"; esa Hkqxrku djus dh IkzfrKk ds vk/kkj Ikj izkIr djuk gh 

lk[k gSA bl Ikzdkj O;kogkfjd :Ik esa] dsoy O;kolkf;d ysu&nsu rFkk cSadksa ls _.k vkfn dh 

fØ;kvksa dks gh lk[k ds lkSnksa esa 'kkfey fd;k tkrk gSA fofHkUu vFkZ'kkfL=;ksa us ^lk[k* dh 

fuEukafdr IkfjHkk"kk,a nh gSa& 

foax QhYM LVªsVQksMZ ds vuqlkj] Þlk[k fo'okl ls vf/kd ;k de dqN Hkh ugha gS vFkkZr~ 

fo'okl dk nwljk uke gh lk[k gSAß bl IfjHkk"kk ls LI"V gS fd fo'okl ds fcuk lk[k dk dksbZ 

vfLrRo ugha gSA  
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izks- tSDl ds vuqlkj] Þlk[k 'kCn dk vFkZ Hkqxrku dks LFkfxr djuk gSAß 

izks- tSDl ds vuqlkj] Þlk[k ,d ,slk fofue; dk;Z gS tks dqN le; Ik'pkr~ Hkqxrku djus Ij 

iwjk gks tkrk gSAß 

lk[k nsus ;k izkIr djus dk vk/kkj D;k gS\ vf/kdrj vFkZ'kkL=h lk[k dk lcls cM+k vk/kkj 

fo'okl ekurs gSaA pS.Myj ds vuqlkj] Þfdlh O;fDr] O;kolkf;d QeZ ;k ljdkj dh lk[k izkIr 

djus dh {kerk leHkkO; _.knkrkvksa ds bl fo'okl Ikj fuHkZj djrh gS fd _.kh _.k dk Hkqxrku 

djus ds fy, lkE; rFkk rRIkj nksuksa gh jgsxkA izks- pS.Myj us lk[k ds rhu vk/kkj fuf'pr fd;s 

gSa& lk[k izkIr djus okys dk O;fDrxr pfj=] mldh _.k pqdkus dh 'kfDr rFkk mlds vf/kdkj esa 

iwath dh ek=kA dqN vFkZ'kkL=h _.kh dk vk;] _.k dh lqj{kk ;k tekur] le;kof/k] _.k dh jkf'k 

rFkk _.k ds mís'; dks Hkh egRoIkw.kZ vk/kkj ekurs gSaA LIk"V gS fd ;s vk/kkj fo'okl dks IkzHkkfor 

djrs gSaA bl Ikzdkj lk[k dk Ikzeq[k vk/kkj fo'okl gh gSA  

 

cSadksa }kjk lk[k&fuekZ.k 

(Credit Creation by Bank) 

 

orZeku vFkZO;oLFkk esa lk[k fuekZ.k cSadksa dk egRoIkw.kZ dk;Z gS IkjUrq fofHkUu vFkZ'kkfL=;ksa esa 

bl ckr dks ysdj erHksn gSA izks- okYVjyhQ rFkk izks- dSuu tSls dqN vFkZ'kkL=h ;g dgrs gSA 

blds foIkjhr dhUl] fonlZ vkSj ls;lZ vkfn vusd vFkZ'kkfL=;ksa dk ekuuk gS fd cSad gh lk[k 

fuekZ.k dk dk;Z djrs gSaA ls;lZ ds vuqlkj ÞcSad dsoy eqnzk tqVkus okyh laLFkk,¡ ugha gSa] vfIkrq ,d 

egRoIkw.kZ vFkZ esa os eqnzk dh fuekZrk Hkh gSaAß blh Ikzdkj buds leFkZd foolZ us dgk gS fd] Þ_.k 

tek dks mRIkUu djrs gSa rFkk buds fuekZ.k dk {ks= cSad gSAß izks- dhUl ,oa lh- ,- fQfyIl us tek 

nks Ikzdkj ds crk;s gSa] izkjfEHkd tek rFkk O;qRIkUu tekA izkjfEHkd tek og tek gS ftls tekdrkZ 

cSad esa udn :Ik esa tek djrs gSaA ;fn cSad fdlh dks _.k nsus ds mís'; ls fdlh O;fDr ds [kkrs 

esa jde tek djrk gS rks bls O;qRIkUu fu{ksIk dgrs gSaA izks- gkWe dk dFku gS fd] ÞO;qRIkUu tek ;k 

fu{ksIk dk fuekZ.k gh lk[k dk fuekZ.k gSAß 

bl Ikzdkj fu"d"kZ ds :Ik esa dgk tk ldrk gS fd cSad ftruk vf/kd _.k nsrk gS mruk gh 

vf/kd lk[k&tek mRIkUu gksrh gS rFkk _.k dk fuekZ.k gksrk gSA blfy, dgk tkrk gS fd tek 

jkf'k;k¡ lk[k dks tUe nsrh gSa vkSj lk[k tekjkf'k;ksa dks tUe nsrh gSaA  

 

lk[k fuekZ.k dh fof/k;ka 

 

lk[k fuekZ.k dh izeq[k fof/k;ka fuEu izdkj gSa& 

(I) uksV fuxZeu }kjk&orZeku vFkZO;oLFkk esa fo'o ds izk;% lHkh jk"Vªksa esa uksV fuxZeu dk 

,dkf/kdkj dsUnzh; cSad dks izkIr gSA vr% uksV fuxZeu }kjk lk[k fuekZ.k dk dk;Z dsoy dsUnzh; cSad 

gh djrk gSA dsUnzh; cSad }kjk fuxZfer Ik=eqnzk ds ihNs 'kr&izfr'kr /kkfRod dks"k u j[kk tkdj 

dsoy dqN Hkkx ds ihNs gh /kkrq dks"k j[kk tkrk gS ,oa 'ks"k Hkkx dk fuxZeu izfrHkwfr;ksa ;k cSad 

lk[k ds vk/kkj Ikj fd;k tkrk gSA bl Ikzdkj fuxZr Ik=eqnzk dk og Hkkx ftlds ihNs /kkrq dks"k ugha 

gksrk gS] cSad }kjk fufeZr dh xbZ lk[k gh gksrh gSA bl izdkj uksV fuxZeu }kjk lk[k dk fuekZ.k ;k 

l`tu gksrk gSA  

(II) fu{ksIkksa }kjk lk[k fuekZ.k& izks- gkWe ds vuqlkj fu{ksIk nks izdkj ds gksrs gSa& 

1. izkjfEHkd ;k fuf"Ø; tek jkf'k;k¡ (Primary or Passive Deposits)-cSad ml le; 

fuf"Ø; tekjkf'k;ksa dk l`tu djrk gS tc dksbZ xzkgd cSad esa tek [kkrk [kksydj mlesa udnh ;k 

psd tek dj nsrk gSA bl fLFkfr esa cSad dh Hkwfedk fo'kq)r;k fuf"Ø; gh gksrh gSA cSad us xzkgd 

}kjk yk;h x;h udnh ,oa pSdksa dks mlds [kkrs esa gh tek dj fn;k gSA bl izdkj dh tekjkf'k;ksa 

ds vk/kkj Ikj vkxs pydj cSad vU; xzkgdksa dks _.k nsrk gSA bu izkFkfed ;k fuf"Ø; jkf'k;ksa ls 

eqnzk dk okLrfod l`tu ugha gksrkA bu tek jkf'k;ksa dk tks izfr'kr cSad }kjk udnh ds :Ik esa 

vIkus Ikkl j[kk tkrk gS] mldks udnh vkj{k.k vuqIkkr (Cash Reserve Ratio) dgk tkrk gSA 
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2. O;qRIkUu ;k lfØ; tek jkf'k;k¡ (Nerivative or Active Deposits)-bl izdkj dh 

tekjkf'k;k¡ cSad }kjk vf/kd lfØ; <ax ls l`ftr dh tkrh gSaA budk l̀tu ml le; gksrk gS tc 

dksbZ xzkgd cSad ls _.k izkIr djrk gSA rc cSad mlds uke [kkrk [kksydj _.k&jkf'k mlesa tek 

dj nsrk gSA pwafd bl izdkj dh tekjkf'k;ksa ds l`tu esa cSad vf/kd lfØ; Hkwfedk fuHkkrk gS] 

blhfy, bUgsa lfØ; tek jkf'k;ksa dh laKk nh tkrh gSA bUgsa O;qRIkUu tek blfy, dgrs gSa D;ksafd 

;g izkjfEHkd tek dk Ikfj.kke gksrh gSaA udn tek gh og vk/kkj gS ftlds }kjk lk[k tek dk 

vf/kdkj fu/kkZfjr gksrk gSA cSadksa }kjk lk[k tek ;k O;qRIkUu tek dk fuekZ.k djus ls ekax tek dk 

vkdkj c<+ tkrk gS vkSj vFkZO;oLFkk esa eqnzk dh iwfrZ esa o`f) gksrh gSA bl izdkj O;qRIkUu tek dk 

fuekZ.k gh lk[k&eqnzk dk fuekZ.k gSAß gkVZys fonlZ dk ;g dFku lgh gS fd Þ_.k tek dk fuekZ.k 

djrs gSaAß 

lk[k fuekZ.k dh izfØ;k&lk[k fuekZ.k dh izfØ;k dks ,d mnkgj.k }kjk Hkh LIk"V fd;k tk 

ldrk gS&eku fy;k fd fdlh xzkgd cSad esa 10,000 #I;s tek fd;sA cSad ;g tkurk gS fd fdlh 

,d le; esa mldk tekdrkZ 10 izfr'kr ls vf/kd jkf'k ugha fudkysxkA vr% 10,000 #Ik;s udn 

dks"k esa j[kdj 9,000 #I;s dk _.k Loh—r dj fn;k tk;sxk rFkk cSad esa _.kh dk [kkrk [kksydj 

9,000 #- tek dj fn;k tk;sxkA vc cSad }kjk 9,000 #Ik;s dks 10 izfr'kr udn dks"k esa j[kdj 

'ks"k 8,010 #Ik;s Ikqu% fdlh dks _.k ns fn;k tk;sxkA  

bl Ikzdkj] ;g izfØ;k rc rd pyrh jgsxh tc rd vfUre tek jkf'k ux.; u jg tk;sA 

bl izfØ;k ds v/khu dqy tekjkf'k fuEu izdkj Kkr dh tk ldrh gS& 

tekjkf'k = izkjfEHkd tekjkf'k 

   = 10,000 
 

   
  = 10,000 

   

  
  

   = 10,000(10) 

   = 1,00,000 #Ik;sA  

bl izdkj cSad 10,000 #Ik;s dh izkjfEHkd tekjkf'k ls dqy 1,00,000 #Ik;s dh tekjkf'k izkIr 

dj ysxkA  

lk[k xq.kd& lk[k xq.kd ls vk'k; ewy tekjkf'k rFkk O;qRIkUu tek jkf'k;ksa dh dqN ek=k ds 

chp Ikk;s tkus okys vuqIkkr ls gSA bls fuEu lw= }kjk Kkr fd;k tk ldrk gS& 

 

mIk;qZDr mnkgj.k esa] 

 lk[k xq.kd = 
        

      
 = 10 

lk[k xq.kd dks bl Ikzdkj Hkh Kkr fd;k tk ldrk gS& 

mIk;qZDr mnkgj.k esa lk[k xq.kd = 
 

  
% 

  = 
 

 
  

   
 
 = 

   

  
 = 10 

cSadksa dh lk[k fuekZ.k {kerk lk[k xq.kd Ikj fuHkZj djrh gSA lk[k xq.kd ftruk vf/kd gksxk] 

cSadksa dh lk[k fuekZ.k {kerk mruh gh vf/kd gksxhA mnkgj.k ds fy,] ;fn lk[k xq.kd 10 gS rks 

lk[k fuekZ.k 10 xquk gksxk] ;fn lk[k xq.kd 15 gS rks lk[k fuekZ.k 15 xquk gksxkA lk[k xq.kd udn 

dks"k vuqIkkr (CRR) Ikj fuHkZj djrk gSA udn dks"k vuqIkkr (Cash Reserve Ratio) ftruk de 

gksxk] lk[k xq.kd mruk gh vf/kd gksxkA  

mnkgj.k }kjk LIk"Vhdj.k&ekuk fd ,d cSad ds Ikkl udnh esa dsoy 10,000 #Ik;s gSa vkSj 

mlds A, B, C, D, E Ikk¡p xzkgd gSa] ftuesa ls izR;sd dks og 8-8 gtkj #Ik;s dk _.k nsrh gSA cSad 

dh _.k nsus dh uhfr ;g gksrh gS fd izR;sd _.k ysus okys dk [kkrk [kksy fn;k tkrk gS ftuesa 

_.k nh x;h jkf'k tek fn[kk;h tkrh gSA ;gh lk[k fu{ksIk gS ftlesa og lk/kkj.k tek/kjh dh Hkk¡fr 

/ku fudky ldrk gS ;k tek dj ldrk gSA bu Ikk¡pksa xzkgdksa dk vkIkl esa ysu&nsu gSA ekuk fd 

A 5,000 #Ik;s dk pSd fy[krk gS vkSj cSad dks ;g vkns'k nsrk gS fd ;g jkf'k B dks pqdk nsA cSad 

bruh jkf'k A fd [kkrs ls fudky dj B ds [kkrs esa tek dj nsxhA  bruh gh jkf'k dk pSd C ds 

fy, fy[k ldrk gSA C fQj D ds fy, vkxs D pydj E ds fy,A vUr esa E jkf'k dk pSd A ds 

fy, fy[k ldrk gSA izR;sd ckj tc pSd cSad dks Hkstk tkrk gSA bl izdkj ;|fIk fn[kus ds fy, 
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Ikk¡p ckj Ikk¡p&Ikk¡p gtkj #Ik;s dk Hkqxrku djds cSad us 25,000 #Ik;s dh jkf'k dk lk[k fuekZ.k 

gqvkA  

 cSad izR;sd _.k ysus okys dks fu{ksIk/kkjh le>rk gSA bl izdkj cSad vf/kd _.k nsrh gS 

mruh vf/kd ek=k esa mls tek izkIr gks tkrh gSA ;gh dkj.k gS fd cgq/kk dgk tkrk gS fd ÞcSad ds 

_.k mlds fu{ksIkksa dks mRIkUu djrs gSaAß cSad ds fu{ksIk nks izdkj ds gksrs gSa& (I) os tks fu{ksIk/kkfj;ksa 

us #Ik;k tek djds mRIkUu fd, gSa] vFkkZr~ lk[k] fu{ksIk] vkSj (II) os tks _.k ysus okyksa us _.k 

ysdj mRIkUu fd, gSa] vFkkZr~ lk[k fu{ksIk cSad lk[k dk fuekZ.k vf/kfod"kZ lqfo/kk,¡ nsdj] izfrHkwfr;k¡ 

[kjhndj vFkok mUgsa Hkqukdj Hkh djrh gSA  

 D;k cSad  okLro esa lk[k dk fuekZ.k djrs gSa\ (Do Banks really create Credit)-bl iz'u 

Ikj fookn jgk gS fd D;k cSad lk[k dk fuekZ.k djrs gSa\ ,d vksj gkVZys fonlZ dk dguk gS fd 

Þ_.k tek dks tUe nsrs gSa vkSj buds l`tu dk Js; cSad dks gSAß ;g Bhd gS fd _.kh vkSj 

_.knkrk vIkuh jde dks cSad ls fudkyus vFkok mls vU; O;fDr dks gLrkUrfjr djus ds fy, 

LorU= gksrs gSa ysfdu O;ogkj esa vf/kdka'k Hkqxrku pSdksa }kjk fd;s tkrs gSa tks ;k rks mlh cSad esa 

tek gks tkrs gSa vFkok fdUgha vU; cSadksa esa tek gksdj u;s fu{ksIk mRIkUu djrs gSa vkSj ;s fu{ksIk Ikqu% 

lk[k dk fuekZ.k djrs gSaA cSad dh fØ;kvksa esa ,sls fu{ksIkksa dk vR;Ur egRoiw.kZ LFkku gks x;k gSA 

nwljh vksj Mk- okYVj yhQ rFkk izks- dsuu ds fopkj gS fd lk[k dk fuekZ.k cSad }kjk ugha oju~ 

fu{ksIk/kkfj;ksa }kjk fd;k tkrk gSA  

 

lk[k fuekZ.k dh lhek,¡ 

okf.kT; cSadksa dh tek vFkok lk[k fuekZ.k dh 'kfDr vlhfer ugha gSA oSls rks ns'k dk dsUnzh; 

cSad mudh lk[k fuekZ.k dh 'kfDr Ikj fu;U=.k j[krs gSa] IkjUrq O;kogkfjd dfBukb;ksa ds dkj.k dksbZ 

Hkh cSad iw.kZr;k LorU= jgus Ikj Hkh vlhfer ek=k esa lk[k dk fuekZ.k ugha dj IkrkA lk[k fuekZ.k 

dh vIkuh lhek,¡ gSa tks fuEufyf[kr gSa& 

1. cSadksa }kjk lk[k fuekZ.k dh 'kfDr bl ckr esa izHkkfor gksrh gS fd turk esa vIkus Ikkl 

udnh j[kus dh izòfÙk dSlh gSA ;g lk[k eqnzk Ikj gh vk/kkfjr gksrh gSA eqnzk dh ek=k vf/kd gksus 

Ikj cSadksa dh tekjkf'k;k¡ c<+rh gSa ftuds vk/kkj Ikj vf/kd lk[k dk fuekZ.k lEHko gksrk gSA  

2. cSad }kjk lk[k fuekZ.k dh 'kfDr bl ckr esa izHkkfor gksrh gS fd turk esa vIkus Ikkl 

udnh j[kus dh izo`fÙk dSlh gS\ ;fn turk esa vIkus Ikkl udnh j[kus dh izo`fÙk vf/kd gS rks cSad 

ds Ikkl udn tek de jgsaxs vkSj lk[k dk fuekZ.k de gksxkA blds foIkjhr ;fn turk esa cSafdax 

izo`fÙk vf/kd gS rks cSadksa ds Ikkl udn tek vf/kd vk;sxh vkSj lk[k dk fuekZ.k vf/kd gksxkA  

3. dqy tekjkf'k;ksa dk U;wure vuqIkkr tks cSadksa }kjk udn dks"k ds :Ik esa j[kk tkrk gS] 

cSad dh lk[k fuekZ.k dh 'kfDr dks izHkkfor djrk gSA dqN ns'kksa esa bl izdkj dk vuqIkkr dsUnzh; 

cSad vFkok ljdkj }kjk fuf'pr dj fn;k tkrk gSA dqy tek ds vuqIkkr esa udn dks"kksa dh ek=k 

de jgus Ikj cSad vf/kd lk[k dk fuekZ.k dj ldrs gSaA  

4. cSadksa dks dsUnzh; cSad ds Ikkl vIkus dqy fu{ksIkksa dk ,d Hkkx jf{kr dks"k esa j[kuk IkM+rk 

gSA ;g dks"k dk Hkkx ftruk vf/kd gksrk gS] cSadksa dh lk[k fuekZ.k djus dh {kerk mruh gh lhfer 

gksrh tkrh gSA  

5. dsUnzh; cSad dk ,d egRoIkw.kZ mÙkjnkf;Ro lk[k dh ek=k dks fu;fU=r djuk gSA vr% 

cSad dh lk[k uhfr Hkh bl ckr dks izHkkfor djrh gS fd cSad vIkuh lk[k lt̀u {kerk dk dgk¡ rd 

iz;ksx dj ldrs gSaA  

6. cSadksa dh lk[k&fuekZ.k dh lhek bl ckr ls Hkh izHkkfor gksrh gS fd cSad ls _.k izkIr 

djus ds bPNqd O;fDr _.k ds fy, fdruh vf/kd vPNh IkzfrHkwfr Ikznku djus dh fLFkfr esa gSaA os 

ftruh vf/kd vPNh izfrHkwfr Ikznku dj ldrs gSa cSad lk[k dk l̀tu mruk gh vf/kd dj ldrs 

gSaA  

7. eUnh dky esa O;kIkkfj;ksa o m|ksxIkfr;ksa dh _.kksa dh ek¡x de gskus Ikj cSad vf/kd 

lk[k dk fuekZ.k ugha dj Ikkrs gSa IkjUrq rsth dky esa _.kksa dh ek¡x vf/kd gksrh gS rFkk cSad vf/kd 

lk[k dk fuekZ.k djrs gSaA  
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4.7 Hkkjr essa O;kIkkfjd cSadksa dh Ikzxfr 

Progress of Commercial Bank In India 

 

Hkkjr esa O;kIkkfjd cSadksa dh Ikzxfr dk lcls egRoIkw.kZ dne 9 vxLr 1969 dks mBk;k x;kA 

tc Ikgyh ckj 14 O;kIkkfjd cSadksa dk jk"Vªh;dj.k fd;k x;kA blh Øe esa nwljh ckj 15 vIkzSy 

1980 dks 6 futh cSadksa dk nwljh ckj jk"Vªh;dj.k fd;k x;kA jk"Vªh;dj.k ds ckn ns'k esa O;kIkfjd 

cSadksa us vHkwrIkwoZ Ikzxfr dhA tSls& 

1. jk"Vªh;dj.k ds ckn ls gh cSad 'kk[kkvksa esa rsth ls foLrkj gqvkA ubZ 'kk[kk,a eq[;r% 

v)Z 'kgjh ,oa xzkeh.k +{ks=ksa esa [kksyh xbZA cSad 'kk[kkvksa ds bl foLrkj dks fuEu rkfydk ls ns[kk 

tk ldrk gSA  

O;kIkkfjd cSadksa dh 'kk[kkvksa esa foLrkj ¼dk;kZy;ksa dh la[;k½ 

¼d½ Hkkjrh; LVsV cSad 

vkSj mlds lgk;d cSad 

1969  
 

1999 2001 2005 

2462 13262 13459 13684 

¼[k½ jk"Vªh;—r 

O;kIkkfjd cSad 

4553 32397 32552 33865 

¼x½ {ks=h; xzkeh.k cSad ------ 14406 14433 14469 
¼?k½ dqy ljdkjh {ks= 

ds cSad 

7015 60065 60444 60245 

¼³½ vU; Hkkjrh; 

vuqlwfpr O;kIkkfjd cSad 

900 4902 5211 6181 

¼p½ xSj vuqlwfpr cSad 217 08 65907 23 

 

1969 esssa lHkh Ikzdkj ds O;kIkkfjd cSad 'kk[kkvksa dh la[;k dsoy 8262 Fkh tks c<+dj 1999 esa 

65153 ,oa 2005 esa 68500 gks xbZA vFkkZr 8 xqus Hkh vf/kd c<+ xbZA bl vof/k esa LVsV cSad 

jk"Vªh;—r cSad ,oa {ks=h; xzkeh.k cSad lHkh us vIkuh 'kk[kkvksa esa rsth ls foLrkj fd;kA  

(2) O;kIkkfjd cSadksa dh tekjkf'k esa rsth ls o`f) gqbZ gSA lu~ 1950-51 esa vuqlwfpr 

O;kIkkfjd cSadksa dh dqy tekjkf'k dsoy 880 djksM+ #Ik;s FkhA tks c<+dj ekpZ 1992 esa 242067 

djksM+ #Ik;s fnlEcj 2004 esa 1937761 djksM+ #Ik;s gks xbZA LI"V gS fd bl vof/k esa xzkeh.k +{ks=ksa esa 

cM+h ek=k esa tekjkf'k izkIr gqbZA  

(3) Lora=rk ds ckn ls Hkh O;kIkkfjd cSadksa ds vfxzeksa ,oa fuos'kksa us dkQh o`f) dh gSA ;g 

o`f) jk"Vªh;dj.k ds ckn vkSj vf/kd rst gqbZ gSA vuqlwfpr O;kIkkfjd cSadksa us o"kZ 1950-51 esa dqy 

5469 djksM+ ds vfxze fn;s Fks tks c<+dj ekpZ 2004 rd 560819 djksM+ #Ik;s gks x;sA bl vof/k esa 

izkFkfedrk okys {ks= tSls NksVs fdlku] f'kYIkdkj] QqVdj foØsrk vkfn dks fj;k;rh C;kt njksa Ij 

_.k fn;s x;s vkSj bl izdkj ds _.kksa ds izfr'kr esa Øe'k% o`f) gqbZ gSA  

(4) jk"Vªh;dj.k ls IkwoZ O;kIkkfjd vIkus vf/kdka'k _.k cM+s&cM+s m|ksxIkfr;ksa ,oa O;olkf;;ksa 

dks gh fn;s Fks fdUrq vc O;kIkkfjd cSad fdlkuksa] y?kq m|ksxksa] QqVdj O;kIkkfj;ksa] Lofu;ksftr 

O;fDr;ksa vkfn dks Hkh _.k izkIr gksus yxk gSA ekpZ 2004 rd O;kIkkfjd cSadksa us 84435 djksM+ #Ik;s 

budks _.k fn;s gSaA LIk"V gS fd jk"Vªh;dj.k ds ckn bu oxksaZ dks Hkh O;kIkkfjd cSadksa ls ykHk feyk 

gSA  

(5) vc izk;% lHkh O;kIkkfjd cSad ;qokvksa dks vIkuk O;olk; Lo;a pykus ds fy, foÙkh; 

lgk;rk iznku djrh gSA 1986 esa Hkkjr ljdkj us Lofu;kstu ;kstuk izkjaHk dh gSA rHkh ls 

O;kIkkfjd cSadksa us bl fn'kk esa egRoIkw.kZ ;ksxnku fn;k gSA o"kZ 2003-04 esa bl ;kstuk ds varxZr 10 

yk[k ls vf/kd ;qodksa dks dqy 4606 djksM+ #Ik;s ds _.k Ikznku fd;s gSaA  

(6) chekj m|ksxksa dks Ikqu% vkRefuHkZj cukus dh fn'kk esa Hkh O;kIkkfjd cSadksa us egRoIkw.kZ dk;Z 

fd, gSaA blls cSadksa ds ykHknk;drk esa FkksM+h deh vk;h gSA fdUrq bl lkekftd nkf;Ro dks Hkh 

cSadksa us Ikwjk fd;k gSA  

(7) ns'k ds fofHkUu Hkkxksa esa cSafdax dk fodkl djuk Ikzeq[k jgk gSA blds fy, fjtoZ cSad us 

1969 esa vxz.kh cSad ;kstuk ykxw dh gSA bl ;kstuk ds varxZr IkzR;sd ftys esa ,d O;kIkkfjd cSad 

dks vxz.kh cSad cuk fn;k x;k gS vkSj og ftys Lrj Ikj _.k forj.k esa lgk;rk dj jgk gSA  
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(8) O;kIkkfjd cSadksa us vIkus IkjEIkjkxr dk;ksaaZ ds vykok vusd u;s dk;Z Hkh izkjaHk fd, gSaA 

tSls epsZaV cSafdax E;wpqvy  QaM] IkksVZQksfy;ks Ikzca/ku] m|eh Ikwath] ØsfMV dkMZ] MsfcV dkMZ] ,Vh,e 

dkMZ] v<+fr;k lsok bR;kfnA 

 

2.8 lkjka'k 

 

O;kIkkfjd cSadksa ds mIkjksDr Ikzxfr ds lkFk&lkFk vkt ds nkSj esa foÙkh; lekos'ku dks c<+kok 

nsus ds fy, O;kIkkfjd cSadksa us LVkVZ vIk bafM;k] LVSaM vIk bafM;k tSlh Ikzeq[k ;kstukvksa ds ek/;e ls 

xzkeh.k ,oa 'kgjh vkS|ksxhdj.k dks c<+kok nsus ds fy, ;qokvksa dks u;s m|eh cuus esa lgk;rk dj 

jgh gSA 2017 ds ckn ls 2022 rd dh vof/k esa dqN O;kIkkfjd cSadksa dk nwljs cSadksa esa foy; fd;k 

x;k ftlls lkoZtfud {ks= ds cSadksa dh la[;k esa deh vkbZ gSA ogha nwljh vksj Hkqxrku cSad vkSj 

y?kq cSad tSls u;s cSad dh LFkkiuk ls cSafdax {ks= dh Ikzxfr c<+h gSA ns'k ds O;kIkkfjd cSadksa ds 

leLr dk;ksaZ esa lk[k dk egRoIkw.kZ LFkku gSA vkt dk vkS|ksfxd ,oa O;kolkf;d <kapk Ikw.kZ :Ik ls 

lk[k Ikj vk/kkfjr gSA blh dkj.k lk[k dks O;kIkkj dk thou jDr dgk tkrk gSA lk[k ds }kjk gh 

O;kIkkfjd cSad eqnzk dh IwkfrZ esa o`f) djrs gSa ftlls ewY; vkSj ykHk c<+us yxrs gSa vkSj O;kolkf;d 

rFkk vkfFkZd xfrfof/k;ka c<+us yxrh gSaA vktdy cSad Mªk¶V dh lgk;rk ls ge cM+h /kujkf'k 

vU;= Hkst ldrs gSaA ;g lk[k dk gh tknw gS fd cSad FkksM+s ls udn dks"k ds vk/kkj Ikj cgqr cM+h 

jde m/kkj ns ldrk gSA  

 

2.9 cks/k Ikz'u 

 

iz'u 1- O;kIkkfjd cSadksa ds dk;ksaZ dk o.kZu dhft,A 

iz'u 2- cSad lk[k fuekZ.k fdl Ikzdkj djrs gSa\ mudh lhekvksa dk o.kZu dhft,A 

iz'u 3- Þtek jkf'k;ka lk[k dks tUe nsrh gSa vkSj lk[k tekjkf'k;ksa dksAß bl dFku dks 

le>kb,A  

iz'u 4- jk"Vªh;dj.k ds ckn ns'k ds O;kIkkfjd cSadksa us vR;f/kd Ikzxfr fd;k gSA bl 

dFku dh O;k[;k dhft,A 

 

2.10 'kCnkoyh 

 

la;qDr Ldan dks"k    :  Joint Stock Fund 

cSad lk[k     :  Bank Credit  

ns'kh cSadlZ     : Money Landers 

pkyw [kkrk     :  Current Account 

LFkk;h tek [kkrk    :  Fixed Deposite Account 

lk/kkj.k _.k    :  Simple Loan    

 

4.11 lUnHkZ lwph 

 

R. S. Sayers  :   Modern Banking, Chapt : 1 

A. K. Basu   :   Fundamentals of Banking Theory and Practice  

G. Crowther  :   An Outline of Money, Chapt : 2 

R. P. Kent   :   Money and Banking Chapt : 9 

G. N. Halm  :   Economics of Money and Banking 
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bdkbZ& 04 

dsUnzh; cSad vFkZ rFkk dk;Z 

(Meaning and Functions of Central Bank) 

 

:ijs[kk 

 

5.0 mís'; 

5.1 izLrkouk 

5.2 dsUnzh; cSad dh vko';drk 

5.3 dsUnzh; cSad ds dk;ZZ 

5.4 lkjka'k 

5.5 cks/k iz'u 

5.6 'kCnkoyh 

5.7 lUnHkZ lwph 

 

5.0 mís'; 

 

bl bdkbZ ds vUrxZr ns'k ds dsUnzh; cSad vkSj mlds dk;ksaZ dk fo'ys"k.k fd;k tk jgk gSA 

ftlds v/;;u dk eq[; mís'; fuEufyf[kr gS& 

1. dsUnzh; cSad }kjk fdl Ikzdkj ls ns'k ds cSadksa dk funsZ'ku fd;k tkrk gS\ bl ckr dh 

tkudkjh izkIr djukA 

2. ns'k ds O;kIkkfjd cSad ,oa vU; cSad dsUnzh; cSad ds ÅIkj fuHkZj gksrs gSaA bl ckr dk 

Ikrk yxkukA  

3. dsUnzh; cSad ns'k ds lHkh cSadksa ds fy, IkFkIkzn'kZd dk dk;Z djrk gSA bl ckr dks 

le>ukA 

4. ns'k esa eqnzk fuekZrk ds :Ik esa ,dkf/kdkj izkIr dsUnzh; cSad ds ckjs esa tkudkjh izkIr 

djuk bR;kfnA 

 

5.1 IkzLrkouk 

 

,slk ekuk tkrk gS fd fo'o esa loZizFke dsUnzh; cSad 1668 esa LohMu esa LFkkfIkr gqvk Fkk IkjUrq 

1694 bZ- esa LFkkfIkr gksus okyk cSad vkWQ baXyS.M ^dsUnzh; cSadksa dh tuuh* dgk tkrk gSA vf/kdka'k 

dsUnzh; cSadksa dh LFkkIkuk 20oha 'krkCnh esa gqbZA vesfjdk esa QsMjy fjtoZ flLVe dh LFkkIkuk 1914 esa 

gqbZA tcfd Hkkjr esa dsUnzh; cSad&fjtoZ cSad vkWQ bafM;k dh LFkkIkuk 1935 esa gqbZA ,d lqlaxfBr 

cSafdax iz.kkyh ,oa lqO;ofLFkr ekSfnzd O;oLFkk ds fy, fdlh Hkh jk"Vª dh vFkZO;oLFkk ds fuckZ/k ,oa 

lQy lapkyu esa ml jk"Vª dsUnzh; cSad dk egRoIkw.kZ ;ksxnku jgrk gSA blds vfrfjDr ekSfnzd 

uhfr rFkk jktdks"kh; uhfr ds leqfpr lapkyu esa ekSfnzd cSad dk egRoIkw.kZ LFkku gSA dsUnzh; cSad 

dh LFkkIkuk dks ,d egku vkfo"dkj ekurs gq, fodjkstlZ us dgk gS Þekuork ds bfrgkl esa rhu 

egku vkfo"dkj gq;s gSa& vfXu] pØ rFkk dsUnzh; cSadAß  

dsUnzh; cSad dh fofHkUu dk;ksaZ ,oa egRo dks ns[krs gq, fofHkUu fopkjdksa us dsUnzh; cSad dh 

IkfjHkk"kk vIkus&vIkus <ax ls nh gS& 

dsUV ds 'kCnksa esa] ÞdsUnzh; cSad dks ,d ,slh laLFkk ds :Ik esa IkfjHkkf"kr fd;k tk ldrk gS] 

ftls lkekU; lkoZtfud fgr esa eqnzk dh ek=k dk foLrkj rFkk ladqpu djus dk nkf;Ro lkSaIk x;k 

gksAß  

vUrjkZ"Vªh; Hkqxrku cSad ds vuqlkj] ÞdsUnzh; cSad] ml cSad dks dgk tkrk gS ftls ns'k dh 

lk[k ,oa pyu O;oLFkk ds fu;eu dk nkf;Ro lkSaIk x;k gksAß bl izdkj Jh ,y- lh- tSu us fy[kk 

gS fd] ÞdsUnzh; cSad] ml cSad dks dgk tk ldrk gS ftls ns'k dh lk[k ,oa pyu O;oLFkk ds 
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fu;eu dk nkf;Ro lkSaIk x;k gksAß bl Ikzdkj Jh ,y- lh- tSu us fy[kk gS fd] ÞdsUnzh; cSad vuqfpr 

jktuhfrd IkzHkkoksa rFkk ykHkksa ls eqDr pyu vkSj lk[k dk fu;eu djus okyh turk dh laLFkk gSAß 

'kkW us dsUnzh; cSad dks lk[k Ikj fu;U=.k j[kus okyh laLFkk gkVªs us mls vfUre _.knkrk ds 

:Ik esa IkfjHkkf"kr fd;k gSA fd'k vkSj ,yfdUl ds 'kCnksa esa] ÞdsUnzh; cSad og cSad gS ftldk 

vko';d drZO; eqnzkeku dh fLFkjrk dk;e j[kuk gksrk gSAß  

ohjk fLeFk ds vuqlkj] ÞdsUnzh; cSad dh izkFkfed IkfjHkk"kk] og cSafdax gS ftlesa fdlh ,d cSad 

dks uksV tkjh djus dk Ikw.kZ vf/kdkj izkIr gksrk gSAß 

 

5.2 dsUnzh; cSad dh vko';drk 

(Needs of Central Bank) 

 

orZeku le; esa vFkZO;oLFkk ds IkzR;sd Lo:Ik ds vUrxZr dsUnzh; cSad dh vko';drk ,oa 

egRo dks Lohdkj fd;k x;k gSA la{ksIk esa] dsUnzh; cSad dh vko';drk fuEu dkj.kksa ls eglwl dh 

tkrh gS& 

1. fdlh Hkh jk"Vª ls eqnzk ,oa lk[k dk foLrkj djus rFkk bu Ikj fu;U=.k dk dk;Z 

dsUnzh; cSad vf/kd lqfo/kk ls rFkk csgrj rjhds ls dj ldrk gSA ;fn bl ckjs esa ge dgsa fd 

dsUnzh; cSad bl {ks= esa loksZR—"V lsok;sa Ikznku djus esa l{ke gS rks dksbZ vfr';ksfä ugha gksxhA bl 

izdkj eqnzk ,oa lk[k ds foLrkj ,oa bu ij fu;U=.k ij fu;U=.k djus ds fy;s dsUnzh; cSad dh 

vko';drk izrhr gksrh gSA  

2. ns'k ds dsUnzh; cSad dks ge cSadksa dk cSad dg ldrs gSa] D;ksafd ns'k ds leLr cSad 

dsUnzh; cSad ls lEcfU/kr gksrs gSaA dsUnzh; cSad cSafdax O;oLFkk dk fu;eu ,oa fu;U=.k djrk gS] ;g 

cSad vU; cSadksa dks le;&le; ij mfpr ekxZ&n'kZu ,oa vko';d vkns'k nsus ds lkFk&lkFk 

ladVdkyhu fLFkfr esa vkfFkZd lgk;rk iznku djrk gSA bl izdkj vU; cSadksa ds laj{kd ,oa ekxZ 

n'kZd ds :Ik esa dsUnzh; cSad mYys[kuh; lsok;sa iznku djrk gSA ns'k esa lqn<̀+ cSafdax O;oLFkk cuk;s 

j[kus ds fy;s dsUnzh; cSad dh LFkkiuk cgqr gh vko';d gSA   

3. fdlh Hkh jk"Vª dh ekSfnzd ,oa lk[k uhfr ds lQy lapkyu ds fy;s dsUnzh; cSad dh 

vko';drk izrhr gksrh gSA  

4. ljdkj dk cSadj ns'k dk dsUnzh; cSad gh gksrk gSA ;g cSadj ljdkj ds fy;s Hkqxrku 

izkIr djrk gS rFkk ljdkj dh vksj ls Hkqxrku djrk gSA ljdkj ds cSadj] izfrfuf/k rFkk lykgdkj 

ds :Ik esa dsUnzh; cSad ljdkj ds vusd dk;ksaZ dks lEiUu djrk gSA blds vykok ljdkj dh leLr 

fglkc&fdrkc lEcU/kh izfØ;k;sa Hkh lEiUu djrk gSA bl izdkj dsUnzh; cSad ljdkj ds cSadj ds :Ik 

esa ljkguh; lsok;sa iznku djrk gSA dsUnzh; cSad dks ge ljdkj dk ,d egRoiw.kZ vax dg ldrs 

gSaA  

5. fodkl'khy jk"Vª ds dsUnzh; cSadksa dk ,d egRoiw.kZ dk;Z ns'k ds vkfFkZd fodkl ds 

y{;ksa dks izkIr djus esa lgk;rk iznku djrk gSA bl mís'; dh iwfrZ ds fy;s dsUnzh; cSad ns'k dh 

vkfFkZd xfrfof/k;ksa dks bl izdkj ls lapkfyr djrk gS fd ns'k esa miyC/k vkfFkZd lk/kuksa dk 

vf/kdre mi;ksx viuh fo'ks"k ekSfnzd O;oLFkk ds ek/;e ls dj ldsA dsUnzh; cSad mRiknu òf) ds 

y{; dh izkfIr gsrq ek=k esa foÙk dh O;oLFkk djrk gS rkfd foÙk ds vHkko esa mRiknu dk;Z cUn u 

gks rFkk ns'k dk rhoz xfr ls vkfFkZd fodkl gksA  

6. orZeku le; esa dksbZ Hkh jk"Vª vkfFkZd :Ik ls vkRe&fuHkZj gksus dk nkok ugha dj 

ldrk gS vr% mls vU; jk"Vªksa lsok lEidZ j[kuk iM+rk gSA dsUnzh; cSad jk"Vªksa ds e/; leqfpr 

vkfFkZd lEcU/kksa ds fuekZ.k esa lgk;rk djrk gSA jk"Vªh; eqnzk dh fons'k fofue; nj fLFkj j[kus ,oa 

lekuhdj.k ,oa fLFkjhdj.k [kkrs ,oa fuf/k;ksa dk ladyu dsUnzh; cSad }kjk gh fd;k tkrk gSA  

7. mijksDr of.kZr dk;ksaZ ds vfrfjDr dsUnzh; cSad vkSj Hkh vusd dk;Z ,oa lsok;sa djrk gSA 

bl dkj.k Hkh dsUnzh; cSad dh LFkkiuk cgqr gh vko';d gSA bu dk;ksaZ ds vUrxZr& uksVksa dk 

fuxZeu] vFkZra= ds fy;s vFkZizcU/k] ekSfnzd ,oa foÙkh; iz.kkyh esa LFkkf;Ro cuk;s j[kuk] fofHkUu cSadksa 

ij fu;U=.k ,oa fu;eu vkfn dks lfEefyr fd;k tkrk gSA  
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5.3& dsUnzh; cSad ds dk;Z 

(Function of Central Bank) 

 

dsUnzh; cSad ds dk;ksaZ ds lEcU/k esa Hkh lHkh fopkjd ,der ugha gSaA  

Lizsx ds erkuqlkj] dsUnzh; cSad ds rhu dk;Z izeq[k gksrs gSa& lk[k vFkok O;oLFkk dh 

vk/kkjf'kyk dk dk;Z] ,dkf/kdkjh :Ik esa pyu dh fudklh dk dk;Z rFkk ljdkj ds jktdks"kh; 

vfHkdrkZ dk dk;Z] tcfd Mh dkWd us dsUnzh; cSad ds lkr dk;Z fxuk;sa gSa& (i) uksV fudklh dk 

,dkf/kdkjA (ii) ljdkjh cSadj vfHkdrkZ vkSj vkfFkZd ijke'kZnkrkA (iii) lnL; cSadksa ds udn dks"kksa 

dk laj{kdA (iv) ns'k ds fons'kh fofue; dks"k dk laj{kdA (v) O;kikfjd rFkk vU; cSadksa dk vfUre 

_.knkrkA (vi) lnL; cSaadksa ds Hkqxrku dk lek'kks/ku x`gA (vii) lk[k eqnzk dk fu;U=.k 

Mh dkWd ds 'kCnksa esa] lk/kkj.k cSad viuk dk;Z O;kikj ykHk dekus dh n`f"V ls pkgrk gS vkSj 

,d dsUnzh; cSad ,d ns'k dh foÙkh; vkSj vkfFkZd fLFkjrk dh lqj{kk dk nkf;Ro vius Åij fy;s 

gksrk gSA ;g lkoZtfud fgr esas rFkk lEiw.kZ ns'k ds dY;k.kkFkZ dk;Z djrk gS&ykHk izkfIr dks 

izkFkfed mís'; Lohdkj fd;s fcuk gh fuEuksDr esa dsUnzh; cSad ds izeq[k dk;ksaZ dk mYys[k fd;k 

tkrk gS& 

1. uksV fudklh dk ,dkf/kdkj (Monopoloy of Note Issue)-dqN le; iwoZ uksVksa dh 

fudklh dk dk;Z jkT; ljdkj ;k O;kikfjd cSad }kjk fd;k tkrk Fkk] ijUrq vktdy izR;sd ns'k esa 

ogka ds dsUnzh; cSad dks gh uksVksa dh fudklh djus dk ,dek= vf/kdkj izkIr gSA dsUnzh; cSad dks 

uksVksa dh fudklh dk ,dkf/kdkj izkIr gksus ls vusd ykHk gSa] tSls& (i) uksV fudklh esa vuq:irk vk 

tkrh gSA (ii) lk[k eqnzk ij fu;U=.k lqfo/kktud gks tkrk gSA (iii) eqnzk ds cká vkSj vkUrfjd 

ewY;ksa esa fLFkjrk cuh jgrh gSA (iv) pyu iz.kkyh esa yksp dk xq.k mRiUu gks tkrk gSA (v) jkT; dks 

jktLo dh izkfIr gksrh gS] rFkkA (vi) pyu iz.kkyh dk turk dks fo'okl izkIr gks tkrk gSA 

 

2. ljdkjh cSadj ds :Ik esa dk;Z (Banker to the State)- dsUnzh; cSad ljdkj ds fy;s 

cSadj] vfHkdrkZ vkSj ijke'kZnkrk rhuksa :iksa esa dk;Z djrk gSA ljdkjh vfHkdrkZ ds :Ik esa dsUnzh; 

cSad ljdkjh _.kksa dk izcU/k djrk gSA ljdkjh izfrHkwfr;ksa] cU/ku dks"kkxkj foi=ksa dk ljdkj dh 

vksj ls Ø; djrk gS] fofue; fu;U=.k dk lapkyu djrk gS rFkk fofue; lehdj.k dks"kksa fudklh 

le>kSrksa vkSj 'kks/ku le>kSrksa dk fu;eu djrk gSA dsUnzh; cSad] ljdkj dks pyu] lk[k] lkoZtfud 

_.k vkSj fons'kh fofue; lEcU/kh vko';d ekeyksa ij ijke'kZ Hkh nsrk gSA Mh dkWd ds 'kCnksa esa] 

Þljdkjh] cSadj ds :Ik esa dsUnzh; cSad blfy;s dke ugha djrk fd ;g ljdkj ds fy;s ljy vkSj 

ferO;;h gS vfirq blfy;s fd lkoZtfud foÙk rFkk ekSfnzd ekeyksa esa ?kfu"V lEcU/k gSAß 

 

3. cSadksa dk cSad ds :Ik esa dk;Z (Bank's Bank)-ns'k ds vuqlwfpr cSadksa ds lkFk dsUnzh; 

cSad dk Bhd oSlk gh lEcU/k gksrk gS tSlk fd ,d lk/kku.k cSad dk vius xzkgdksa ds lkFk lEcU/k 

gksrk gSA bl :Ik esa dsUnzh; cSad ns'k ds O;kikfjd cSadksa ds udn dks"kksa dk ,d Hkkx tek ds :Ik esa 

vius ikl j[krk gSA vko';drk iM+us ij mUgsa _.k vkSj vfxze iznku djrk gS] mlds fy;s 

la'kks/ku x`g dk dk;Z djrk gS rFkk muds udn dks"kksa dk laj{k.k djrk gSA Mh dkWd ds 'kCnksa es a] 

ÞdsUnzh; cSad ds ikl udn dks"kksa dk dsUnzh;dj.k de ls de ,d cM+h vkSj ykspnkj lk[k lajpuk 

ds fy;s vk/kkj dk dke djrk gS tksfd O;fDrxr O;kikfjd cSadksa ds ikl fo[kjh gqbZ n'kk esa jgus ds 

dkj.k lEHko ugha gks ldrkA vr,o tc O;kikfjd cSadksa  ds jf{kr dks"k fdlh ,d laLFkk esa tksfd 

U;wukf/kd :Ik ls jk"Vª ds vkfFkZd fgrksa dks lqjf{kr j[kus gsrq mÙkjnk;h gksrh gS] tek gksrs gSa rks ;g 

jf{kr dks"k ladVdky esa vFkok lk/kkj.k vkifÙk ds le; ;FkklEHko vf/kdre lhek rd vkSj vf/kd 

izHkko'kkyh <ax ls iz;qDr fd;s tk ldrs gSaAß lR; rks ;g gS fd dsUnzh; cSad vU; cSadksa ds fy;s ,d 

lPpk fe=] nk'kZfud ,oa iFk&izn'kZd gksrk gSA  

4. varjkZ"Vªh; eqnzkvksa ds jk"Vªh; dks"k dk laj{k.k djuk (Custidian of the Nations 

Reserves of International Currencies)-izR;sd ns'k dk dsUnzh; cSad viuh pyu bdkbZ ds cká 

,oa vkUrfjd ewY;ksa dks fLFkj j[kus ds gsrq nks izdkj ds dks"kksa dh O;oLFkk djrk gS&(i) vkUrfjd 

dks"k ¼/kkfRod dks"k½A (ii) cká dks"k ¼fons'kh eqnzkvksa dk dks"k½A dsUnzh; cSad dk izeq[k dk;Z 
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vUrjkZ"Vªh; eqnzkvksa ds jk"Vªh; dks"k dk laj{k.k djuk gS rFkk blds iz;ksx }kjk] foijhr Hkqxrku 'ks"k 

dh n'kk esa] pyu bdkbZ ds fons'kh ewY; esa fLFkjrk ykuk gSA  

 

5. lnL; cSadksa ds fy;s lek'kks/ku x`g dk dk;Z (Clearing House Function)-'kkW] foYl 

rFkk tkUlh ds erkuqlkj vuqlwfpr cSaDl ds ikjLifjd ysu&nsu dks fuiVkuk ¼lek'kks/ku x`g dk 

dk;Z½ dsUnzh; cSad dk izeq[k dk;Z gSA dsUnzh; cSad ds bl dk;Z ds QyLo:Ik O;kikfjd cSDl dh 

ikjLifjd ysunsu dh fucVkus dh leL;k lqy> tkrh gS rFkk ns'k dh lEiw.kZ cSafdax iz.kkyh 

lqfo/kktud gks tkrh gSA izR;sd O;kikfjd cSad ls udn dks"k dk dqN Hkkx dsUnzh; cSad ds ikl 

tek jgrk gS ftlds }kjk og fofHkUu O;kikfjd cSadksa ds ikjLifjd _.kksa dk lek;kstu dj nsrk 

gSA  

 

6. vfUre _.knkrk dk dk;Z (Lender of the Last Resort)-dsUnzh; cSad ns'k ds O;kikfjd 

cSadksa dks ladV ds le; foÙkh; lgk;rk iznku djds muds fy;s vfUre _.knkrk ds :Ik esa dk;Z 

djrk gSA bl :Ik esa dsUnzh; cSad ladVxzLr cSadksa dks Qsy gksus ls cpkrk gS rFkk cSafdax iz.kkyh ds 

izfr tu&lk/kkj.k esa fo'okl dk;e djrk gSA dsUnzh; cSad ds bl dk;Z dks cStgV us cgqr egRoiw.kZ 

cryk;k gSA  

 

7. lk[k&eqnzk ds fu;U=.k dk dk;Z (Control of Credit Money)-'kkW ds erkuqlkj] 

dsUnzh; cSad dk eq[; dk;Z lk[k dk fu;a=.k djuk gSA dsUnzh; cSad }kjk lk[k eqnzk dks fu;fU=r 

djus ds rhu mís'; gksrs gSa& (i) vkUrfjd ewY;ksa esa fLFkjrk dk;e djukA (ii) fons'kh fofue; nj 

dks fLFkj cuk;s j[kukA (iii) iw.kZ jkstxkj dh izkfIrA lk[k eqnzk ds fu;U=.k dh n'kk esa dsUnzh; cSad 

}kjk ftu fofHkUu jhfr;ksa dks viuk;k tkrk gS] mUgsa izR;{k vkSj ijks{k] nks oxksaZ esa ck¡Vk tk ldrk 

gSA uSfrd ncko] foKkiu] vuq'kklu dks jí djuk] lk[k jk'kfuax djuk vkfn lk[k fu;U=.k dh 

izR;{k jhfr;k¡ gS] tcfd cSad nj eas ifjorZu] [kqys cktkj dh fØ;k;sa] oS/kkfud fuf/k vuqikr esa 

ifjorZu vkfn lk[k fu;U=.k dh ijks{k jhfr;ka gSaA ;g mYys[kuh; gS fd dsUnzh; cSad }kjk lk[k 

fu;U=.k esa iw.kZ lQyrk izkIr ugha gks ik;h gS ftldk izek.k ;g gS fd vc Hkh le;&le; ij 

LQhfr vkSj voLQhfr dh Hk;kud ?kVuk;sa vFkZO;oLFkk ds lkE; dks Hkax djrh jgrh gSaA okLrfodrk 

;g gS fd dsUnzh; cSad&lk[k fu;U=.k dh fØ;k ds }kjk dsoy ekSfnzd rRoksa dks gh izHkkfor dj 

ldrk gS rFkk O;ogkj pØh; ?kVuk dh mRifÙk esa lgk;d vekSfnzd rRoksa dks og fu;U=.k ugha dj 

ikrkA blfy;s ØkmFkj dk fopkj gS fd] ÞdsUnzh; cSad dks viuh lk[k&fu;U=.k dh jhfr esa dsoy 

rHkh lQyrk fey ldrh gS tcfd og eUnh ;k vfHko`f) dh izkjfEHkd n'kk esa gh bl uhfr dks 

fØ;kfUor dj nsAß 

 

8. vkfFkZd leadks dk ,d=hdj.k vkSj izdk'ku (Collection and Publication of 

Economic Statistics)-vUr esa] dsUnzh; cSad dk ,d egRoiw.kZ dk;Z cSafdax] pyu] fons'kh fofue; 

vkfn ls lEcfU/kr vk¡dM+ksa vkSj lwpukvksa dks ,df=r djds izdkf'kr djuk gSA vkfFkZd fu;kstu dh 

lQyrk dh ǹf"V ls dsUnzh; cSad ds bl dk;Z dk fo'ks"k egRo gSA  

dsUnzh; cSad ds ftu dk;ksaZ dk Åij o.kZu fd;k x;k gS] vktdy O;ogkj esa dsUnzh; cSad }kjk 

blls Hkh vf/kd dke lEiUu fd;s tkrs gSaA tSls&tSls cktkj] ,d Lo:Ik cSafdax iz.kkyh] lk[k 

O;oLFkk vkSj fons'kh Hkqxrku dh iz.kkyh tfVyre gksrh tk jgh gS] oSls gh oSls dsUnzh; cSafdax ds 

dk;Z Hkh O;kid ,oa xgu gksrs tk jgs gSaA   

5.4 lkjka'k 

 

Åij dsUnzh; cSad ds ftu dk;ksaZ dk fooj.k laf{kIr :Ik esa fn;k x;k gS mu lHkh dks izk;% 

lHkh ns'kksa esa dsUnzh; cSad lEikfnr djrs gSaA ijUrq os dsoy brus gh dk;ksaZ dks lEiUu ugha djrsA 

oLrqr% dsUnzh; cSad ds dk;ksaZ dk fujUrj foLrkj gksrk jgk gS vkSj muds dk;Z c<+rs gh tk jgs gSaA 

fofHkUu vFkZ'kkL=h bl lEcU/k esa lger ugha gSa fd dsUnzh; cSad ds dk;ksaZ dh lhek dgka fu/kkZfjr dh 

tk;A izks- LizSx ds fopkj esa ÞdsUnzh; cSadksa ds fo'ks"k dk;ksaZ dk mYys[k rhu Hkkxksa esa fd;k tk ldrk 
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gSA os ljdkj ds vkfFkZd vfHkdrkZ dk dk;Z djrs gSa] uksV fuxZeu ds ,dkf/kdkj ds dkj.k mudk 

pyu ij foLr̀r fu;U=.k jgrk gS vkSj vUr esa pwafd muds ikl vU; cSdksa ds dks"kksa dk i;kZIrr% 

cM+k Hkkx tek jgrk gS blfy, os leLr lk[k dysoj ds vk/kkj ds fy, izR;{k :Ik esa mÙkjnk;h 

gksrs gSaA vfUre dk;Z dsUnzh; cSad dk lcls egRoiw.kZ dk;Z gSAß Hkkjrh; pyu ,oa foÙk vk;ksx 

(Royal Commission on Indian Currency and Finance) ds le{k cSad vkWQ baxySaM ds rRdkyhu 

xouZj ds bl c;ku ls vk/kqfud ;qx esa dsUnzh; cSad ds dk;ksaZ dh O;k[;k Li"V gks tkrh gS % 

ÞdsUnzh; cSad dks i=&eqnzk tkjh djus dk vf/kdj vkSj fof/k&xzká eqnzk ds izlkj vFkok bls pyu ls 

gVkus dk ,dkf/kdkj gksuk pkfg,A blds ikl ljdkj ds lHkh dks"k jgus pkfg,A bls ns'k ds lHkh 

cSadksa vkSj mudh 'kk[kkvksa ds lHkh vf/k'ks"kksa dk /kkjd gksuk pkfg,A bls ljdkj dk ,d ,slk ,tsUV 

gksuk pkfg;s ftlds }kjk ljdkj dh lHkh ns'kh&fons'kh vkfFkZd fØ;k,a lEiUu dh tk ldsaA dsUnzh; 

cSadksa dk ;g Hkh drZO; gksuk pkfg;s fd ;g ns'k dh eqnzk ds vkUrfjd vkSj cká ewY; esa ;FkklEHko 

LFkf;Ro cuk;s j[krs gq;s pyu iz.kkyh esa mi;qDr foLrkj vFkok ladqpu djsA  

 

5.5 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- dsUnzh; cSad ds izeqq[k dk;ksaZ dk o.kZu dhft,A 

iz'u 2- dsUnzh; cSad ds eq[; dk;Z dkSu&dkSu ls gSa\ ;g O;kikfjd cSadksa dk fu;U=.k dSls 

djrk gS\ 

 iz'u 3- dsanzh; cSad ds dk;ksaZ dks la{ksi esa crykrs gq;s vkfFkZd fodkl esa dsUnzh; cSad dh 

Hkwfedk dks Li"V djsaA 

 

5.6 'kCnkoyh 

fuxeZu cSad   :   Bank of Issue 

psd fu{ksi cSad   :   Check Deposite Bank 

'kks/ku le>kSrs   :   Payment Agreements  

vfUre _.knkrk   :   Lender of the Last Resort 

lk[k fu;U=.k   :   Credit Control  

 

5.7 lUnHkZ lwph 

 

R. S. Sayers  :   Modern Banking, Chapt : 1 

A. K. Basu   :   Fundamentals of Banking Theory and Practice  

G. Crowther  :   An Outline of Money, Chapt : 2 

R. P. Kent   :   Money and Banking Chapt : 9 

G. N. Halm  :   Economics of Money and Banking 
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bdkbZ 05 
lk[k fu;a=.k ds rjhds ifjek.kkRed rFkk xq.kkRed lk[k fu;a=.k 

 

:ijs[kk 

 

6.0 mís'; 

6.1 izLrkouk 

6.2 lk[k fu;a=.k dh vko';drk ,oa egRo  

6.3 lk[k fu;a=.k dh fof/k;ka 

6.4 lk[k fu;a=.k dh dfBukb;ka 

6.5 lkjka'k 

6.6 cks/k iz'u 

6.7 'kCnkoyh 

6.8 lUnHkZ lwph 

6.0 mís'; 

 

bl bdkbZ ds varxZr dsUnzh; cSad ds lcls egRoiw.kZ dk;Z lk[k fu;a=.k dk v/;;u fd;k 

x;k gSA lk[k fu;a=.k ds fuEufyf[kr mís'; gSa& 

1. vk/kqfud vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj ns'k dh ekSfnzd vkSj lk[k fu;U=.k dh uhfr ,slh 

gksuh pkfg, ftlls O;kikj pØksa dks jksdk tk lds rFkk ns'k esa vkfFkZd LFkkf;Ro vkSj iw.kZ jkstxkj 

LFkkfir fd;k tk ldsA  

2. ;fn lk[k dh ek=k vkSj ns'k dh O;kikfjd vko';drkvksa ds chp mfpr lek;kstu 

gksrk jgs rks dher&Lrj esa LFkkf;Ro cuk jgsxkA vr% ewY;ksa esa LFkkf;Ro cuk;s j[kus ds fy, lk[k 

dk fu;U=.k vko';d gSA 

3. lk[k fu;U=.k dk ,d mís'; eqnzk dh fofue; nj dks mfpr Lrj ij cuk;s j[kuk 

gksrk gSA lk[k dh ek=k esa o`f) ls izk;% LQhfr dh fLFkfr mRiUu gks tkrh gS] ftlls fofue; nj 

fxjus yxrh gSA blls ns'k dh vFkZ&O;oLFkk esa xM+cMh gksus dk Hk; jgrk gS vkSj eqnzk dk voewY;u 

djuk iM+ ldrk gSA  

4. v)Z&fodflr ns'kksa esa lk[k fu;U=.k dk mís'; vkfFkZd fodkl ekuk tkus yxk gS 

vFkkZr~ lk[k dk fu;U=.k bl izdkj fd;k tkuk pkfg, fd ns'k esa vkfFkZd fodkl ds fy, mi;qDr 

n'kk,a mRiUu gks ldsaA  

 

6.1 izLrkouk 

dqN fo'ks"k mís';ksa dh iwfrZ ds fy;s eqnzk dh ekax ds foLrkj vkSj ladqpu ds vuqlkj eqnzk dh 

iwfrZ dh O;oLFkk dks gh ekSfnzd uhfr dgk tkrk gSA dqN fuf'pr mís';ksa dh iwfrZ ds fy;s ;g cgq/kk 

vko';d le>k tkrk gS fd ns'k esa O;olk; rFkk tu&lk/kkj.k lEcU/kh vko';drkvksa ds vuqlkj 

pyu vkSj lk[k eqnzk dh dqy ek=k dk foLrkj vkSj ladqpu fd;k tk;sA orZeku ;qx esa rks bldk 

egRo cgqr gh c<+ x;k gS D;ksafd vk/kqfud ljdkjsa uhfr;ksa dks QyhHkwr djus dk iz;kl djrh gSaA 

pyu i=&eqnzk ds :I esa gksrk gS ftlds fuxZeu dk ,dkf/kdkj dsUnzh; cSad dks izkIr jgrk gSA bl 

lEcU/k esa izeq[k leL;k lk[k ds fu;U=.k dh gksrh gS D;ksafd lk[k dk fuekZ.k vusd cSadksa }kjk 

fd;k tkrk gSA vr% ekSfnzd uhfr ds lEcU/k esa dsUnzh; cSad dk izeq[k dk;Z lk[k ds foLrkj vkSj 

ladqpu dks fu;U=.k djus ls gh lEcfU/kr gksrk gSA   
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6.2 lk[k fu;U=.k dh vko';drk vkSj egRo 

 

vk/kqfud ekSfnzd O;oLFkk esa cSad eqnzk vFkok lk[k dk egRo cgqr c<+ x;k gSA cSad eqnzk vFkok 

lk[k&l`tu dk dk;Z O;olkf;d cSaad djrs gSaA bldh jkf'k esa ifjorZu dk ns'k dh vkfFkZd fLFkfr 

ij cgqr gh xgjk izHkko iM+rk gSA vr,o ekSfnzd uhfr ds lQy lapkyu ds fy, bl ij dsUnzh; 

cSad dk leqfpr fu;U=.k vfuok;Z gSA lk[k dh ek=k esa ifjorZu ds QyLo:I eqnzk dh Ø;&'kfDr 

vkSj O;kolkf;d fØ;kvksa esa ifjorZu  gksrk gS ftldk vkfFkZd thou ds fofHkUu vaxksa ij egRoiw.kZ 

izHkko iM+rk gSA blfy, lk[k dk fu;a=.k ns'k ds vkfFkZd dY;k.k ds fy, vko';d ekuk tkrk gSA  

pyu dh ek=k dk fu;eu Hkh vk/kqfud ;qx esa cgqr dqN lhek rd lk[k ds fu;a=.k ls 

lEcfU/kr gSA vf/kdka'k dsanzh; cSadksa ds fo/kku esa rks ,slh O;oLFkk Li"V :i ls dj nh x;h gSA 

mnkgj.k ds fy, cSad vkWQ dukMk ds fo/kku esa cSad dk izeq[k dk;Z ^lk[k ,oa pyu dk fu;a=.k 

djuk* cryk;k x;k gSA fjtoZ cSad vkWQ bafM;k ds fo/kku esa ^pyu rFkk lk[k Ikz.kkyh dk ns'k ds 

vkfFkZd fgrksa ds vuqlkj fu;eu* dh O;oLFkk dh xbZ gSA 

6.3 lk[k fu;a=.k dh fof/k;ka 

 

lk[k fu;a=.k ls rkRi;Z O;kikfjd cSadksa dh lEifÙk fu;U=.k ls gksrk gS D;ksafd O;kikfjd cSadksa 

dh lEifÙk dk vf/kdka'k Hkkx _.k rFkk fuos'k gksrs gSaA cSadksa dh _.k 'kfä muds udn dks"kksa ij 

fuHkZj djrh gS vkSj cSadksa ds udn dks"k tek /kujkf'k;k¡  ,oa dsUnzh; cSad ls m/kkj ysdj izkIr fd;s 

tk ldrs gSaA blfy, cSadksa dh lk[k&fuekZ.k 'kfä dk mfpr fu;U=.k djus ds fy, muds udn 

dks"kksa dk fu;U=.k djuk vko';d gksrk gSA  

izR;sd dsUnzh; cSad vius ns'k dh ifjfLFkfr;ksa ds vuqlkj lk[k fu;U=.k dh fof/k;k¡ viukrk 

gS tks nks :iksa esa viuk;h Hkh tkrh gSA  

¼v½ ifjek.kkRed fof/k;k¡ (Quantitative Methods)- os fof/k;k¡ gSa ftudk lEcU/k lk[k 

dh ek=k rFkk  mudh dher ¼C;kt&nj½ ds fu;U=.k ls gSA cSad nj uhfr] [kqys cktkj dh  fØ;k,¡] 

cSadksa dh izkjf{kr fuf/k;ksa ds vuqikr esa ifjorZu] rjy dks"kkuqikr dk fu/kkZj.k vkfn ifjek.kkRed 

lk[k fu;U=.k ds lk/ku gSaA ifjek.kkRed lk[k fu;U=.k dk mi;ksx] eqnzk&LQhfr rFkk 

eqnzk&voLQhfr jksdus ds fy, fd;k tkrk gSA  

¼c½ xq.kkRed fof/k;k¡ (Qualitative Methods)- os fof/k;k¡ gSa ftudk mís'; lk[k ds Ikz;ksx 

dks fu;fU=r gksrk gSA p;ukRed lk[k fu;U=.k] lk[k dh jk'kfuax] izR;{k dk;Zokgh] uSfrd ncko] 

foKkiu ,oa izpkj rFkk miHkksx lk[k dk fu;eu vkfn xq.kkRed lk[k fu;U=.k ds lk/ku gSaA 

vc ge ;gk¡ ij ifjek.kRed rFkk xq.kkRed lk[k fu;U=.k fof/k;ksa ds fofHkUu lk/kuksa dk 

v/;;u djsaxs&  

 

¼v½ ifjek.kkRed fof/k;k 

 

(I) cSad&nj uhfr (Bank Rate Palicy)- ÞcSad&nj ls vfHkizk; ml U;wure C;kt nj ls gS 

ftl ij ns'k dk dsUnzh; cSad lnL; cSad ds izFke Js.kh ds fofue; (Bills) dh iqudZVkSrh djrk gS 

vFkok Loh—r izfrHkwfr;ksa ds vk/kkj ij _.k nsus ds fy, rS;kj jgrk gSAß dqN ns'kksa esa cSad nj dks 

dVkSrh nj (Discount Rate) Hkh dgrs gSaA cSad nj rFkk cktkj nj esa ?kfu"V lEcU/k gksrk gSA cktkj 

nj C;kt dh og nj gksrh gS ftl ij ns'k ds O;kikfjd cSad rFkk eqnzk cktkj dh vU; laLFkk,¡ 

gqf.M;ksa ,oa vU; Loh—r izfrHkwfr;ksa dks Hkqukus ;k muds vk/kkj ij _.k iznku djus ds fy, rS;kj 

jgrh gSaA lkekU;r% cSad nj esa o`f) gks tkrh gS] rFkk cSad&nj esa deh gksus Ikj cktkj nj Hkh de 

gks tkrh gS] blfy, dsUnzh; cSad] bu cSadksa dks vU; laLFkkvksa ls _.k miyC/k u gksus ij tc bUgsa 

_.k iznku djrk gS rks buls Å¡ph C;kt&nj olwy djrk gSA  

dsUnzh; cSad dh cSad nj ds ifjorZuksa dk lHkh izdkj dh C;kt njksa ij izHkko iM+rk gSA ;fn 

cSad nj c<+ tkrh gSA rks eqnzk cktkj dh C;kt njsa Hkh Å¡ph gks tkrh gSaA O;kikfj;ksa ds fy, _.k 

ysuk egaxk gks tkrk gS] blfy, lk[k dk ladqpu gksus yxrk gSA ;fn cSad nj esa deh dj nh tkrh 
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gS rks eqnzk cktkj dh C;kt njsa Hkh ?kV tkrh gSA O;kikfj;ksa ds fy, _.k ysuk ykHkizn gks tkrk gS] 

blfy, lk[k dk foLrkj gksus yxrk gSA vr% la{ksi esa cSad nj dk fl)kUr ;g gS fd cSad nj c<+kus 

ls lk[k dk ladqpu gksrk gS vkSj cSad nj ?kVkus ls lk[k dk foLrkj gksrk gSA  

 

cSad nj esa ifjorZu ds mís'; 

 

cSad nj esa o`f) fuEufyf[kr mís';ksa ls dh tkrh gS& 

1. tc fons'kh fofue; nj ns'k ds izfrdwy gks tkrh gS rc bls ns'k ds vuqdwy cukus ds 

fy, dsUnzh; cSad] cSad nj esa o`f) dj nsrh gSA blls fons'kh iw¡th ns'k dh vksj vkdf"kZr gksus yxrh 

gSA ns'kh eqnzk dh ek¡x c<+ tkrh gSA Qyr% fons'kh fofue; nj ns'k ds i{k esa gks tkrh gSA  

2. tc fdlh dkj.k ls ns'k dk lksuk vf/kd ek=k esa ckgj tkus yxrk gS rc bls jksdus 

ds fy, cSad nj esa o`f) dj nh tkrh gSA Qyr% lksus dk fu;kZr ;k rks cUn gks tkrk gS vFkok cgqr 

de gks tkrk gSA  

3. tc ns'k esa lÍk rsth ls gksus yxrk gS rks blls ns'k dks vkfFkZd gkfu gksus dh 

lEHkkouk mRiUu gks tkrh gSA lVksfj;s vf/kdkf/kd ek=k esa O;kikfjd cSadksa ls _.k ysus yxrs gSa] 

O;kikfjd cSad bu yksxksa dh ek¡x dks iwjk djus ds fy, dsUnzh; cSad ls _.k ysus yxrs gSaA ,slh 

n'kk esa dsUnzh; cSad] cSad&nj esa o`f) dj nsrk gSA blls lVksfj;ksa dks vf/kd C;kt dk _.k feyrk 

gS] vr% os _.k ysuk de dj nsrs gSa ftlls lÍk Lor% gh grksRlkfgr gks tkrk gSA  

4. vU; ns'kksa esa cSad nj c<+k nsus ds dkj.k Hkh dHkh&dHkh cSad nj esa o`f) dj nh tkrh gS 

D;ksafd vU; ns'kksa esa cSad nj c<+ tkus ls ns'kksa ls mu ns'kksa dks iw¡th dk fu;kZr gksus yxrk gS ftls 

jksdus ds fy, ns'k ds dsUnzh; cSad dks cSad nj esa o`f) djuk vfuok;Z gks tkrk gSA  

 

cSad nj esa ifjorZuksa ds izHkko 

 

1. tc cSad nj c<+ tkrh gS rc eqnzk cktkj esa C;kt dh njsa Hkh c<+ tkrh gSa] blfy, 

O;olkf;;ksa dks _.k ysuk ykHkizn ugha gksrk gSA vr% ;s _.k ysuk de dj nsrs gSa] vFkkZr~ eqnzk dh 

ekax de gks tkrh gSA blls lk[k dk ladqpu gksrk gSA blds foijhr] tc cSad nj de dj nh 

tkrh gS] rc C;kt dh vU; njsa Hkh de gks tkrh gSa; blfy, O;olkf;;ksa dks _.k ysuk ykHkizn gks 

tkrk gS] vr% os vf/kd ek=k esa _.k ysus yxrs gSa; vFkkZr~ eqnzk dh ek¡x c<+ tkrh gSA blls lk[k 

dk foLrkj gksus yxrk gSA  

2. cSad nj esa deh gks tkus ls lk[k dk foLrkj gksrk gS] ftlls vkS|ksfxd ,oa O;kikfjd 

dk;Z izksRlkfgr gksrs gSaA jkstxkj rFkk etnwjh c<+us yxrh gSA ifj.kkeLo:ik vkUrfjd dher Lrj 

Hkh c<+us yxrk gSA blds foijhr cSad nj esa o`f) gks tkus ls lk[k dk ladqpu gksus yxrk gS 

ftlls vkS|ksfxd rFkk O;kikfjd dk;Z grksRlkfgr gksus yxrs gSaA jkstxkj rFkk etnwjh ?kVus yxrh 

gSA ifj.kkeLo:i vkUrfjd dher Lrj Hkh fxjus yxrk gSA  

3. cSad nj esa o`f) gks tkus ls C;kt dh lHkh njsa Hkh c<+ tkrh gSa ftlls fons'kh iw¡th ns'k 

dh vksj vkdf"kZr gksus yxrh gSA blds foijhr cSad nj esa deh gksus ij C;kt dh njsa Hkh de gks 

tkrh gSa ftlls ns'kh iw¡th fons'kksa dh vksj vkdf"kZr gksus yxrh gSaA  

4. cSad nj esa o`f) gksus ij C;kt dh lHkh njsa c<+ tkrh gS vkSj fons'kksa ls iw¡th dk vk;kr 

gksus yxrk gSa] vr% ns'k dk Hkqxrku lUrqyu (Balance of Payments) vuqdwy gks tkrk gS vkSj 

fons'kh fofue; dh nj Hkh ns'k ds vuqdwy gks tkrh gSA  

 

cSad&nj dh ifjlhek,¡ 

 

1. cSad&nj uhfr dh lQyrk ds fy, ns'k dh vFkZO;oLFkk dk iw.kZr% ykspnkj gksuk 

vko';d gS] D;ksafd ykspnkj vFkZO;oLFkk esa cSad&nj esa gq, ifjorZuksa dk izHkko mRiknu jkstxkj] 

etnwfj;ksa] dherksa O;kikj rFkk C;kt dh njksa ij iM+rk gSA ns'k dh vFkZO;oLFkk ykspghu gksus ij 
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cSad nj esa gksus okys ifjorZuksa dk izHkko bu dk;ksaZ ij vf/kd ugha iM+sxk] vr% cSad nj uhfr lQy 

ugha gks ldsxhA  

2. cSad nj uhfr dh lQyrk ds fy, ;g Hkh vko';d gS fd cSad&nj esa gksus okys 

ifjorZuksa ds lkFk&lkFk eqnzk&cktkj dh vU; C;kt njksa esa mlh fn'kk esa ifjorZu gksus pkfg, ftl 

fn'kk esa cSad nj esa ifjorZu gq, gS] vFkkZr~ cSad nj esa o`f) gksus ij vU; C;kt njksa esa Hkh o`f) rFkk 

cSad nj de gksus ij vU; C;kt&njksa esa Hkh deh gksuh pkfg,A blds fy, ns'k dk eqnzk cktkj iw.kZr% 

fodflr ,oa laxfBr gksuk pkfg,A  

 

(II) [kqys cktkj dh fØ;k;sa (Open Market Operations)- tc dsUnzh; cSad [kqys cktkj ls 

izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; djrs gSa rks bls [kqys cktkj dh fØ;k;sa dgrs gSaA nwljs 'kCnkssa esa Þtc 

dsUnzh; cSad eqnzk cktkj esa dsoy ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk gh Ø;&foØ; djrk gSa] rks bls [kqys 

cktkj dh fØ;k;sa dgrs gSaAß 

 dsUnzh; cSad izfrHkwfr;ksa dks cspus yxrk gSA ;g izfrHkwfr;k¡ O;kikfjd cSad [kjhnrs gSaA 

izfrHkwfr;k¡ [kjhnus ij jde dsUnzh; cSad dks pqdkuh iM+rh gSA bl izdkj udn dks"k dsUnzh; cSad ds 

ikl igq¡p tkrs gSaA udn dks"k esa deh ds dkj.k O;kikfjd cSadksa }kjk _.k nsuk de gks tkrk gSA 

blds foijhr ;fn dsUnzh; cSad le>rk gS fd eqnzk&cktkj esa eqnzk dh deh gS vkSj lk[k dk fuekZ.k 

de gks jgk gS] rks og cktkj esa ljdkjh izfrHkwfr;k¡ fons'kh fofue; vkfn [kjhnuk izkjEHk dj nsrk 

gSA blls cktkj esa eqnzk dh ek=k c<+ tkrh gSA cSadksa esa tek jkf'k Hkh c<+ tkrh gSA ifj.kkeLo:i 

mudh lk[k fuekZ.k dh 'kfä c<+ tkrh gSA cSadksa esa tek jkf'k Hkh c<+ tkrh gSA ifj.kkeLo:i mudh 

lk[k fuekZ.k dh 'kfä c<+ tkrh gSA bl izdkj dsUnzh; cSad dh izfrHkwfr;ksa dks [kjhnus ls lk[k dk 

foLrkj gksrk gSA  

 

[kqys cktkj dh fØ;kvksa ds mís'; 

  

1. tc dHkh eqnzk cktkj esa eqnzk dh deh gks tkrh gS ftlls O;kikj ij izfrdwy izHkko 

iM+us yxrk gS rc ,slh n'kk esa dsUnzh; cSad izfrHkwfr;ksa dks [kjhndj eqnzk&cktkj esa eqnzk dh ek=k 

dks c<+k nsrk gSA  

2. tc fdlh ?kcjkgV ds dkj.k yksx rsth ds lkFk cSadksa ls viuh tek jkf'k;ksa dks 

fudkyus yxrs gSa] rc cSadksa ds fy, Hk;kud fLFkfr mRié gks tkrh gSA dHkh&dHkh rks cSad bl 

fLFkfr dk lkeuk djus esa vleFkZ jgrs gSa vkSj Qsy Hkh gks tkrs gSa] vr% ,slh fLFkfr esa cSadksa dh 

vkfFkZd ladV ls j{kk djus ds fy, dsUnzh; cSad cktkj esa cM+s iSekus ij iwfrHkwfr;ksa dks [kjhnuk 

izkjEHk dj nsrk gSA blls eqnzk cktkj dh vksj nzO; dk gLrkUrj.k gksus yxrk gSA turk esa iqu% 

fo'okl mRiUu gks tkrk gS vkSj lEc) cSad vkfFkZd ladV ls cp tkrs gSaA  

3. tc dHkh cSad&nj lk[k dk fu;U=.k djus esa vleFkZ jgrh gS] rc bls lQy cukus ds 

fy, [kqys cktkj dh fØ;kvksa dk Hkh mi;ksx fd;k tkrk gSA mnkgj.kkFkZ tc cSad&nj esa o`f) gksus 

ij Hkh lEc) cSad C;kt dh njksa dks ugha c<+krs gSa] rc dsUnzh; cSad [kqys cktkj esa izfrHkwfr;ksa dks 

cspdj mudh vfrfjDr fuf/k ¼tekjkf'k;ksa½ dks de dj nsrk gSA Qyr% lEc) cSadksa dks C;kt dh 

njsa c<+kus ds fy, foo'k gksuk iM+rk gSA  

4. ;fn fdlh ns'k esa cM+h ek=k esa fons'kksa dks iw¡th dk fu;kZr gks jgk gS tks fd dsUnzh; 

cSad ds fopkj ls ns'k ds fgr esa ugha gS] rc ,slh n'kk esa og izfrHkwfr;ksa dks cspdj eqnzk&cktkj ls 

vfrfjDr eqnzk dks Lo;a [khap ysrk gSA bl izdkj iw¡th dk fu;kZr #d tkrk gSA  

5. Lo.kZeku ds vUrxZr tc ns'k esa lksus dk vk;kr gksrk gS] rc blls eqnzk ,oa lk[k dk 

ifj.kke Hkh c<+ tkrk gS vkSj dher Lrj esa o`f) gks tkrh gSA ;fn dsUnzh; cSad ds fopkj ls ;g 

dher òf) ns'k ds fgr esa ugha gS] rks og izfrHkwfr;ksa dks cspdj eqnzk ,oa lk[k dh iwfrZ dks de dj 

ldrk gSaA blls dher&Lrj Lor% gh fxj tkrk gSA blds foijhr] ;fn ns'k ls lksus dk fu;kZr 

gksrk gS] rc blls eqnzk ,oa lk[k dh ek=k de gksus yxrh gS vkSj dher&Lrj fxj tkrk gSA  

6. [kqys cktkj dh fØ;kvksa dh lQyrk ds fy, fuEufyf[kr ckrsa vko';d gSa& 

  (i) izfrHkwfr;ksa dh ekax rFkk iwfrZ eqnzk fo|eku gksuh pkfg,A  
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  (ii) ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa vf/kd mPpkopu ugha gksuk pkfg,A  

  (iii) dsUnzh; cSad dh [kqys cktkj dh fØ;kvksa ls vU; cSadksa ds udn dks"k izHkkfor gksus 

pkfg,A 

  (iv) eqnzk cktkj dk iw.kZ gksuk pkfg,A 

  (v) _.kksa dh ekax esa dksbZ ifjorZu ugha gksuk pkfg,A  

  (vi) dsUnzh; cSad dh izfrHkwfr;ksa dks [kjhnus ;k cspus dh 'kfä vlhfer gksuh pkfg,A  

 

[kqys cktkj dh fØ;kvksa dh ifjlhek,¡ 

 

[kqys cktkj dh fØ;kvksa dh uhfr dh lQyrk ds fy, fuEufyf[kr 'krksaZ dk iwjk gksuk 

vko';d gS& 

1. ;fn eqnzk cktkj esa izfrHkwfr;ksa dh ekax gh ugha gS rks dsUnzh; cSad }kjk bUgsa cspus ij Hkh 

dksbZ ugha [kjhnsxk vkSj ;fn eqnzk cktkj esa izfrHkwfr;ksa dh iwfrZ ugha gS rks dsUnzh; cSd }kjk [kjhnus 

ij Hkh izfrHkwfr;ksa dk dksbZ foØsrk ugha gksxkA  

2. nwljs 'kCnksa esa [kqys cktkj dh fØ;kvksa ls dsUnzh; cSad }kjk izfrHkwfr;ksa ds cspus rFkk 

[kjhnus ij lEc) cSadksa ds udn&dks"kksa esa deh rFkk o`f) gksuh pkfg,A  

3. ;fn lEc) cSadksa dh _.k uhfr esa ifjorZu gks tkrk gS] rks [kqys cktkj dh fØ;kvksa dh 

uhfr lQy ugha gks ldrh gSA  

4. dsUnzh; cSad rFkk lEc) cSadksa esa ?kfu"B lEcU/k gksuk pkfg,A fcy&cktkj Hkh 

lqO;ofLFkr gksuk pkfg,A  

5. dsUnzh; cSad dks eqnzk cktkj dh vko';drkvksa dh vuqlkj izfrHkwfr;k¡ [kjhnus rFkk cspus 

ds fy, leFkZ gksuk pkfg,] vU;Fkk og vkjo';drkuqlkj lk[k dk fu;U=.k ¼foLrkj ,oa ladqpu½ 

ugha dj ldsxkA  

 

cSad nj o [kqys cktkj dh fØ;kvksa esa leUo; 

(Co-ordination between Bank Rate and Open Market Operations Policy) 

  

;|fi cSad&nj uhfr rFkk [kqys cktkj dh fØ;kvksa dh uhfr nksuksa dk mís'; lk[k dk 

fu;U=.k gS] fdUrq rqyukRed n`f"Vls nksuksa esa dqN fHkUurk Hkh gS] tSlk fd fuEufyf[kr ls Li"V gS& 

1. [kqys cktkj dh fØ;kvksa dh uhfr cSad&nj uhfr dh vis{kk vf/kd lqn`<+] lfØ; rFkk 

izR;{k gksrh gS D;ksafd cSad&nj esa tc dksbZ ifjorZu fd;k tkrk gS rc C;kt dh vYidkyhu njksa 

ij rks bldk rqjUr izHkko iM+rk gS fdUrq C;kt dh nh?kZdkyhu njksa ij ;g izHkko cgqr nsj ls iM+rk 

gS] tcfd [kqys cktkj dh fØ;kvksa dk vYidkyhu rFkk nh?kZdkyhu nksuksa gh izdkj dh C;kt njksa ij 

rqjUr rFkk izR;{k izHkko iM+rk gSA  

2. [kqys cktkj dh fØ;k,¡ LorU= :i ls lk[k dk fu;U=.k djus esa leFkZ gksrh gSa D;ksafd 

[kqys cktkj dh fØ;kvksa dh uhfr ds vUrxZr fcuk C;kt dh njksa esa ifjorZu fd;s gh dsUnzh; cSad 

lEc) cSadksa ds udn dks"kksa esa ifjorZu djds lk[k ij fu;U=.k dj ldrk gS tcfd] cSad nj uhfr 

ds vUrxZr lk[k ij fu;U=.k djus ds fy, cSad&nj esa deh ;k o`f) djds eqnzk cktkj dh C;kt 

njksa esa ifjorZu fd;k tkrk gSA  

3. cSad&nj esa ckj&ckj ifjorZu djuk dsUnzh; cSad ds fy, lEHko ugha gksrk tcfd og 

[kqys cktkj dh fØ;kvksa dk vko';drkuqlkj pkgs tc iz;ksx dj ldrk gSA  

4. cSad&nj ds ifjorZuksa dk izHkko lHkh cSadksa ij vfuok;Z :i ls iM+rk gS] tcfd [kqys 

cktkj dh fØ;k,¡ bu cSadksa dks LosPNk ls rFkk fcuk fdlh vuqfpr ncko ds pyus dk volj nsrh 

gSA  

 lk[k fu;U=.k ds fy, mijksDr rF;ksa ds vk/kkj ij [kqys cktkj dh fØ;kvksa dks cSad&nj dh 

uhfr ls vf/kd le>k tkrk gS fdUrq okLro esa] [kqys cktkj dh fØ;kvksa dh uhfr rFkk cSad nj uhfr 

ijLij izfr;ksxh u gksdj ,d nwljs dh iwjd gSa] vr% nksuksa gh uhfr;ksa dk iz;ksx ,d lkFk gksuk 

pkfg,A rHkh lk[k dk fu;U=.k izHkkoiw.kZ <ax ls gks ldrk gSA  
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(III) cSadksa dh izkjf{kr fuf/k;ksa ds vuqikr esa ifjorZu 

(Change in the Ratio of Bank's Reserves) 

  

;g Hkh lk[k fu;U=.k dk ,d egRoiw.kZ mik; gS tks vktdy yxHkx lHkh dsUnzh; cSadksa }kjk 

mi;ksx esa yk;k tkrk gSA tSlk fofnr gS fd lHkh lEc) cSad viuh tekjkf'k;ksa dk ,d fuf'pr 

izfr'kr dsUnzh; cSad ds ikl izkjf{kr&fuf/k ds :i esa j[krs gSaA dsUnzh; cSad ds fopkj ls ;fn lk[k 

dk fuekZ.k vko';drk ls vf/kd gks jgk gS rks og lEc) cSadksa dh izkjf{kr&fuf/k;ksa ds vuqikr dks 

c<+k nsrk gSA blls lEc) cSadksa dks dsUnzh; cSad ds ikl vf/kd ek=k esa izkjf{kr&fuf/k;k¡ j[kuh 

iM+rh gSa ftlls muds udn dks"kksa esa deh gks tkrh gS] Qyr% lEc) cSadksa dh lk[k fuekZ.k dh 

'kfä Hkh de gks tkrh gSA blds foijhr ;fn dsUnzh; cSad ds fopkj ls lk[k dk fuekZ.k vko';drk 

ls de gks jgk gS] rks og lEc) cSadksa dh izkjf{kr&fuf/k;ksa ds vuqikr dks de dj nsrk gS] blls 

lEc) cSadksa ds ikl udn dks"kksa esa o`f) gks tkrh gSA Qyr% mudh lk[k fuekZ.k dh 'kfä Hkh c<+ 

tkrh gSA bl izdkj dsUnzh; cSad izkjf{kr fuf/k;ksa ds vuqikr dks c<+kdj ;k de djds lk[k&fuekZ.k 

dh ek=k esa ifjorZu dj ldrk Gsa 

  

(IV) rjy dks"kkuqikr i)fr 

(Liquidity  Ratio System) 

  

lk[k fu;U=.k dh bl i)fr ds vUrxZr lEc) cSadksa dks viuh dqy lEifÙk dk ,d fuf'pr 

Hkkx rjy :i esa j[kuk vko';d gksrk gSA bl rjy Hkkx esa udn jkf'k rFkk dqN ljdkjh 

izfrHkwfr;k¡ lfEefyr gksrh gSaA bldk izHkko ;g gksrk gS fd lEc) cSad viuh tekjkf'k;ksa dk ,d 

fuf'pr Hkkx udn rFkk ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds :i esa j[krs gSa vkSj ml lhek rd mudh 

lk[k&fuekZ.k dh 'kfä de gks tkrh gSA blh ls lEcfU/kr izHkko ;g gksrk gS fd cSadksa dks vius 

lk/kuksa dk ,d Hkkx vfuok;Zr% ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksftr djuk iM+rk gS ftlls dsUnzh; cSad 

dks [kqys cktkj dh fØ;kvksa dks viukus esa lqfo/kk jgrh gSA   

 

¼c½ xq.kkRed fof/k;k¡ 

(Qualitative Methods) 

  

1. p;ukRed lk[k fu;U=.k (Selective Credit Controls)- p;ukRed lk[k fu;U=.k ds 

fuEufyf[kr :i gks ldrs gSa& 

  

(i) _.k dh lhekvksa esa ifjorZu djuk& lÍk dk;ksaZ dks grksRlkfgr djus ds fy, lk[k 

fu;U=.k dh ;g fof/k viuk;h tkrh gSA ;fn dsUnzh; cSad pkgrk gS fd lÍsckth ds fy, _.k ugha 

fn;s tkus pkfg, ;k de ek=k esa fn;s tkus pkfg, rks ,slh n'kk esa og bu _.kksa ds ihNs j[kh tkus 

okyh izfrHkwfr;ksa ds vUrj esa o`f) dj nsrk gSA blls lÍsckth ds fy, lk[k dk fuekZ.k Lor% gh 

grksRlkfgr gks tkrk gSA  

  

(ii) vyx&vyx dVkSrh njsa viukuk& bl fof/k ds vUrxZr dsUnzh; cSad fofHkUu izdkj ds 

fofue;&i=ksa ij fHkUu&fHkUu dVkSrh njsa fu/kkZfjr dj nsrk gSA bl O;oLFkk dk mís'; dqN {ks=ksa dks 

_.k nsus dh lqfo/kk nsuk rFkk dqN ij l[rh djuk gksrk gSA tSls& —f"k iz/kku ns'kksa ds fcyksa dh 

dVkSrh de dkVh tkrh gS] D;ksafd ljdkj —f"k dks izksRlkgu nsuk pkgrh gSA 

  

(iii) vk;kr iwoZ tek& fons'kh vk;krksa dks fu#Rlkfgr djus ds fy, dsUnzh; cSd ,sls fu;e 

cuk nsrk gSA fd vk;kr ykblsUl ds vkosnu&i= ds lkFk vk;kfrr oLrq ds ewY; dk ,d fuf'pr 

Hkkx dsUnzh; cSad ;k vU; vf/k—r laLFkk ds ikl tek djkuk gksrk gS] rHkh vkosnd vk;kr ykblsUl 

izkIr dj ldrk gSaA bls gh vk;kriw.kZ tek dgrs gSa tks fd C;ktjfgr gksrh gSA  
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(iv) _.kksa dh izkfIr ij fu;a=.k& ;g fof/k _.kkssa dks fo'ks"k {ks= esa izksRlkfgr djus rFkk 

vU; {ks=ksa esa fu#Rlkfgr djus ds fy, viukbZ tkrh gSA blds vUrxZr] fuf'pr jkf'k ls vf/kd 

ek=k esa tks _.k fn;s tkrs gSa] mu _.kksa dh Loh—fr ls iwoZ dsUnzh; cSad ls vuqefr ysuk] vko';d 

dj fn;k tkrk gSA  

  

(v) fdLrksa ij Ø; dk fu;eu& fodflr ns'kksa dh ewY;oku oLrq,¡ fdLrksa esa [kjhnh tkrh 

gSaA bl izdkj miHkksDrk dh lk[k ij dqN fu;U=.k yxk;s tk ldrs gSaA bl uhfr dk izeq[k mís'; 

miHkksDrk oLrqvksa dh ekax dks fu;fU=r djuk gS ftlls oLrqvksa dh dher vf/kd ugha c<+rh rFkk 

lk[k dk vf/kd izlkj ugha gksrkA blds fy, fdLr lk[k esa vf/kdre Hkqxrku vof/k fuf'pr dj 

nh tkrh gS rkfd miHkksDrk _.kksa dk Hkqxrku 'kh?kz dj ldsA  

  

2. lk[k dh jk'kfuax (Rationinig of Credit)- lk[k jk'kfuax fof/k ds vUrxZr dsUnzh; cSad 

vU; lEc) cSadksa dks nh tkus okyh lk[k dh ek=k fuf'pr dj nsrk gS] ftlls dksbZ Hkh cSad vf/kd 

ek=k esa lk[k dk fuekZ.k ugha dj ldrk gSaA dsUnzh; cSad lk[k dh jk'kfuax fuEukafdr fof/k;ksa ls 

dj ldrk gS& 

 (i) fdlh lEc) cSad dh iqu% Hkqukus dh lqfo/kk dks iw.kZr% lekIr dj ldrk gSA  

 (ii) lHkh cSadksa dh iqu% Hkqukus dh lqfo/kk dks de dj ldrk gSA  

 (iii) fofHkUu lEc)  cSadksa ds fy, lk[k dk dksVk fuf'pr dj ldrk gSA  

 (iv) fofHkUu m|ksxksa ;k O;olk;ksa ds fy, lk[k dh lhek fuf'pr dj ldrk gSA  

  

3. miHkksDrk lk[k dk fu;eu (Regulagion of Consumer Credit)- bl fof/k dk iz;ksx 

izk;% eqnzk&LQhfr dks jksdus ds fy, fd;k tkrk gSA eqnzk&LQhfr dky esa miHkksx oLrqvksa dh dhersa 

c<+ tkrh gSaA bl fof/k dk mís'; lk[k fu;U=.k }kjk miHkksx oLrqvksa dh dherksa dks uhps ykuk 

gksrk gSA blds vUrxZr miHkksDrkvksa dks nh tkus okyh fd'r lEcU/kh lqfo/kk,¡ de dj nh tkrh gSaA 

blls miHkksDrkvksa dh oLrq lEcU/kh ek¡x de gks tkrh gS vkSj eqnzk LQhfr ds nq"izHkkoksa dks jksdus esa 

cgqr lgk;rk feyrh gSA  

  

4. foKkiu ,oa izpkj (Publicity and Propaganda)- lk[k fu;U=.k ds fy, dsUnzh; cSad 

dks viuh uhfr dk O;kid izpkj rFkk foKkiu djuk iM+rk gSA blhfy, cSd le;&le; ij ns'k 

dh vkfFkZd fLFkfr ds ckjs esa fopkj O;Dr djrk gS vkSj blds izdk'kuksa dks ns'k ds cSadksa rFkk vU; 

laLFkkvksa esa forfjr fd;k tkrk gS ftlls fd os dsUnzh; cSad ds fopkjksa ls voxr jgsaA  

  

5. uSfrd ncko (Moral Persuasion)- dHkh&dHkh dsUnzh; cSad lEc) cSadksa dks 

le>k&cq>kdj rFkk uSfrd ncko Mkydj mUgsa bl ckr ds fy, jkth dj nsrk gS fd os mldh 

lk[k lEcU/kh uhfr dk vuqlj.k djsaA pw¡fd dsUnzh; cSad ns'k ds eqnzk&cktkj dk usr`Ro djrk gS vkSj 

mlds ikl fo'kky vkfFkZd lk/ku gksrs gSa] vr% lEc) cSad dsUnzh; cSad ds ijke'kZ dh vklkuh ls 

mis{kk ugha dj ldrs gSaaA  

  

6. izR;{k dk;Zokgh (Direct Action)- tc lEc) cSadksa ij le>kus&cq>kus rFkk uSfrd 

ncko dk dksbZ izHkko ugha iM+rk rks foo'k gksdj dsUnzh; cSad dks muds fo#) izR;{k dk;Zokgh djuh 

iM+rh gSA bl uhfr ds vUrxZr dsUnzh; cSad vlg;ksxh cSadksa ds fofue;&i=ksa dh iquZdVkSrh djuk 

cUn dj nsrk gS vkSj mlds dk;ksaZ ij vU; izfrcU/k Hkh yxk nsrk gS] tSls&lkekU; ls vf/kd C;kt 

ekax ldrk gSA bl izdkj lEc) cSad dsUnzh; cSad ds vkns'kksa dh mis{kk ugha dj ldrsA izk;% 

dsUnzh; cSad bl jhfr dk mi;ksx lk[k dk ladqpu djus ds fy, ml le; djrk gS tc lEc) 

cSad jk"Vªh; cSad dks ;Fkksfpr lg;ksx ugha nsrs gSaA  
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6.4 lk[k fu;U=.k dh dfBukb;k¡ 

(Difficulties of Credit Control) 

  

lk[k fu;U=.k dh izeq[k dfBukb;ka fuEufyf[kr gSa& 

 1. lk[k&fu;U=.k ds lEcU/k esa ,d cM+h dfBukbZ ;g gS fd ns'k ds lHkh cSadksa rFkk cSadjksa 

ij dsUnzh; cSad dk fu;U=.k ugha gksrk] tSlk fd Hkkjr esa ns[kus dks feyrk gSA lk[k dk 

lQyrkiwoZd fu;U=.k djus ds fy, ;g vko';d gS fd ns'k ds lHkh cSadksa rFkk cSadjksa ij dsUnzh; 

cSad dk iw.kZ fu;U=.k gksuk pkfg,A  

 2. dHkh&dHkh lEc) cSad dsUnzh; cSad dks viuk iwjk lg;ksx ugha nsrs] ftlls dsUnzh; cSad 

dks lk[k fu;U=.k esa lQyrk ugha fey ikrh gSA  

 3. izR;sd ns'k esa dqN xSj&foÙkh; laLFkk,¡ Hkh gksrh gSa] tks cgqr dqN lk[k fuekZ.k dks 

izHkkfor djrh gSa fdUrq bu laLFkkvksa ij dsUnzh; cSad dk dksbZ fu;U=.k ugha gksrk gS] blfy, dsUnzh; 

cSad izHkkoh <ax ls lk[k fu;U=.k djus esa vlQy jgrk gSA 

 4. dqN ns'kksa esa eqnzk rFkk iw¡th cktkj dsUnzh; cSad dh uhfr;ksa vFkok funsZ'kuksa ls fo'ks"k  

izHkkfor ugha gksrs gSA dHkh&dHkh rks Lo;a dsUnzh; cSad gh eqnzk cktkj ds okrkoj.k ls izHkkfor gksdj 

mlds ihNs pyrk gSA Hkkjr rFkk vU; fodkl'khy ns'kksa esa izk;% ,slk gh gksrk gSA Hkkjr esa cSad&nj 

izk;% eqnzk cktkj esa izpfyr njksa ls ihNs jgrh gS] vr% ,slh n'kk esa lk[k&fu;U=.k dh vk'kk dSls 

dh tk ldrh gSA  

 5. dsUnzh; cSad dks lk[k ds vfUre mi;ksx ij fu;U=.k ykxw djus esa vusd izdkj dh 

dfBukb;ksa dk lkeuk djuk iM+rk gSA ;fn dsUnzh; cSad vU; cSadksa dks vkns'k nsrk gS fd lÍsckth 

ds fy, _.k u fn;s tk;s arks ;g lEHko gS fd cSadksa ds xzkgd O;kikfjd dk;ksaZ ds fy, _.k ysdj 

mudk mi;ksx lÍk dk;ksaZ ds fy, djsaA blls dsUnzh; cSad dks lk[k fu;U=.k djus esa lQyrk ugha 

fey ikrhA  

 

6.5 lkjka'k 

bl izdkj lk[k ds ifjek.kkRed rFkk xq.kkRed fu;U=.k ds fy, dsUnzh; cSad vusd jhfr;ksa 

dk iz;ksx vko';drkuqlkj dj ldrk gSA ;g dguk cgqr dfBu gS fd dkSu lh jhfr vf/kd 

mi;qDr gS vkSj dkSu&lh deA okLro esa] ;g ns'k dh vkfFkZd O;oLFkk rFkk leL;kvksa ds Lo:ik ij 

fuHkZj djrk gS fd dkSu lh jhfr fdlh ns'k ds fy, vf/kd izHkkoiw.kZ gks ldrh gSA O;ogkj esa] 

dsUnzh; cSad izk;% lk[k&fu;U=.k dh ifjek.kkRed jhfr;ksa ds lkFk&lkFk xq.kkRed fu;U=.k dh 

jhfr;ksa dks Hkh vko';drkuqlkj leqfpr ,oa lUrqfyr iz;ksx djus dk iz;kl djrk gSA dksbZ ,d 

uhfr pkgs fdruh gh izHkkoiw.kZ D;ksa u gks] vdsys lk[k dk fu;U=.k ugha dj ikrhA ;g izHkkoiw.kZ 

rHkh gksrh gS tc bls vU; jhfr;ksa dk Hkh lg;ksx izkIr gksA lkekU;r% ,slk ns'k ftlesa eqnzk&izlkj 

rFkk eqnzk&ladqpu ds dqizHkkoksa dks nwj djuk gks] ogk¡ ifjek.kkRed lk[k&fu;U=.k dk lkisf{kd 

egRo vf/kd gksrk gSA blds foijhr] ;fn fdlh ns'k esa ;kstukc) vkfFkZd fodkl djuk gS rks ogk¡ 

xq.kkRed lk[k&fu;U=.k dks fo'ks"k egRo nsuk vko';d gks tkrk gSA  

 

6.6 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- lk[k fu;U=.k dh fofHkUu jhfr;ksa dh foospuk dhft,A 

iz'u 2- dsUnzh; cSad dh ifjek.kkRed rFkk xq.kkRed lk[k&fu;U=.k jhfr;ksa dk o.kZu 

dhft,A buesa dkSu lh jhfr loZJs"B gS\ 

iz'u 3- lk[k fu;U=.k dh vko';drkvksa dk foospu dhft, rFkk ;g crkb, fd lk[k 

dks fu;fU=r djus esa dsUnzh; cSad dks fdu dfBukb;ksa dk lkeuk djuk iM+rk 

gS\ 
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6.7     'kCnkoyh 

 

fofue; fLFkjrk   :  Stability of Exchange  

dVkSrh nj     :  Discount Rate 

lLrh eqnzk uhfr   :  Cheap Money Policy 

jsiks nj     :  Repo Rate  

rjyrk izHkko   :  Liquidity Effect  

lfUudV eqnzk   :  Near Money 

 

6.8 lUnHkZ lwph 

 

R. S. Sayers  :   Modern Banking, Chapt : 1 

A. K. Basu   :   Fundamentals of Banking Theory and Practice  

G. Crowther  :   An Outline of Money, Chapt : 2 

R. P. Kent   :   Money and Banking Chapt : 9 

G. N. Halm  :   Economics of Money and Banking 

M. L. Jhingan  :   ekSfnzd vFkZ'kkL= 

M. C. Vais  :   ekSfnzd vFkZ'kkL= 
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bdkbZ 06 

Hkkjrh; fjtoZ cSad 

(Reserve Bank of India) 

 
:ijs[kk 
 

6.0 mís'; 

6.1 izLrkouk 

6.2 cSad dk izcU/ku 

6.3 fjtoZ cSad ds foHkkx 

6.4 fjtoZ cSad ds dk;Z 

6.5 fjtoZ cSad ds oftZr dk;Z 

6.6 Hkkjrh; fjtoZ cSad dh izeq[k lQyrk,a 

6.7 Hkkjrh; fjtoZ cSad dh vlQyrk,a 

6.8 ekSfnzd uhfr dh vko';drk 

6.9 ekSfnzd uhfr ds mís'; 

6.10 ekSfnzd uhfr ds midj.k 

6.11 ekSfnzd uhfr dh lhek,a 

6.12 lkjka'k 

6.13 cks/k iz'u 

6.14 'kCnkoyh 

6.15 lUnHkZ lwph 
 

6.0 mís'; 

 

bl bdkbZ ds vUrxZr Hkkjrh; fjtoZ cSad ds ckjs esa foLr`r v/;;u fd;k tk jgk gSA Hkkjr esa 

fuEufyf[kr mís';ksa dh iwfrZ gsrq fjtoZ cSad vkWQ bafM;k dh LFkkiuk dh xbZA  

1. ns'k esa lk[k o eqnzk dh ek=k dks mlh dqy ekax ds vuq:i cuk;s j[kukA  

2. ns'k esa cSafdax ladV dks jksdus ,oa eqnzk cktkj esa yksp iSnk djus ds fy, lHkh cSadksa ls 

udn dks"k izkIr dj ,d ǹ<+ dsUnzh; dks"k dk fuekZ.k djukA  

3. #i;s ds vkUrfjd ,oa cká ewY;ksa esa fLFkjrk ykukA 

4. ljdkj ds cSadj ds :i esa ljdkj dh rjQ ls _.k izkIr djuk] fons'k fofue; dk 

ysu&nsu djuk rFkk lEcfU/kr fo"k; ij ljdkj dks lykg nsukA  

5. Hkkjrh; eqnzk ,oa lk[k O;olk; rFkk cSafdax O;olk; vkfn ls lEc) vusd fo"k;ksa ij 

vkWdM+s ,df=r dj mls izdkf'kr djukA  

6. fons'kksa ls ekSfnzd lEcU/k LFkkfir djukA  

7. —f"k lk[k lEcU/kh fofHkUu leL;kvksa ds lek/kku ds fy, izR;{k lgk;rk nsukA  

8. eqnzk vkSj lk[k dh ek=k esa ifjorZu dk vkfFkZd uhfr ij D;k izHkko iM+rk gS\ 

9. ekSfnzd uhfr dk fu;eu dkSu djrk gS\ 

10. ekSfnzd uhfr ds mís'; D;k gksrs gSa\  

11. ekSfnzd midj.kksa ds }kjk uhfr fu/kkZj.k esa dgk¡ rd lQyrk feyrh gS\ 

 

6.1 izLrkouk 

 

 dsUnzh; cSafdax tk¡p lfefr rFkk fgYVu ;ax vk;ksx dh flQkfj'kksa ds vk/kkj ij Hkkjr ljdkj 

us 1934 esa fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k ,DV ikl fd;k ftlds vuqlkj 1 vizSy 1935 dks fjtoZ cSad 
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vkWQ bf.M;k (The Reserve Bank of India) dh LFkkiuk dh xbZA izkjEHk esa bl cSad dh LFkkiuk 

va'k/kkfj;ksa ds cSad ds :i esa gqbZ Fkh ftldh va'k&iw¡th 5 djksM+ #i;s Fkh vkSj ftls 100-100 #i;s 

ds ewY; ds iw.kZ iznÙk va'kksa (Fully paid up shares) esa foHkDr fd;k x;k FkkA ijUrq 1 tuojh 1949 

esa fjtoZ cSad dk jk"Vªh;dj.k dj fn;k x;k rFkk ljdkj us cSad ls va'k/kkfj;ksa dks 118 #i;s izfr 

va'k dh nj ij NfriwfrZ dk Hkqxrku djds] cSad ij izHkqRo LFkkfir djus dk vf/kdkj izkIr dj 

fy;kA  

6.2 cSad dk izcU/ku 

 

 Hkkjrh; fjtoZ cSad dk izcU/ku funs'kd e.My }kjk fd;k tkrk gS ftlds 20 lnL; gksrs gSaA 

lQy lapkyu gsrq lEiw.kZ ns'k dks pkj Hkkxksa esa ckaVk x;k gS& mÙkjh {ks=] nf{k.kh {ks=] iwohZ ,oa 

if'peh {ks=A bl rjg izR;sd {ks= ds fy, ikap lnL;ksa dk ,d LFkkuh; cksMZ gksrk gSA funs'kd 

e.My ds 20 lnL;ksa dk p;u fuEu izdkj gksrk gS& 

 (i) xouZj& fjtoZ cSad ds xouZj dh fu;qfä dsUnz ljdkj }kjk dh tkrh gS] ftldk 

dk;Zdky ikap o"kZ dk gksrk gSA orZeku esa Hkkjrh; fjtoZ cSad ds xouZj 'kfDr dkUr nkl gSaA 

 (ii)  fMIVh xouZj& fMIVh xouZj dh fu;qfä Hkh dsUnz ljdkj }kjkl ik¡p o"kksaZ ds fy, dh 

tkrh gSA bl le; pkj fMIVh xouZj gSaA  

 (iii) funs'kd& dsUnz ljdkj }kjk 4 lapkyd pkjksa LFkkuh; oksMkssaZ ds fy, rFkk 10 vU; 

lapkydksa dh Hkh fu;qfDr pkj o"kksaZ ds fy, dh tkrh gSA  

 (iv) ljdkjh vf/kdkjh& Hkkjr ljdkj }kjk ljdkjh izfrfuf/k ds :i esa ,d ljdkjh 

vf/kdkjh dh fu;qfDr dh tkrh gS tks izk;% Hkkjr ljdkj dk foÙk lfpo gksrk gSA  

 fjtoZ cSad dk eq[; dk;kZy; eqEcbZ esa fLFkr gS fdUrq lQy lapkyu gsrq LFkkuh; iz/kku 

dk;kZy;ksa dh LFkkiuk pkjksa {ks=ksa ¼fnYyh] dksydkrk] eqEcbZ ,oa psUubZ½ esa dh x;h gSA  

 Hkkjrh; fjtoZ cSad esa dsUnzh; e.My ds vfrfjDr pkj LFkkuh; e.My Hkh Hkkjr ljdkj 

ds }kjk fu;qDr fdk;s tkrs gSa ftudk dk;Zdky pkj o"kZ dk gksrk gS vkSj ftudk eq[; dk;Z dsUnzh; 

e.My dks lykg nsuk gksrk gSA  

 

6.3 fjtoZ cSad ds foHkkx 

 

 fofHkUu dk;ksaZ dks lEikfnr djus ds fy, fjtoZ cSad vkWWQ bf.M;k ds izeq[k foHkkx 

fuEufyf[kr gSa& 

 

1. fuxZeu foHkkx& Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk ftu uksVksa dk fuxZeu fd;k tkrk gS] mudk 

lEiknu cSad ds blh foHkkx }kjk fd;k tkrk gSA uksVksa dh vko';drk iM+us ij ;g foHkkx mldh 

O;oLFkk djrk gSA bl dk;Z dks lEikfnr djus ds fy, fuxZeu foHkkx ds nl dk;kZy; ¼eqEcbZ] 

dksydkrk] caxykSj] okedqyk] gSnjkckn] dkuiqj] psUubZ] ukxiqj] ubZ fnYyh rFkk iVuk½ rFkk pkj 

dk;kZy; ¼t;iqj] xksgkVh] Hkqous'oj] vgenkckn½ gSa tks fuxZeu foHkkx dks dkxth eqnzk dh iwfrZ dk 

dk;Z lEiUu djrs gSaA 

 

2. cSafdax foHkkx& cSadksa dk cSad gksus ds dkj.k cSadksa ds dk;ksaZ dh ns[k&js[k Hkkjrh; 

fjtoZ cSad ds cSafdax foHkkx }kjk fd;k tkrk gSA bldh LFkkiuk 1950 esa dh x;h FkhA bldk eq[; 

dk;Z cSadksa dh tek iw¡th dk ,d fuf'pr Hkkx vius ikl tek djokuk gSA blds vfrfjDr ljdkj 

ds fy, _.k dh O;oLFkk djuk rFkk vU; izdkj ds ysu&nsu dk dk;Z Hkh ;g foHkkx djrk gSA  

 

3. lkaf[dh; fo'ys"k.k foHkkx& Hkkjrh; fjtoZ cSad ds bl foHkkx dk dk;Z cSafdax rFkk 

vU; vkfFkZd +{ks=ksa ls lEcfU/kr foÙkh; vkadM+s ,df=r djuk gksrk gSA ;s vkWdM+s oxhZdj.k djus ds 

ckn izdkf'kr fd;s tkrs gSaA fjtoZ cSad dk izeq[k izdk'ku "Report on Curency and Finance" gSA  
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4. vkfFkZd fo'ys"k.k foHkkx&  Hkkjrh; fjtoZ cSad us bl foHkkx }kjk ns'k dh vkfFkZd 

leL;kvksa dk vuqlU/kku ,oa losZ{k.k fd;k tkrk gSA bl foHkkx ds 9 mifoHkkx gSa ftlesa ,d&,d 

funs'kd gksrk gSA bl foHkkx }kjk tkjh fd;s x;s vuqla/kkuksa dk izdk'ku cSad dh ekfld 

if=dk }kjk gksrk gSA 

 

5. fujh{k.k foHkkx& Hkkjrh; fjtoZ cSad dk ;g foHkkx le;&le; ij fjtoZ cSad dh 

'kk[kkvksa dk fujh{k.k djokrk gSA ifj.kkeLo:i fo|eku vfu;ferrvksa dk lq/kkj fd;k tkrk gSA  

 

6. vkS|ksfxd ,oa fu;kZr _.k foHkkx& ;g foHkkx fu;kZr _.k ,oa vkS|ksfxd foÙk 

lEcU/kh leL;kvksa ds lek/kku ds fy, uhfr;k¡ r; djrk gSA bu leL;kvksa ds fy, le;&le; ij 

vuqla/kku ,oa mldk izdk'ku gksrk jgrk gSA  

 

7. dEiuh foHkkx& ekpZ 1966 esa bl foHkkx dh LFkkiuk dh x;hA bldk eq[; dk;kZy; 

dksydkrk esa cuk;k x;kA Hkkjrh; fjtoZ cSad dk ;g foHkkx xSj cSafdax dEifu;ksa }kjk Lohdkj dh 

xbZ tkekvksa ij fu;U=.k djrk gSA  

 

8. fons'kh eqnzk fu;U=.k foHkkx& fjtoZ cSad ds bl foHkkx }kjk fons'kh fofue; ysu&nsu 

lEcU/kh fØ;kvksa dk fu;U=.k fd;k tkrk gS rFkk fons'kh fofue; lEcU/kh ljdkjh dk;ksaZ ds fy, 

fons'kh eqnzk dh O;oLFkk dh tkrh gSA  

 

9. vkUrfjd _.k izcU/ku foHkkx& 1 vDVwcj 1992 dks vkUrfjd _.k izcU/ku uhfr;ksa ds 

lQy lapkyu gsrq fjtoZ cSad }kjk vkUrfjd _.k izcU/ku d{k dh LFkkiuk dh x;hA  

 

10. Lo.kZ izcU/ku foHkkx& o"kZ 1992 esa gh vkfFkZd lek;kstu esa Lo.kZ dks lEHkkfor 

mi;ksx rFkk turk ls Lo.kZ izkIr dj fodkl dks lqfuf'pr djus ds fy, fjtoZ cSad }kjk bl 

foHkkx dh LFkkiuk dh x;hA  

 

11. ekuo lalk/ku fodkl foHkkx& Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk 1995 esa bl foHkkx dh LFkkiuk 

bl mís'; ls dh xbZ fd blds }kjk lsfeukj ds tfj, fjtoZ cSad ds dk;ksaZ dk ewY;kadu fd;k 

tk;sxk rFkk ;g tkuus dk Hkh iz;kl gksxk fd blds deZpkfj;ksa dks vius dk;ksaZ ls fdruk larks"k 

izkIr gksrk gSA 

 

6.4 fjtoZ cSad ds izeq[k dk;Z 

(Main Functions of the Reserve Bank) 

 

fjtoZ cSad Hkkjr dk dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k dbZ izdkj ds dk;Z lEiUu djrk gSA bu 

dk;ksaZ dks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS&  

¼d½ dsUnzh; cSafdax lEcU/kh dk;ZA  

¼[k½ lk/kkj.k cSafdax dk;ZA 

bu dk;ksaZ dk laf{kIr foospu fuEu izdkj gS& 

 

 

¼d½ dsUnzh; cSafdax lEcU/kh dk;Z 

 

 1. dkxth eqnzk ¼uksVksa½ dk fuxZeu& ,d #i;s ds uksV dks NksM+dj vU; lHkh ewY;kadu ds 

uksVksa dh fudklh djus dk fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k dks ,dek= vf/kdkj izkIr gSA cSad dk fudklh 

foHkkx viuh ifjlEifÙk ds vk/kkj ij ¼ftlesa Lo.kZ flDds vkSj /kkrq] fons'kh izfrHkwfr;k¡] Hkkjr 

ljdkj dh #i;k izfrHkwfr;k¡ rFkk Hkkjr esa Hkqxrku gksus okys fofue; foi= lfEefyr gksrs gSa½ uksVksa 
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dh fudklh djrk gSA 1956 rd uksVksa dh fudklh vkuqikfrd dks"k iz.kkyh ds vk/kkj ij dh tkrh 

Fkh] ijUrq cSad vf/kfu;e esa 1956 vkSj 1957 esa gq;s la'kks/ku ds vuqlkj vc uksVksa dh fudklh 

vkuqikfrd dks"k iz.kkyh ds  vk/kkj ij dh tkrh gSA bl O;oLFkk ds vuqlkj fjtoZ cSad vius ikl 

115 djksM+ #i;s ds Lo.kZ flDds vkSj /kkrq rFkk 85 djksM+ #i;s dh izfrHkwfr;ksa ¼dqy feykdj 200 

djksM+ #i;s dk U;wure dks"k½ dk U;wure dks"k j[kdj vko';d ifjek.k esa uksVksa dh fudklh dj 

ldrk gSA  

 

2. lk[k dk fu;U=.k (Control of Credit)- fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k dk ,d izeq[k dk;Z 

lk[k dj fu;eu djuk gSA ns'k esas lk[k ds fu;eu dk oS/kkfud vk/kkj fjtoZ cSad vkWQ 

bf.M;k ,DV (1934) vkSj Hkkjrh; cSafdax dEiuht ,DV (1949) gSaA bu nksuksa dkuwuksa ds vUrxZr 

fjtoZ cSad dks lk[k eqnzk ds fu;eu lEcU/kh vusd izR;{k ,oa ijks{k 'kfä;k¡ izkIr gSaA lk[k fu;U=.k 

ds }kjk fjtoZ cSad ekSfnzd uhfr ds rhu egRoiw.kZ mís';ksa ¼fofue; fLFkjrk] ewY; fLFkjrk vkSj 

vkfFkZd fLFkjrk½ dks izkIr djus dk iz;kl gSA  

 

3. ljdkj dk cSad& fjtoZ cSad Hkkjr ljdkj rFkk jkT; ljdkjksa dk cSadj gSA bl 

izdkj ;g lc ljdkjksa ds leLr cSafdax lEcU/kh dk;Z djrk gS] ;Fkk& 

(i) fjtoZ cSad Hkkjr ljdkj rFkk jkT; ljdkjksa dh vksj ls /ku olwy djrk gS vkSj muds 

vkns'kkuqlkj bldk Hkqxrku Hkh djrk gSA /;ku jgs] ljdkjh tekjkf'k;ksa ij fjtoZ cSad C;kt ugha 

nsrk gSA  

(ii) Hkkjr ljdkj rFkk jkT; ljdkjsa fjtoZ cSad ds ek/;e ls gh lkoZtfud _.k izkIr 

djrh gSaA fjtoZ cSad Hkkjr ljdkj ,oa jkT; ljdkjksa dks vYidkyhu _.k Hkh nsrk gSA  

(iii) ljdkj dk cSadj gksus ds ukrs fjtoZ cSad ljdkjh dks"kksa dk LFkkukUrj.k Hkh djrk jgrk 

gSA  

(iv) fjtoZ cSad Hkkjr ljdkj ,oa jkT; ljdkjksa ds fy, fons'kh&fofue; dh O;oLFkk Hkh 

djrk gSA  

(v) fjtoZ cSad Hkkjr ljdkj rFkk jkT; ljdkjksa dks eqnzk] lk[k rFkk vU; vkfFkZd leL;kvksa 

ds fo"k; esa le;&le; ij fu%'kqYd ijke'kZ Hkh nsrk jgrk gS ftlls bu ljdkjksa dks vkfFkZd 

uhfr;ksa ds fuekZ.k esa cgqr lgk;rk feyrh gSA  

 

4. cSadksa dk cSadj& dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k fjtoZ cSad cSadksa dk cSad gS] blfy, 

vko';drk ds le; ;g vuqlwfpr cSadksa dks vkfFkZd lgk;rk Hkh nsrk gSA fjtoZ cSad vuqlwfpr 

cSadksa }kjk l`ftr dh xbZ lk[k ij fu;U=.k j[krk gS vkSj fofHkUu mik;ksa }kjk le;&le; ij 

mldk fofue; djrk jgrk gSA fjtoZ cSad pkgs tc] fdlh Hkh vuqlwfpr cSad dk fujh{k.k dj 

ldrk gSA ;fn fdlh cSad dh dk;Zfof/k esa =qfV;k¡ ikbZ tkrh gSa] rks mudks nwj djus ds fy, lq>ko 

ns ldrk gSA ubZ cSad LFkkfir djus ds fy, ykblsUl iznku djrk gSA iqjkuk cSad u;s LFkkuksa ij 

fjtoZ cSad dh iwoZ vuqefr ysdj gh viuh 'kk[kk,¡ LFkkfir dj ldrk gSA nqcZy vkfFkZd fLFkfr okys 

cSad dks cUn djus ds fy, vkns'k ns ldrk gSA  

 

5. #i;s dh fofue; nj esa fLFkjrk cuk;s j[kuk& ;g fjtoZ cSad dk ,d egRoiw.kZ dk;Z 

gSA blds fy, fjtoZ cSad izkjEHk ls gh fuf'pr njksa ij fons'kh fofue; dk Ø;&foØ; djrk jgk 

gSA  

 

6. —f"k lk[k dh O;oLFkk djuk& fjtoZ cSad dk —f"k lk[k foHkkx —f"k lk[k ls lEcfU/kr 

leL;kvksa ds fo"k; esa vuqla/kku djrk gSA —f"k lk[k dk fodkl djus ds fy, Hkkjr ljdkj] jkT; 

ljdkjksa rFkk ljdkjh cSadksa dks le;&le; ij ijke'kZ Hkh nsrk gSA ;g foHkkx jkT; ljdkjksa rFkk 

Hkkjr ljdkj dks ns'k ds fofHkUu {ks=ksa esa xksnkeksa dh LFkkiuk djus ds fy, vkfFkZd lgk;rk rFkk 

lg;ksx iznku djrk gSA  
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7. lek'kks/ku x`g dk dk;Z djuk& dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k fjtoZ cSad lnL; cSadksa ds 

fy, lek'kks/ku x`g dk dk;Z Hkh djrk gSA bl izdkj dh lqfo/kk nsdj fjtoZ cSad lnL; cSadksa esa 

#i;s ds LFkkukUrj.k dks lqfo/kktud cukrk gSA  

 

8. vkfFkZd vkWdM+ksa dk ,d=hdj.k o izdk'ku& fjtoZ cSad eqnzk] lk[k cSafdax foÙk] —f"k 

rFkk vkS|ksfxd mRiknu vkfn ls lEcfU/kr vkWdM+sa ,df=r djrk gS vkSj muds vk/kkj ij fudkys 

x;s fu"d"kksaZ dks fjiksVksZa ds :i esa izdkf'kr Hkh djrk gSA 

 

¼[k½ lk/kkj.k cSafdax dk;Z 

 

1. fjtoZ cSad Hkkjr ljdkj vkSj jkT; ljdkjksa ls fu{ksi (Deposits) Lohdkj djrk gSA  

2. fjtoZ cSad Hkkjr esa fy[ks x;s O;kikfjd ,oa okf.kT; fcyksa o izfrKk&i=ksa dk 

Ø;&foØ; djrk gS vkSj mudh iqudZVkSrh (Rediscounting) Hkh djrk gS fdurq bl izdkj ds fcy 

90 fnuksa dh vof/k ls vf/kd ds ugha gksuh pkfg,A bl le; iqudZVkSrh dh nj 9% gSA  

3. fjtoZ cSad Hkkjr esa fy[ks x;s —f"k fcyksa dk Hkh Ø;&foØ; rFkk iquZdVkSrh djrk gSA 

bl izdkj ds fcy 15 eghuksa dh vof/k ls vf/kd ds ugha gksus pkfg,A  

4. fjtoZ cSad Hkkjr ljdkj rFkk jkT; ljdkjksa dh nSfud dk;ksaZ ds lapkyu gsrq _.k Hkh 

nsrk gSA ;g Loh—r izfrHkwfr;k¡] lksus] pk¡nh rFkk fcyksa o izfrKk i=ksa dh tekur ij gh fn;k tk 

ldrk gSA ;g _.k fdlh Hkh fLFkfr esa 90 fnuksa ls vf/kd dh vof/k ds fy, ugha fn;k tk ldrkA  

5. fjtoZ cSad] ;fn pkgs rks fdlh Hkh vuqlwfpr cSad ls ;k fglh fons'kh dsUnzh; cSad ls 

_.k ys ldrk gS] tks 30 fnu dh vof/k ls vf/kd dk  ugha gksuk pkfg,A bl izdkj dk _.k 

fjtoZ cSad dh va'k&iw¡th ls Hkh vf/kd ugha gksuk pkfg,A  

6. fjtoZ cSad vius dk;Z dks lqpk: :i ls pykus ds fy, fo'o cSad rFkk vU; fons'kh 

dsUnzh; cSadksa esa viuk [kkrk [kksy ldrk gS vkSj fons'kksa esa vius ,ts.V cSadksa dks Hkh fu;qä dj 

ldrk gSA  

7. (i) ghukFkZ izcU/k dh O;oLFkk dsUnzh; cSad ds ek/;e ls dh tkrh gSA  

 (ii) ;g dsUnzh; rFkk jkT; ljdkjksa dh izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; Hkh djrk gSA  

 (iii) ljdkj dk cSadj] cSadksa dk cSad rFkk fons'kh fofue; dk izcU/kd gksus ds 

lkFk&lkFk dsUnzh; cSad ns'k ds fodkl ds fy, foÙkh; lk/ku Hkh tqVkrk gSA  

 (iv) fjtoZ cSad v)Z&fodflr ns'kksa esa viuh uhfr }kjk eqnzk cktkj dks fu;fU=r Hkh 

djrk gSA  

 (v) ;g vuqlwfpr cSadksa ds de ls de ,d yk[k :i;s ds LVfyZax dk Ø;&foØ; Hkh 

dj ldrk gSA  

 

6.5 fjtoZ cSad ds oftZr dk;Z 

(Prohibited Business of the Reserve Bank) 

 

fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k ,DV ds vuqlkj bl cSad ds oftZr dk;Z fuEufyf[kr gSa& 

(i) fjtoZ cSad O;kikj] okf.kT; ;k m|ksx esa izR;{k :i ls Hkkx ugha ys ldrk vkSj u 

izR;{k :i esa vkfFkZd lgk;rk gh iznku dj ldrkA  

(ii) fjtoZ cSad vius ;k fdlh vU; cSad vFkok O;kikfjd dEiuh ds 'ks;j ugha [kjhn ldrk 

vkSj u budh izfrHkwfr ij _.k gh iznku dj ldrk gSA  

(iii) fjtoZ cSad vpy lEifÙk dh vkM+ ij u rks _.k ns ldrk gS vkSj u vius O;kolkf;d 

dk;kZy;ksa ds vfrfjDr bl izdkj dh lEifÙk [kjhn gh ldrk gSA  

(iv) fjtoZ cSad vius ikl tek /ku ij C;kt ugha ns ldrkA  

(v) fjtoZ cSad izfrHkwfr jfgr _.k (Unsecured Loans) iznku ugha dj ldrkA  

(vi) fjtoZ cSad ek¡x ij 'kks/kuh; gksus okys foi=ksa dks u rks fy[k ldrk gS vkSj u Hkquk gh 

ldrk gSA  
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6.6 Hkkjrh; fjtoZ cSad dh izeq[k lQyrk,¡ 

(Main achievements of Reserve Bank) 

 

,d dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k Hkkjrh; fjtoZ cSad us vusd ,sls egRoiw.kZ dk;Z fd;s gSa ftlls 

ns'k dh vR;kf/kd izxfr gq;h gSA fjtoZ cSad ds dqN dk;Z cgqr gh egRoiw.kZ gSA bUgsa gh fjtoZ cSad 

dh lQyrk dgrs gSa tks fuEu izdkj gSa& 

 

1. ljdkjh cSadj& ns'k dk dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk ljdkjh 

cSadj gksus ds dkj.k le;&le; ij Hkkjrh; fjtoZ cSad us ljdkj dh rjQ ls U;wure C;kt njksa 

ij vLFkk;h _.k dk Hkh izcU/k fd;k gSA fjtoZ cSad us vko';drk iM+us ij vYidkyhu lgk;rk Hkh 

ljdkj dks miyC/k djk;h gSA  

 

2. i= eqnzk dk fuxZeu& Hkkjrh; fjtoZ cSad dks viuh LFkkiuk ds le; ls gh eqnzk ds 

fuxZeu dk ,dkf/kdkj feyk gqvk gSA lu~ 1956 ls iwoZ ns'k esa i= ds fuxZeu dh vkuqikfrd dks"k 

iz.kkyh izpyu esa Fkh fdUrq ns'k ds fodkl dks xfr nsus ds fy, 1956 esa bl iz.kkyh dks ifjR;kx 

dj U;wure tek iz.kkyh viukbZ xbZA Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ds fodkl esa i= eqnzk dk fuxZeu djds 

fjtoZ cSad us m|ksx vkSj O;kikj dh ek=k dks dkQh foLr`r fd;k gSA  

 

3. lk[k fu;U=.k& dsUnzh; cSafdax vf/kfu;e ds vuqlkj Hkkjrh; cSad us le; ij lk[k dh 

ek=k ij izHkko'kkyh fu;U=.k LFkkfir fd;k gS ftlls ns'k dh eqnzk esa i;kZIr fLFkjrk cuh jgsxhA  

 

4. cSadksa ds fodkl esa egRoiw.kZ ;ksxnku& dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k Hkkjrh; fjtoZ cSad 

cSadksa ds Hkh cSad ds :i esa dk;Z djrk gS rFkk ekxZn'kZu esa egRoiw.kZ ;ksxnku nsrk gSA fjtoZ cSad dh 

LFkkiuk ds iwoZ ns'k esa ^cSafdax* fodkl u ds cjkcj Fkk] fdUrq viuh LFkkiuk ds ckn ls ysdj vkt 

rd Hkkjrh; fjtoZ cSad us ns'k esa ,d LoLFk cSafdax ijEijk dk fodkl fd;k gSA cSadksa ds 

deZpkfj;ksa ,oa vf/kdkfj;ksa dks izf'k{k.k nsus ds fy, Hkkjrh; fjtoZ cSad us le;&le; ij izf'k{k.k 

dh Hkh O;oLFkk dh gSA  

 

5. ljdkjh vkfFkZd lykgdkj& LorU=rk izkfIr ds ckn ls gh fjtoZ cSad ljdkjh vkfFkZd 

lykgdkj ds :i esa dk;Z djrk jgk gSA Hkkjrh; fjtoZ cSad ds fo'ks"kK Hkkjr ljdkj ds vkns'k ij 

le;&le; ij fo'o cSad] vUrjkZ"Vªh; eqnzkdks"k] ,f'k;kbZ fodkl cSad] —f"k laxBu tSlh vkfFkZd 

laLFkkvksa esa ijke'kZ ds fy, tkrs jgsa gSaA Hkkjrh; fjtoZ cSad ds fo'ks"kKksa dh lgk;rk ls Hkkjr esa 

vusd fuxeksa dh LFkkiuk dh x;h gSA Hkkjr esa gh Hkkjrh; thou chek fuxe] ;wfuV VªLV] vkS|ksfxd 

fodkl cSad] vusd jkT; lgdkjh cSad ,oa okf.kT; cSad vkfn Hkkjrh; vkfFkZd leL;kvksa esa Hkh 

Hkkjrh; fjtoZ cSad ds fo'ks"k izdkj dk;Z dj jgs gSaA  

 

6. ekSfnzd ,oa fcy cktkj ds fodkl esa ;ksxnku& Hkkjrh; fjtoZ cSad dh LFkkiuk ds ckn 

Hkh dkQh fnuksa rd Hkkjr esa fcy cktkj dk vHkko cuk gqvk Fkk] fdUrq LorU=rk izkfIr ds ckn o"kZ 

1952 esa Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk ,d fcy cktkj ;kstuk ykxw dh x;hA o"kZ 1963 esa fu;kZu foy 

lk[k ;kstuk ykxw djus dk Hkkjrh; fjtoZ cSad dk mís'; vR;f/kd vko';drk iM+us ij vius <kaps 

esa fcuk fdlh izdkj dk ifjorZu fd;s vf/kd foÙk izkIr djuk rFkk eUnh ds le; mls ykSVkuk gSA 

ifj.kkeLo:i ns'k dh lk[k O;oLFkk dks ykspiw.kZ cuk;k tk ldrk gSA  

 

7. —f"k foÙk essa ;ksxnku& ,d —f"k iz/kku jk"Vª gksus ds dkj.k Hkkjrh; fjtoZ cSad dk —f"k 

foÙk esa egRoiw.kZ ;ksxnku jgk gSA ns'k esa —f"k dh mUufr ds fy, Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk jkT; 

lgdkjh cSadksa dks le;&le; ij mnkjrkiwoZd _.k iznku fd;s x;s gSaA —f"k foÙk dh mUufr ds fy, 

Hkkjrh; fjtoZ cSad le;&le; ij dsUnz ljdkj o jkt; ljdkjksa dks lgk;rk ,oa ijke'kZ nsrk jgk 
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gSA ns'k ds fdlkuksa dks ljy cSafdax lqfo/kk miyC/k djkus ds fy, fjtoZ cSad dh lgk;rk ls {ks=h; 

xzkeh.k cSadksa dh Hkh LFkkiuk dh x;h gSA xzkeh.k ,oa —f"k dk fodkl djus ds fy, fjtoZ cSad us 

ukckMZ dh LFkkiuk esa egRoiw.kZ ;ksxnku fn;k gSA  

 

8. lek'kks/ku x`gksa dk lapkyu& Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk ns'k esa lek'kks/ku x`gksa dh Hkh 

O;oLFkk dh x;h gSA ns'k esa yxHkx 853 dsUnzksa ij lek'kks/ku dh O;oLFkk gS lek'kks/ku dh O;oLFkk 

ls ns'k esa psdksa ds iz;ksx esa o`f) gqbZ gS D;ksafd blesa psdksa ds ek/;e ls gh ysu&nsu gksrk jgrk gSA 

lek'kks/ku dh O;oLFkk dh vk/kqfud cukus esa bldk vf/kd ls vf/kd dk;Z dEI;wVj ls tksM+ fn;k 

x;k gSA ns'k ds pkjksa egkuxjksa esa rks igys ls gh dEI;wVj ds ek/;e ls dk;Z gks jgk gS] orZeku esa 

9 vkSj dsUnzksa esa dEI;wVj dh O;oLFkk dj nh x;h gSA  

 

9. fofue; njksa esa LFkkf;Ro& ns'k dk dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k Hkkjrh; fjtoZ cSad dkQh 

ladV ds le; esa #i;s dh fofue; nj dks fLFkj cuk;s j[kus esa lQy jgk gSA fons'kh fofue; nj 

dks fLFkj cuk;s j[kus ds fy, Hkkjrh; fjtoZ cSad vUrjkZ"Vªh; eqnzk dks"k ls Hkh viuk lEcU/k cuk;s gq, 

gSA orZeku le; esa ekax&iwfrZ 'kfä;ksa }kjk fofue; nj fu/kkZfjr djus ,oa mlesa fLFkjrk cuk;s 

j[kus esa fjtoZ cSad lnSo ;ksxnku nsrk jgrk gSA  

 

10. vkS|ksfxd foÙk esa ;ksxnku& fjtoZ cSad dh LFkkiuk ls iwoZ ns'k esa vkS|ksfxd fodkl 

ugha gqvk FkkA ns'k dk vkS|ksfxd fodkl djus ds fy, vkS|ksfxd fodkl cSad] vkS|ksfxd fodkl 

cSad] vkS|ksfxd foÙk fuxe ,oa jkT; foÙk fuxe dh LFkkiuk esa fjtoZ cSad dk ljkguh; ;ksxnku jgk 

gSA NksVs m|ksxksa dk fodkl djus ds fy, Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad dh LFkkiuk dh x;h gS 

ftlesa m|ksxksa ds fy, yxHkx 3400 djksM+ #i;s tek fd;k tk pqdk gSA  

mijksDr rF;ksa ls Li"V gksrk gS fd Hkkjrh; dsUnzh; cSad us Hkkjrh; vFkZO;oLFkk dks lqn<̀+ 

djus esa egRoiw.kZ ;ksxnku fn;k gS ijUrq blds }kjk fd;s x;s dqN dk;Z ,sls Hkh gSa tgka bls iw.kZ 

lQyrk ugha fey ik;h ftlds dkj.k bldh dqN vkykspuk Hkh dh tkrh gSA  

 

6.7 Hkkjrh; fjtoZ cSad dh vlQyrk,a 

(Failures of Reserve Bank of India) 

 

1. Hkkjrh; fjtoZ cSad dh lcls cM+h lQyrk ;g crkbZ tkrh gS fd ;kstukdky ls eqnzk 

iwfrZ rsth ls c<+ xbZ gSA bl c<+rh gqbZ eqnzk iwfrZ us ns'k esa eqnzk&&LQhfr dh leL;k mRiUu dh gSA 

bl o`f) ds fy, vdsys Hkkjrh; fjtoZ cSad dks nks"kh Bgjkuk Bhd ugha gS D;ksafd ;kstuk dky esa 

ljdkj }kjk Hkkjh ek=k esa ?kkVs ds ctV cuk;s x;s ftuesa eqnzk izlkj gqvk vkSj turk dks d"V 

gqvkA  

2. Hkkjrh; fjtoZ cSad dh vlQyrk dh nwljh ckr ;g gS fd og Hkkjrh; #i;s ds fons'kh 

ewY; dks fLFkj j[kus esa lQy ugha gqvk gSA ;gh dkj.k gS fd ns'k esa Hkkjrh; #i, dk rhu ckj 

voewY;u fd;k x;kA Mkyj esa Hkkjrh; #i, dk ewY; mÙkjksRrj ?kVrs gq, orZeku esa 1 Mkyj = 80 

#i;s ds Åaps Lrj dks Hkh ikj dj pqdk gSA  

3. Hkkjrh; fjtoZ cSad ds vFkd iz;klksa ds ckotwn Hkkjr ds fofHkUu {ks=ksa essa vHkh Hkh yksxksa 

dk i;kZIr ek=k esa cSafdax lqfo/kk,a izkIr ugha gSaA Hkkjr esa orZeku esa 16,000 dh vkcknh ij ,d cSad 

'kk[kk gS ftls i;kZIr ugha dgk tk ldrkA  

4. Hkkjrh; eqnzk cktkj esa tc rd ns'kh cSadj dk izHkqRo cuk gqvk gS rc rd Hkkjrh; 

fjtoZ cSad dh eqnzk ;k lk[k uhfr lQy ugha gks ldrhA Hkkjrh; fjtoZ cSad ns'kh cSadjksa dks vius 

fu;U=.k esa ykus esa lQy ugha gks ldkA blfy, cSafdax rFkk ekSfnzd uhfr;ksa dk ikyu djkus esa 

leFkZ ugha gSA  

5. ge ;g rks ugha dg ldrs fd igys dh rqyuk esa vkt gekjs ns'k dk eqnzk cktkj 

fodflr ugha gS] fdUrq ftruk laxfBr eqnzk cktkj ,o afcy cktkj ns'k gksuk pkfg, mruk ugha gks 

ik;k gSA bl fn'kk esa Hkkjrh; fjtoZ cSad dks vkSj vf/kd iz;kl djus dh vko';drk gSA  



106 

 

6. foxr n'kd esa 'ks;j cktkj ds g"kZn esgrk ,oa dsru ikfj[k }kjk cM+h /kujkf'k 

dk ?kksVkyk tks dqN O;kikfjd cSadksa dh feyh Hkxr ls fd;k x;k] mlus gekjh cSafdax O;oLFkk vkSj 

Hkkjrh; fjtoZ cSad dh fu;U=.k {kerk ij iz'u fpUg yxk fn;k gSA izfrHkwfr ?kksVkys esa lcls cM+k 

iwath fuos'k ns'k ds gh ,d cM+s cSafdax lewg us fd;kA Hkkjrh; fjtoZ cSad us u rks izeq[k cSadksa dh 

vkfMV fjiksVZ dk v/;;u fd;k vkSj u gh ?kksVkys ds izkjfEHkd izHkkoksa dks jksdus ds fy, le; ij 

dne mBk;sA tks Hkh funsZ'k Hkkjrh; fjtoZ cSad us tkjh fd;s vusd cSadksa us mudk mYya?ku fd;kA  

mijksDr foospu ls Li"V gS fd Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk tks dk;Z fofHkUu fn'kkvksa esa fd;s x;s 

gSa] os i;kZIr ugha gSaA ,d fodkl'khy jk"Vª dk dsUnzh; cSad gksus ds ukrs fjtoZ cSad dks eqnzk&O;oLFkk 

rFkk fons'kh fofue; lEcU/kh fLFkfr lq/kkjus dh fn'kk esa HkkxhjFk iz;Ru djus gksaxsA   

 

6.8 ekSfnzd uhfr dh vko';drk 

(Needs of Monetary Policy) 

  

fiNys rhl o"kksaZ esa lalkj dh vkfFkZd uhfr;ksa rFkk ifjfLFkfr;ksa esa vusd ifjorZu gks x, gSa 

ftuds dkj.k ekSfnzd uhfr dh mi;ksfxrk fujUrj c<+rh tk jgh gSA ijUrq mldh lQyrk ds ekxZ 

esa vR;f/kd dfBukb;ka Hkh mRiUu gks xbZ gSa tks fuEu gSa& 

1. ;g lR; gS fd dqN ns'kksa esa xr o"kksaZ esa csjkstxkj O;fD;ksa dh la[;k esa o`f) gqbZ gSA 

ijUrq bl rF; ls badkj ugha fd;k tk ldrk fd bu iz;Ruksa ds fcuk csjkstxkjksa dh la[;k vkSj 

vf/kd gksrhA oLrqr% xr o"kksaZ esa dke fnykus ds vusd u, {ks= fudkys x, gSaA  

2. jkstxkj dh fLFkfr esa lq/kkj gksus rFkk mRiknu dh ubZ i)fr;ksa dk iz;ksx gksus dk 

dkj.k izk;% lHkh ns'kksa dh jk"Vªh; vk; esa o`f) gqbZ gS ftlls yksxksa ds jgu&lgu] miHkksx ds Lrj] 

cpr djus dh 'kfä rFkk fofu;ksx djus dh izo`fÙk esa O;kid o`f) gqbZ gSA bu lc fØ;kvksa ls 

LQhfrd okrkoj.k dh mRifÙk gqbZ gSA bl LQhfr dks jksdus ds fy, mfpr ekSfnzd uhfr vko';d 

gSA  

3. f}rh; ;q) ds i'pkr~ fodflr rFkk vfodflr lHkh ns'kksa esa eqnzk&LQhfr vf/kd c<+h gS 

vr% eqnzk vf/kdkfj;ksa ds fy, eqnzk ewY;ksa esa fLFkjrk cuk, j[kdj vkfFkZd fodkl djus rFkk 

csjkstxkjh dh leL;k dk lek/kku djus dh leL;k yxHkx LFkkbZ gks xbZ gSA  

4. xr o"kksaZ esa vf/kdka'k ns'kksa esa Hkqxrku lUrqyu fujUrj izfrdwy jgus dh izo`fÙk jgh gS 

D;ksafd muesa vkfFkZd fodkl dh ;kstukvksa ds dkj.k vk;krksa dh jkf'k esa fujUrj o`f) gqbZ gS vkSj 

Hkfo"; esa o`f) gksus dh lEHkkouk gSA ,slh fLFkfr esa vUrjkZ"Vªh; Hkqxrkuksa dh leL;k dk xEHkhj gks 

tkuk loZFkk LokHkkfod gSA eqnzk vf/kdkfj;ksa ds fy, ;g leL;k Hkh xEHkhj gS ftls gy djus ds 

fy, mi;qDr ekSfnzd uhfr dh vko';drk gSA   

 

6-9 eqnzk uhfr ds mís'; 

(Objectives Of Monetary Policy) 

 

ekSfnzd uhfr ds fofHkUu mís'; gksrs gSa vkSj ,d ns'k ds fy, izkFkfedrk ds  Øe esa bu mís';ksa 

dk pquko djuk gksrk gSA bldk dkj.k ;g gS fd bu mís';ksa esa dHkh&dHkh la?k"kZ dh fLFkfr iSnk gks 

tkrh gSA vr% ;g /;ku j[kk tkuk pkfg, fd dksbZ Hkh ekSfnzd uhfr pkgs og fdruh Hkh lqfopkfjr 

(Well thought) gks vFkok dq'kyrk ls dk;ZfUor dh tk;] fofHkUu ijLij fojks/kh mís';ksa dh iwfrZ 

ugha dj ldrhA  

lkekU; :i ls ekSfnzd uhfr ds fuEufyf[kr mís'; gksus pkfg,A  

(I) jkstxkj dh LFkkbZ ,oa mPpLrjh; fLFkfr cuk, j[kuk 

(Maintenance Of A High And Stable Level Of Employment) 

 

iw.kZ jkstxkj dh fLFkfr dks izkIr djuk ekSfnzd uhfr dk lcls egRoiw.kZ mís'; gSA eUnh 

(depression) ds ;qx esa izk;% lHkh ns'kksa esa csjkstxkj dh fLFkfr O;kIr gks xbZ vkSj dhUl ds 
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jkstxkj fl)kUr esa bl ckr dk izcy leFkZu fd;k x;k fd jkstxkjh ds Lrj dks cuk, j[kus ds 

fy, ekSfnzd uhfr dk iz;ksx fd;k tkuk pkfg,A  

;fn dsUnzh; cSad C;kt dh nj esa deh dj lk[k lLrh dj ns rks O;kikfjd cSad vf/kd m/kkj 

nsus yxsaxsA iqjkuh vkS|ksfxd bdkb;ksa esa C;kt nj de gks tkus ls ykxr esa dqN deh vk tk,xh 

ftlls os vius ;gka dke djus okys O;fDr;ksa dk jkstxkj cuk, j[k ldsaxsA blds vfrfjDr lLrh 

iwath miyC/k gks tkus ds dkj.k ubZ vkS|ksfxd bdkb;ksa dh LFkkiuk esa izksRlkgu feyrk gS ftlls 

u, O;fDr;ksa dks jkstxkj feyrk gSA  

ekSfnzd uhfr }kjk ,d vksj rks jkstxkj dk Lrj Åapk cuk, j[kus esa lgk;rk fey ldrh gS] 

nwljh vksj eUnh ls mRiUu vkfFkZd vokln dks nwj djus esa lg;ksx fey ldrk gSA dhUl us 

jkstxkj dk mPp Lrj cuk, j[kus ds fy, izHkkoh ekax (effective demand) ij cgqr cy fn;kA 

izHkkoh ekax dk Lrj Åapk cuk, j[kus ds fy, turk dh  vk; dk Lrj Åapk j[kk tkuk vko';d 

gSA ekSfnzd uhfr bl dk;Z esa egRoiw.kZ ;ksx ns ldrh gSA  

,d rks iw.kZ jkstxkj dk Lrj izkIr djuk vkSj nwljs] vFkZO;oLFkk dks ml Lrj ij cuk, 

j[kukA izks- dhUl ds vuqlkj fofu;ksx esa o`f) dj jkstxkj dks c<+k;k tk ldrk gSA blds vfrfjDr 

fofu;ksx ls vFkZO;oLFkk esa ml fcUnq rd LQhfr dks dksbZ [krjk mifLFkr ugha gksrk tc rd fd 

lEiw.kZ viz;qä lk/kuksa dk iz;ksx u dj fy;k tk;A tc vFkZO;oLFkk iw.kZ jkstxkj dh lUrqyu 

voLFkk esa igqap tkrh gS rks fofu;ksx vkSj cpr esa Hkh lUrqyu gksuk vko';d gSA bl fLFkfr ds ckn 

fofu;ksx dh ek=k cpr ls vf/kd ugha gksuh pkfg, vU;Fkk vFkZO;oLFkk esa eqnzk&LQhfr dh n'kk 

mRiUu gks tk;xhA izks- ØkmFkj ds vuqlkj] ÞekSfnzd uhfr dk Li"V mís'; iw.kZ jkstxkj fcUnq ij 

cpr vkSj fofu;ksx esa lUrqyu LFkkfir djuk gksuk pkfg,Aß ;g lUrqyu C;kt dh nj ds ek/;e ls 

izkIr fd;k tk ldrk gS tks ekSfnzd uhfr dk vko';d vax gSA 

 

(II) ewY; esa LFkkf;Ro cuk, j[kuk 

            (Maintenance Of Price Stability) 

 

dherksa esa fLFkjrk dks Hkh ekSfnzd uhfr dk mís'; ekuk tkrk gSA eqnzk&LQhfr ls dqN oxksaZ dks 

ykHk gksrk gS rFkk dqN oxksaZ dks dkQh gkfu gksrh gSA bl n`f"V ls dherksa esa fLFkjrk ls eqnzk dk 

ewY; fLFkj jgrk gSA mlds lkFk gh fLFkj dherksa ls pØh; mPpkopuksa dks nwj fd;k tk ldrk gS] 

vkfFkZd fLFkjrk izkIr dh tk ldrh gS] vk; ,oa lEifÙk dh vlekurk nwj dh tk ldrh gS rFkk 

lkekftd U;k; LFkkfir dj vkfFkZd dY;k.k esa o`f) dh tk ldrh gSA  

 vFkZO;oLFkk esa lk/kuksa dk mfpr vkc.Vu djus ds fy, Hkh dherksa esa HksnkRed (Differential) 
ifjorZu vko';d gSA mRiknu ykxr esa ifjorZu gksus ij Hkh dherksa esa ifjorZu vko';d gSA bl 

vFkZ esa dherksa esa gksus okyk ekewyh ifjorZu dherksa ds LFkkf;Ro ds led{k gh gksxkA izks- lSE;qylu 

,oa izks- dhUl us Hkh er O;Dr fd;k gS fd nks izfr'kr okf"kZd eqnzk&LQhfr m|fe;ksa dks izksRlkfgr 

djus rFkk mPpLrjh; jkstxkj dh izkfIr ds fy, vko';d gSA 

 fLFkj dherksa dh uhfr ds ikyu esa dqN dfBukb;ka lkeus vkrh gSaA igyh leL;k rks ;g gS 

fd fdl izdkj dh dher Lrj esa fLFkjrk ykbZ tk;\ QqVdj ;k Fkksd dherksa esa fLFkjrk ykbZ tk;] 

miHkksäk dherksa dks fLFkj fd;k tk; ;k mRiknd oLrqvksa dks] lkekU; dherksa dks fLFkj fd;k tkos 

vFkok lkisf{kd dherksa dksA  

 mijksDr fooj.k dk fu"d"kZ ;g gS fd 'kfCnd vFkZ esa fLFkj dherksa dh uhfr okaNuh; ugha gSA 

dherksa esa dqN o`f) vkfFkZd fodkl dh ǹf"V ls vko';d gSA izkså gs;d us Hkh ;g er Li"V fd;k 

gS fd ewY; fLFkjrk dh /kkj.kk ,d xfr'khy vFkZO;oLFkk ds vuqdwy ugha gSA 

 

(III) fofue;&fLFkjrk 
 (Exchange Stability) 

  
tc Lo.kZeku izpyu esa Fkk] ml le; fofue; nj esa fLFkjrk cuk, j[kuk ekSfnzd uhfr dk 

izeq[k mís'; FkkA fdUrq 1930 dh fo'oO;kih eUnh ds ckn fofue; nj dk egRo de gks x;k ,oa 
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ewY;&fLFkjrk dks vf/kd egRo fn;k x;kA ;g vuqHko fd;k x;k fd ;fn lc ns'kksa esa ewY; fLFkj 

jgrs gSa rks fofue; njksa esa Hkh mPpkopu ugha gksrsA  

 ekSfnzd uhfr dk mís'; fofue; nj esa fLFkjrk gksuk pkfg,] blds i{k esa fuEu rdZ fn, tkrs 

gSa& 

1. ;fn fofue; njksa esa vfLFkjrk jgrh gS rks vUrjkZ"Vªh; foÙkh; ,oa O;kikfjd lEcU/kksa dks 

vk?kkr yxrk gS vkSj ns'kksa esa visf{kr lg;ksx LFkkfir ugha gks ikrk] vr% vko';d gS fd fofue; 

njksa esa fLFkjrk jgsA  

2. ;fn fofue; njksa esa vfLFkjrk jgrh gS rks fons'kh fofue; cktkj esa lÍsckth dh fØ;k,a 

mRiUu gksus yxrh gSa ftldk vUrjkZ"Vªh; iwath vkSj lk[k ij foijhr izHkko iM+rk gS] vr% fofue; 

njksa esa fLFkjrk jgrh pkfg,A  

3. ;fn fdlh ns'k dk Hkqxrku lUrqyu izfrdwy gks tkrk gS rks ogka fons'kh fofue; dk 

ladV mifLFkr gks tkrk gS ,oa ,sls ns'k dks vko';d vk;krksa esa dfBukbZ iSnk gks tkrh gSA bldk 

ns'k ds vkfFkZd fodkl ij foijhr izHkko iM+rk gS vr% ;g vko';d gS fd ns'k esa Hkqxrku lUrqyu 

dh fLFkfr fo|eku jguh pkfg,A bl n`f"V ls ekSfnzd uhfr dk iz;ksx Hkqxrku lUrqyu dks Bhd Lrj 

ij cuk, j[kus ds fy, vko';d gSA  

 vUrjkZ"Vªh; eqnzk dks"k dh LFkkiuk ds ckn fofue; njksa esa fLFkjrk dk nkf;Ro eqnzk dks"k dks 

lkSaik x;k ,oa ekSfnzd uhfr dk y{; vkUrfjd dherksa esa fLFkjrk j[kk x;kA fu"d"kZ :i esa ;g dgk 

tk ldrk gS fd fuEu ns'kksa dh vFkZO;oLFkk esa fons'kh O;kikj dk egRoiw.kZ LFkku gS] mUgsa fofue; 

njksa esa fLFkjrk j[kus ds fy, ekSfnzd uhfr dk visf{kr vf/kd iz;ksx djuk pkfg,A  

 

(IV) vkfFkZd fodkl 

             (Economic Growth) 

 

vFkZO;oLFkk dk nzqr xfr ls vkfFkZd fodkl djuk orZeku esa ekSfnzd uhfr dk ,d egRoiw.kZ 

mís'; gks x;k gSA vkfFkZd fodkl Þ,d ,slh izfØ;k gS ftlesa ,d ns'k dh izfr O;fDr okLrfod 

vk; nh?kZdkyhu vof/k esa c<+rh gSAß vfFkZd fodkl dk eki bl ckr ls gksrk gS fd ns'k esa iSnk dh 

tkus okyh oLrqvksa vkSj lsokvksa dh ek=k esa fdl xfr ls o`f) gks jgh gSA 

dqN o"kZ iwoZ rd ;g le>k tkrk Fkk fd iw.kZ jkstxkj ls vkfFkZd fodkl esa lgk;rk feyrh 

gS vkSj csjkstxkjh vkfFkZd fodkl esa ck/kd gSA vr% tks dne iw.kZ jkstxkj izkfIr ds fy, mBk, 

tk,axs muls vkfFkZd fodkl esa lgk;rk feysxh fdUrq orZeku ;qx esa Lohdkj dj fy;k x;k gS fd 

dqN ifjfLFkfr;ksa esa ;g lgh ugha gSA mnkgj.k ds rkSj ij] dqN fo'ks"k ifjfLFkfr;ksa esa iw.kZ jkstxkj 

dk mRiknu dh ykxr rFkk ewY;ksa ij ,slk izHkko iM+rk gS tks vkfFkZd fodkl esa lgk;d ugha gSA   

 

uhfr ds iz;ksx esa ck/kk,a o dfBukb;ka 

 

C;kt dh Åaph njsa Hkh vkfFkZd fodkl esa ,d gn rd ck/kd gks ldrh gSa D;ksafd blls ykxr 

esa o`f) gks tkrh gS vkSj ykxr o`f) gks tkus ls mRiknu dk Øe fcxM+ tkus dk Hk; jgrk gSA 

fdUrq C;kt dh njsa ,d vksj rks vkfFkZd fodkl esa ck/kk mRiUu djrh gSa] nwljh vksj cprksa dks 

izksRlkfgr djrh gSa ftlls ns'k esa iwath dk fuekZ.k vf/kd gksrk gSA 

 

eqnzk&LQhfr vkSj vkfFkZd fodkl 

iw.kZ jkstxkj vkSj vkfFkZd fodkl esa ,d fojks/kkHkkl ogka mRiUu gksrk gS tgka ubZ rduhdksa dk 

iz;ksx djus ds fy, vf/kd iwath rks yxkbZ tkrh gS] fdUrq mRiknu esa o`f) ds lkFk&lkFk etnwj 

laxBuksa }kjk vf/kdkf/kd etnwjh rFkk vU; vkfFkZd lqfo/kkvksa dh ekax dh tk ldrh gS ftlds 

QyLo:i jkstxkj rks Åaps Lrj ij jgrk gS] fdUrq vkfFkZd fodkl dh xfr i;kZIr rhoz ugha gks 

ikrhA  

(V) rVLFk eqnzk 

           (Neutral Money) 
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rVLFk eqnzk dk vFkZ ;g gS fd eqnzk dks bl izdkj fu;fU=r fd;k tk; fd pyu esa mldh 

ek=k dherksa dks izHkkfor u djsA izkjEHk esa ;g fopkj vFkZ'kkL=h fodLVhM (Wicksteed) us izLrqr 
fd;k ,oa izks- gs;d rFkk jkWcVZlu us us bldk leFkZu fd;kA budk fopkj Fkk fd rVLFk eqnzk ls 

vFkZO;oLFkk esa LFkkf;Ro jgsxk D;ksafd vf/kdka'k vPpkopu ekSfnzd ifjorZuksa ds dkj.k iSnk gksrs gSaA 

bl n`f"V ls mfpr ewY; Lrj cuk, j[kus ds fy, eqnzk dh ek=k fLFkj j[kuk vko';d gSA izks- gs;d 

ds vuqlkj rVLFk eqnzk ds vHkko esa gh eqnzk vkSj ladqpu dh n'kk,a mRiUu gksrh gSa ftlds vusd 

nq"izHkko gksrs gSa] vr% eqnzk rVLFk gksuh pkfg,A  

fdUrq rVLFk eqnzk dh fopkj/kkjk mi;qä ugha gSA ;fn ,d fodkl'khy vFkZO;oLFkk esa rVLFk 

eqnzk dh uhfr viukbZ tk; rks eqnzk ladqpu dh fLFkfr iSnk gks tk;xh ,oa vkfFkZd fodkl ij 

izfrdwy izHkko iM+sxkA rVLFk eqnzk dh uhfr ,d LFkSfrd lekt esa gh ykxw gks ldrh gSA fdUrq ge 

,d xfr'khy lekt esa jgrs gSa tgka fujUrj ifjorZu gksrs jgrs gSa] vr% rVLFk eqnzk dh uhfr 

vkfFkZd fodkl esa lgk;d ugha gSA  

 

6.10 ekSfnzd uhfr ds midj.k 

(Instruments Of Monetary Policy) 

 

ekSfnzd uhfr dsUnzh; cSad }kjk viuk, x, lk[k&fu;a=.k mik;ksa ls lEcU/k j[krh gSA ;s nks 

izdkj ds gksrs gSa& 

(i) ek=kRed (quantitative)- lkekU; vFkok vizR;{k fu;a=.kA 

(ii) xq.kkRed (qualitative)- p;ukRed vFkok izR;{k fu;a=.kA 

 izFke Js.kh ds vUrxZr cSad nj esa ifjorZu [kqys cktkj ds izpkyu rFkk ifjorZu'khy vkj{k.k 

vko';drk,a lfEefyr jgrh gSaA mudk mís'; dkef'kZ;y cSadksa ds ek/;e ls vFkZO;oLFkk esa lk[k ds 

lEiw.kZ Lrj dk fu;eu djuk gSA buesa ifjorZu'khy lhek vko';drk,a rFkk miHkksDrk lk[k dk 

fu;eu 'kkfey jgrs gSaA 

  

(1) cSad nj uhfr (Bank Rate Policy)-cSad nj dsUnzh; cSad }kjk m/kkj nsus dh og U;wure 

nj gS ftl ij og fofue; dh izFke Js.kh gqf.M;ksa rFkk dkef'kZ;y cSad }kjk /kkfjr ljdkjh 

izfrHkwfr;ksa dks iqu% cÍk (rediscount) djrk gSA tc dsUnzh; cSad ns[krk gS fd vFkZO;oLFkk ds Hkhrj 

LQhfrdkjh ncko izdV gksus 'kq: gks x, gSa] rks og cSad&nj c<+k nsrk gSA dsUnzh; cSad ls m/kkj ysuk 

egaxk gks tkrk gS vkSj dkef'kZ;y cSad mlls vis{kk—r de m/kkj ysaxsA dkef'kZ;y cSad vkxs 

O;kikfj;ksa dks m/kkj nsus dh viuh njsa c<+k nsrs gSaA bl dkj.k m/kkj ysus okys dkef'kZ;y cSad vkxs 

O;kikfj;ksa dks m/kkj nsus dh viuh njsa c<+k nsrs gSaA bl dkj.k m/kkj ysus okys def'kZ;y cSadksa ls 

de v/kkj ysaxsA lk[k dk ladqpu gksrk gS vkSj dhersa vkSj vkxs c<+us ls #d tkrh gSaA blds 

foijhr] tc dhersa fxj tkrh gSa] rks dsUnzh; cSad viuh cSad nj ?kVk nsrk gSA dkef'kZ;y cSadksa dks 

dsUnzh; cSad ls m/kkj ysuk lLrk jgrk gS] rc dkef'kZ;y cSad Hkh viuh m/kkj nsus dh njsa ?kVk nsrs 

gSaA blls O;kikfj;ksa dks vf/kd m/kkj ysus dks izksRlkgu feyrk gSA fuos'k dks izksRlkgu feyrk gSA 

mRiknu] jkstxkj vk; rFkk ekax c<+uk 'kq: djrh gS vkSj dherksa dk fxjuk :d tkrk gSA 

  

(2) [kqys cktkj ds izpkyu (Open Market Operations)- [kqys cktkj ds izpkyu eqnzk 

cktkj esa dsUnzh; cSad }kjk  izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; laca/k j[krs gSaA tc dhersa c<+us yxrh gSa 

vkSj mUgsa jksdus dh t:jr gksrh gS rks dsUnzh; cSad izfrHkwfr;ka csprk gSA dkef'kZ;y cSadksa ds vkj{k.k 

(reserve) ?kV tkrs gSa vkSj os O;kikjh oxZ dks vkSj m/kkj nsus dh fLFkfr esa ugha jg tkrsA vkxs 

fuos'k grksRlkfgr gksrk gS vkSj dherksa esa o`f) #d tkrh gSA blds foijhr] tc vFkZO;oLFkk esa 

lqLrh (recession) dh 'kfDr;ka 'kq: gksrh gSa] rks dsUnzh; cSad izfrHkwfr;ka [kjhnrk gSA dkef'kZ;y 

cSadksa ds vkj{k.k c<+ tkrs gSaA os vf/kd m/kkj nsrs gSa] fuos'k] mRiknu] jkstxkj rFkk ekax c<+ tkrh gSa 

vkSj dherksa dk fxjuk #d tkrk gSA  
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(3) fjtoZ vuqikrksa esa ifjorZu (Changes in Reserve Ratios)- bl vkStkj dk lq>ko izks0 

dsUl us viuh iqLrd Treatise on Money esa fn;k Fkk vkSj la;qDr jkT; vejhdk igyk ns'k Fkk 

ftlus bls ekSfnzd rjhds ds :i esa viuk;kA dkuwu ds vuqlkj izR;sd cSad dks viuh dqy tek dk 

dqN izfr'kr vius rg[kkuksa esa fjtoZ dks"k esa vkSj dqN izfr'kr dsUnzh; cSad ds ikl j[kuk iM+rk gSA 

tc dhersa c<+us yxrh gSa rks dsUnzh; cSad fjtoZ vuqikr c<+k nsrk gSA cSadksa dks dsUnzh; cSad ds ikl 

vf/kd jkf'k j[kuh iM+rh gSA muds vkj{k.k ?kV tkrs gSa vkSj os de m/kkj nsrs gSaA fuos'k] mRiknu 

?kVk;k tkrk gS] rks dkef'kZ;y cSadksa ds vkj{k.k c<+ tkrs gSaA os vf/kd m/kkj nsrs gSa vkSj vkfFkZd 

fØ;k ij vuqdwy izHkko iM+rk gSA  

  

(4) p;ukRed lk[k fu;U=.k (Selective Credit Control)- fof'k"V mís';ksa ls fo'ks"k izdkj 

dh lk[k dks izHkkfor djus ds fy, p;ukRed lk[k fu;U=.k dke esa yk;s tkrs gSaA vFkZO;oLFkk ds 

Hkhrj lÍk fØ;kvksa dks fu;af=r djus ds fy, os lkekU;r% ifjorZu'khy lhek vko';drkvksa 

(changing margin requirements) dk :i ys ysrs gSaA tc vFkZO;oLFkk esa vFkok fof'k"V {ks=ksa esa 

dqN oLrqvksa esa rst lÍk fØ;k gksrh gS vkSj dhersa c<+uk 'kq: gks tkrh gSa] rks dsUnzh; cSad mu ij 

lhek vko';drk c<+k nh tkrh gSA mnkgj.kkFkZ] lhek vko';drk dks c<+k dj 60 izfr'kr dj nsus 

dk vFkZ gS fd 10,000 #- ewY; dh izfrHkwfr;ksa ds izkf/knkrk (pledger) dks muds ewY; dk 40 izfr'kr 
¼4,000 #-½ _.k ds :i esa fn;k tk,xkA fof'k"V {ks=ksa esa lqLrh dh fLFkfr esa] dsUnzh; cSad lhek 

vko';drk,a m/kkj xzg.k dks izksRlkgu nsrk gSA  

izHkko'kkyh fo'ys"k.kkRed ekSfnzd uhfr ds fy, vko';d gS fd cSad nj] [kqys cktkj ds 

izpkyu] fjtoZ vuqikr rFkk fof'k"V fu;U=.k mik;ksa dks ,d gh lkFk viuk;k tk,A ijUrq lHkh eqnzk 

fl)kardkjksa us Lohdkj fd;k gS fd& 

 (i) eUnh esa tc O;kikj fo'okl viuh {kh.kre n'kk essa gksrk gS] rc ekSfnzd uhfr dh 

lQyrk 'kwU; gksrh gS] vkSj 

 (ii) LQhfr ds fo#) og lQy jgrh gSA  

eqnzkokfn;ksa dk dguk gS fd jktdks"kh; uhfr ds eqdkcys ekSfnzd uhfr esa vis{kk—r vf/kd 

yphykiu gksrk gSA mls 'kh?kz fØ;kZfUor fd;k tk ldrk gSA  

 

vkfFkZd eUnh vkSj ekSfnzd uhfr& ekSfnzd vFkZ'kkfL=;ksa dk dguk gS fd eUnh ds le; dsUnzh; 

cSad lLrh eqnzk uhfr dk vuqlj.k dj O;kikfjd cSadksa ds fjtoZ esa o`f) dj ldrk gSA izfrHkwfr;ksa dks 

Ø; djds Hkh dsUnzh; cSad ns'k esa eqnzk dh ek=k c<+k ldrk gS] fdUrq eUnh dk vuqHko ;g crkrk gS 

fd tc pkjksa vksj O;kikfjd ,oa m|fe;ksa esa fujk'kk QSyh jgrh gS] rks mä ekSfnzd uhfr vFkZO;oLFkk 

esa izk.kksa dk lapkj ugha dj ldrhA tc O;kikfjd fØ;k,a yxHkx 'kwU; gksrh gSa rks ,slh fLFkfr esa 

m|eh] O;kikfjd fØ;kvksa dks c<+kus esa tjk Hkh #fp ugha ysrs rFkk nh?kZdkyhu _.k Hkh ugha ysrsA 

tgka rd miHkksäkvksa dk iz'u gS] os Hkh eUnh ds le; csjkstxkj gksrs gSa rFkk mudh vk; Hkh de 

gksrh gS] vr% os Hkh cSad _.k ysdj dksbZ fVdkÅ miHkksDrk oLrq,a [kjhnuk ilUn ugha djrsA bl 

izdkj ;|fi cSad lLrh lk[k rks miyC/k dj ldrs gSa ij m|fe;ksa dks _.k ysus ds fy, ck/; ugha 

dj ldrsA  

 fdUrq bldk vFkZ ;g ugha gS fd eUnh ds le; ekSfnzd uhfr dh dksbZ mi;ksfxrk gh ugha 

gksrhA mfpr ekSfnzd uhfr dks viukdj eUnh dh fLFkfr dks vkSj [kjkc gksus ls cpk;k tk ldrk 

gSA eUnh ds le; mnkj ekSfnzd uhfr viukbZ tkuh pkfg,A  

 

eqnzk&LQhfr ,oa ekSfnzd uhfr& vFkZ'kkfL=;ksa dk fopkj gS fd ekSfnzd uhfr ds }kjk ekax&izsfjr 

eqnzk izlkj dks fu;fU=r fd;k tk ldrk gS u fd ykxr&izsfjr eqnzk izlkj dksA 1930 ,oa 1940 ds 

n'kdksa esa vkfFkZd&fLFkjrk dks izkIr djus ds lk/ku ds :i esa ekSfnzd  uhfr fcYdqy vizHkko'khy jgh 

gSA izks- dsUl ds vuqlkj eUnh ds le; vR;f/kd ykspiw.kZ rjyrk vf/keku ds dkj.k ekSfnzd uhfr 

egRoghu gks tkrh gSA ;q) ds le; tks eqnzkLQhfr gksrh gS] og ykxr izsfjr gksrh gS vr% egaxh 

eqnzk uhfr ¼C;kt dh Åaph nj½ ls ekax esa deh ugha gksxh vkSj u gh eqnzkLQhfr fu;fU=r gksxhA vr% 
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dhUl dk fopkj Fkk fd eUnh ,oa eqnzkLQhfr nksuksa gh fLFkfr;ksa esa jktdks"kh; uhfr (Fiscal Policy) 
vf/kd mi;qä gksxhA  

;fn eqnzkLQhfr ekax&izsfjr (Demand Pull) gS rks eqnzk uhfr ds }kjk mls fu;fU=r fd;k tk 

ldrk gSA dsUnzh; cSad izfrHkwfr;ka cspdj ,oa C;kt nj c<+kdj O;kikfjd cSadksa dh fjtoZ dh ek=k 

?kVk ldrk gSA lkFk gh ekftZu dh ek=k c<+kdj ,oa miHkksDrk lk[k dks fu;fU=r dj eqnzk dh iwfrZ 

dks de dj ldrk gS ,oa bl izdkj eqnzkLQhfr dks fu;fU=r fd;k tk ldrk gSA  

 

6.11 ekSfnzd uhfr dh lhek,a 

(Limitations of Monetary Policy) 

 

fdlh ns'k esa eqnzk LQhfr dh lQyrk izk;% lafnX/k jgrh gS D;ksafd bu ns'kksa dk vkfFkZd <kapk 

csykspnkj gksrk gS vkSj ljdkj ;k dsUnzh; cSad dh uhfr dks turk O;olk; rFkk vkS|ksfxr {ks= dk 

iwjk leFkZu ugha fey ikkrkA ,sls esa ekSfnzd uhfr ds dqN fuEufyf[kr lhek,a gSa& 

1. fofHkUu ns'kksa esa tula[;k dk ,d Hkkx viuk ysu&nsu eqnzk esa ugha dj ikrk bl izdkj 

ds ysu&nsu ikjLifjd fofue; ds vk/kkj ij gksrs gSa vr% muds fy, eqnzk dk dksbZ egRo ugha gksrk 

vkSj ekSfnzd uhfr dk dksbZ izHkko ugha iM+rkA 

2. dqN ns'kksa esa lEiw.kZ lk[k O;oLFkk cSafdax {+ks= }kjk ugha dh tkrh ;k dqN {ks=ksa esa cSafdax 

lk[k O;oLFkk dh igqap ugha gS ogka ns'kh cSadjksa }kjk cgqr vf/kd ek=k esa jdesa m/kkj nh tkrh gSaA 

bu oxksaZ fd fØ;kvksa ij izk;% ljdkj ;k dsUnzh; cSad dh uhfr dk dksbZ izHkko ugha iM+rk vkSj 

ekSfnzd uhfr dks okaNuh; lQyrk izkIr ugha gksrh gSA  
3. fofHkUu ns'kksa esa izk;% lqO;ofLFkr LdU/k fofue; Hkh ugha gksrs ;gka ljdkjh vFkok v/kZ 

ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk fu;fer ysu&nsu gksrk gks] vr% bu ns'kksa esa dsUnzh; cSad vFkok ljdkj dks 

izfrHkwfr;ka [kjhnus vkSj cspus esa Hkh vlqfo/kk gksrh gS vkSj eqnzk rFkk lk[k dh mfpr ek=k pyu esa 

j[kuk dfBu gksrk gSA 

4. dqN ns'kksa ;k {ks=ksa esa dsUnzh; cSad rFkk O;kikfjd cSad ds lEcU/k cgqr ?kfu"B ugha gksrs 

gSa bu ns'kksa esa lHkh {ks=ksa ds fy, /ku dh O;oLFkk djus okys 'kfDr'kkyh cSadksa dk vHkko jgrk gSA 

vr% ekSfnzd uhfr dks tks LokHkkfod lQyrk feyuh pkfg, og ugha fey ikrh gSA  

 

6.12 lkjka'k 

 

bl izdkj lk[k ds ifjek.kkRed rFkk xq.kkRed fu;U=.k ds fy, dsUnzh; cSad vusd jhfr;ksa 

dkiz;ksx vko';drkuqlkj dj ldrk gSA ;g dguk cgqr dfBu gS fd dkSu lh jhfr vf/kd mi;qDr 

gS vkSj dkSu&lh deA okLro esa] ;g ns'k dh vkfFkZd O;oLFkk rFkk leL;kvksa ds Lo:ik ij fuHkZj 

djrk gS fd dkSulh jhfr fdlh ns'k ds fy, vf/kd izHkkoiw.kZ gks ldrh gSA O;ogkj esa] dsUnzh; cSad 

izk;% lk[k&fu;U=.k dh ifjek.kkRed jhfr;ksa ds lkFk&lkFk xq.kkRed fu;U=.k dh jhfr;ksa dks Hkh 

vko';drkuqlkj leqfpr ,oa lUrqfyr iz;ksx djus dk iz;kl djrk gSA dksbZ ,d uhfr pkgs fdruh 

gh izHkkoiw.kZ D;ksa u gks] vdsys lk[k dk fu;U=.k ugha dj ikrhA ;g izHkkoiw.kZ rHkh gksrh gS tc bls 

vU; jhfr;ksa dk Hkh lg;ksx izkIr gksA lkekU;r% ,slk ns'k ftlesa eqnzk&izlkj rFkk eqnzk&ladqpu ds 

dqizHkkoksa dks nwj djuk gks] ogk¡ ifjek.kkRed lk[k&fu;U=.k dk lkisf{kd egRo vf/kd gksrk gSA 

blds foijhr] ;fn fdlh ns'k esa ;kstukc) vkfFkZd fodkl djuk gS rks ogk¡ xq.kkRed 

lk[k&fu;U=.k dks fo'ks"k egRo nsuk vko';d gks tkrk gSA  

vkt ds ;qx esa dsoy pyu dh ek=k fu;fU=r djds gh fodkl ,oa fLFkfjrk lEfcU/kr okafNr 

mís';ksa dh izkfIr laHko ugha gks ikrh gSA lk[k dh ek=k dks Hkh vko';drk vuqlkj fu;fU=r djuk 

vfuok;Z gksrk gSA ns'k dk dsanzh; cSad gksus ds ukrs fjtoZ cSad dks lk[k fu;U=.k ds foLr`r vf/kdkj 

izkIr Fks vkSj ;g budk iz;ksx Hkh djrk FkkA fdUrq vc ;g dk;Z ns'k dh ekSfnzd uhfr lfefr ds 

}kjk fd;k tkrk gSA blds varxZr cSad nj esa ifjorZu djus] [kqys cktkj dh fØ;k;sa djus rFkk 

cSadksa ds udn dks"kksa dh ek=k esa ifjorZu djus ds vf/kdkj izkIr gSaA ,sls esa ekSfnzd uhfr lfefr 

}kjk ekSfnzd midj.kksa dk lQyrk iwoZd lapkyu lokZf/kd egRoiw.kZ gksrk gSA 
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6.13  cks/k iz'u 

 

iz'u 1- lk[k fu;U=.k dh fofHkUu jhfr;ksa dh foospuk dhft,A 

iz'u 2- dsUnzh; cSad dh ifjek.kkRed rFkk xq.kkRed lk[k&fu;U=.k jhfr;ksa dk o.kZu dhft,A 

buesa dkSu lh jhfr loZJs"B gS\ 

iz'u 3- lk[k fu;U=.k dh vko';drkvksa dk foospu dhft, rFkk ;g crkb, fd lk[k dks 

fu;fU=r djus esa dsUnzh; cSad dks fdu dfBukb;ksa dk lkeuk djuk iM+rk gS\ 

iz'u 4- ekSfnzd uhfr ls vki D;k le>rs gSa\ blds izeq[k mís';ksa dk o.kZu dhft,A  

iz'u 5- ekSfnzd uhfr ds izeq[k midj.kksa dks Li"V dhft,A  

iz'u 6- ekSfnzd uhfr dh D;k lhek,a gSa\ ,d vYi fodflr ns'k ds fy, blds egRo dh 

foospuk dhft,A  

 

6.14 'kCnkoyh 

 

fofue; fLFkjrk   :  Stability of Exchange  

dVkSrh nj     :  Discount Rate 

lLrh eqnzk uhfr   :  Cheap Money Policy 

jsiks nj     :  Repo Rate  

rjyrk izHkko   :  Liquidity Effect  

lfUudV eqnzk   :  Near Money 

 

dBksj ekSfnzd uhfr   :  Hard Monetary Policy 

lqyHk ekSfnzd uhfr   : Cheap Monetary Policy 

rVLFk eqnzk     :  Neutral Money 

lkE; nj     :  Equilibrium Ratte 

ewY; fLFkjrk    :  Price Stability 
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                                          [k.M 3 

fons'kh fofue;] varjkZ"Vªh; O;kikj 

 

bdkbZ&1 

fons'kh fofue; cktkj] fofue; nj dk fu/kkZj.k ,oa fofue; fu;a=.k vk'k; rFkk mís'; 

 

:ijs[kk 

 

1.0 mís'; 

1.1 izLrkouk 

1.2 fofue; nj dk fu/kkZj.k 

1.3 fofue; nj ds izdkj 

1.4 fofue; fu;a=.k 

1.5 fofue; fu;a=.k dh fo'ks"krk,a 

1.6 fofue; fu;a=.k ds mís'; 

1.7 fofue; fu;a=.k dh fof/k;ka 

1.8 fofue; fu;a=.k ds nks"k 

1.9 Hkkjr esa fofue; fu;a=.k 

1.10 lkjka'k 

1.11 cks/k iz'u 

1.12 'kCnkoyh 

1.13 lUnHkZ lwph 

 

1.0 mís'; 

 

fofHkUu ns'kksa esa fofHkUu eqnzkvksa dk izpyu gS ftudk fu;a=.k ogka ds dsUnzh; cSad }kjk fd;k 

tkrk gSA fons'kh O;kikj esa lcls cM+h leL;k ;g gksrh gS fd fons'kh Hkqxrku ds fy, dkSu lh eqnzk 

iz;ksx esa yk;h tk,A Lo.kZeku ds fnuksa esa ;g leL;k vf/kd tfVy u Fkk] D;ksafd fons'kh Hkqxrku 

Lo.kZ ds ek/;e ls fd;k tk ldrk FkkA ijUrq orZeku ;qx esa tc izR;sd ns'k viuh eqnzk dks nwljs 

ns'k dh eqnzk esa cnyuk pkgrk gS] fons'kh nkf;Roksa dks pqdkuk ,d tfVy leL;k gS ftldk foLrr̀ 

v/;;u djuk bl bdkbZ dk eq[; mís'; gSA 

 

1.1 izLrkouk 

 

fofHkUu ns'kksa esa fofHkUu eqnzkvksa dk izpyu gksrk gS] tSls Hkkjr esa #i;k ,oa vejhdk esa Mkyj 

vkSj tc ,sls nks ns'kksa esa O;kikj gksrk gS rks fofue; nj dh vko';drk gksrh gSA mnkgj.k ds fy,] 

tc Hkkjr dk O;kikjh vejhdk ls vk;kr djrk gS rks mls Mkyj esa Hkqxrku djuk iM+sxk vr% ;g 

tkuuk vko';d gS fd #i;k vkSj Mkyj dh fofue; nj D;k gSA  

ljy 'kCnksa esa] ge dg ldrs gSa fd fofue; nj og nj gS ftl ij fdlh ns'k dh eqnzk 

dh ,d bdkbZ dk nwljs ns'k dh eqnzk dh bdkb;ksa ls fofue; fd;k tkrk gS] tSls ;fn ,d Mkyj 

izkIr djus ds fy, 80 #i, yxrs gSa rks Mkyj vkSj #i, dh fofue; nj ,d Mkyj = 80 #i, 

gksxhA ;gka ge fofue; nj dh dqN ifjHkk"kkvksa ij fopkj djsaxsA 

ØkmFkj ds vuqlkj] Þfofue; nj ml lhek dk eki  gS ftlds vuqlkj fdlh ns'k dh eqnzk 

dh ,d bdkbZ ds cnys] nwljs ns'k dh bdkb;ka izkIr dh tkrh gSaAß 

 ,s'kj ds vuqlkj] Þfofue; nj ,d ns'k dh eqnzk dk nwljs ns'k dh eqnzk esa O;Dr ewY; gSAß 
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Vkel ds 'kCnksa esa] Þftl nj ij fdlh fn, gq, le; esa eqnzk dh ,d bdkbZ nwljs ns'k dh 

eqnzk esa cny tkrh gS] mls fofue; nj dgrs gSa vkSj bls ,d ns'k dh eqnzk dk nwljs ns'k dh eqnzk esa 

O;Dr ewY; dgdj ifjHkkf"kr fd;k tk ldrk gSAß 

 

ls;lZ ds vuqlkj] Þpyu eqnzkvksa dh ikjLifjd dherksa dks fofue; nj dgrs gSaAß 

mijksDr foospu ls Li"V gS fd fosns'kh fofue; nj] fofHkUu fons'kh eqnzkvksa ds chp lEcU/k 

LFkkfir djrh gS ftlls vUrjkZ"Vªh; ykxr ,oa dher dh rqyuk lEHko gks tkrh gSA bl n`f"V ls 

fons'kh O;kikj dh ek=k ,oa fn'kk fu/kkZfjr djus esa fons'kh fofue; nj dh egRoiw.kZ Hkwfedk gSA 

 

1.2 fofue; nj dk fu/kkZj.k 

(Determination of Exchange Rate) 

  

fofue; nj ds fu/kkZj.k esa ekax vkSj iwfrZ dk egRoiw.kZ gkFk gksrk gSA fons'kh eqnzk dh ekax mu 

yksxksa }kjk dh tkrh gS tks fons'kksa ls oLrqvksa dk vk;kr pkgrs gSa vFkok fons'kh lsokvksa ds fy, 

Hkqxrku djuk pkgrs gSaA fons'kh eqnzk dh iwfrZ Hkh mu yksxksa }kjk dh tkrh gS] tks fons'kksa dks 

oLrqvksa ,oa lsokvksa dk fu;kZr djrs gSa vFkok iwath dk vk;kr djrs gSaA bl izfØ;k esa mUgsa fons'kh 

eqnzk izkIr gksrh gSA  

LorU= fo'o vFkZO;oLFkk esa nks ns'kksa dh fofue; nj lnSo fLFkj ugha jgrh oju~ fo'o esa ml 

eqnzk dh ekax vkSj iwfrZ esa gksus okys ifjorZu mldh fofue; nj dks izHkkfor djrs gSaA fdlh oLrq ds 

ewY; ds leku] fofue; nj dk fu/kkZj.k Hkh ml fcUnq ij gksrk gS] tgka fons'kh eqnzk dh dqy ekax] 

mldh dqy iwfrZ ds cjkcj gks tkrh gSA ;fn vUrjkZ"Vªh; cktkj esa eqnzk dh ekax c<+rh gS ,oa mldh 

iwfrZ fLFkj jgrh gS rks eqnzk ds ewY; ds c<+us dh izo`fÙk mRiUu gks tkrh gS vkSj blds foijhr fLFkfr 

esa mls ewY; esa deh gksus yxrh gSA 
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js[kkfp= esa OX-v{k ij fons'kh eqnzk dh ekax vkSj iwfrZ rFkk OY-v{k ij fofue; nj dks 

Li"V fd;k x;k gSA DD oØ fons'kh eqnzk dk ekax oØ rFkk SS oØ fons'kh eqnzk dk iwfrZ oØ gSaA ;s 

nksuksa oØ ,d&nwljs dks Q fcUnq ij dkVrs gSa] vr% fofue; nj OP vFkok MQ gksxhA vc fons'kh 

eqnzk dh ekax c<+dj D1D1 gks tkrh gS ,oa fons'kh eqqnzk dh iwfrZ fLFkj jgrh gS] vr% fofue; nj esa 

o`f) gks tk;sxh ftls js[kkfp= esa OP2 }kjk fn[kk;k x;k gSA vc ;fn fons'kh eqnzk dh iwfrZ esa o`f) 

gks tkrh gS] ftls js[kkfp= esa S1S1 js[kk }kjk fn[kk;k x;k gS] fdUrq mldh ekax fLFkj jgrh gS] rks 

fofue; nj fxjdj OP1 gks tkrh gSA  

 ;fn ekax ,oa iwfrZ nksuksa lkFk&lkFk c<+s vFkok ?kVs rks fofue; nj esa ifjorZu ugha gksrkA   

 

1.3 fofue; nj ds izdkj 

(Types of Exchange Rate) 

 

fons'kh fofue; nj nks fofHkUu jk"Vªksa dh pyUk bdkb;ksa ds chp fofue; vuqikr dks lwfpr 

djrh gS vFkkZr~ fdlh ns'k dh fofue; nj ml ns'k dh pyu bdkbZ dk fdlh nwljs ns'k dh pyu 

bdkbZ ds :i esa Li"V fd;k x;k cká ewY; gksrk gSA bl izdkj fons'kh fofue; og jhfr gS ftlds 

}kjk nks jk"Vªksa ¼ftuesa fofHkUu izdkj dh eqnzk;sa pyu esa gksrh gSa½ ds chp Hkqxrkuksa dk fucVkjk fd;k 

tkrk gSA Lej.kh; gS fd fons'kh fofue; nj lnSo ds fy;s fLFkj ugha jgrh vfirq fons'kh fofue; 

lEcU/kh ek¡x iwfrZ esa ifjorZu gksus ds dkj.k fons'kh fofue; nj esa Hkh le;&le; ij ifjorZu gksrs 

jgrs gSaA vFkZ'kkfL=;ksa ds chp bl iz'u ij dkQh erHksn gS fd fLFkj vFkok yphyh fofue; nj esa 

ls dkSu lh fons'kh fofue; nj mÙke gS pwafd fdlh ns'k dh vkUrfjd ekSfnzd uhfr vkSj fons'kh 

O;kikj ml ns'k dh fofue; nj ij cgqr vk/kkfjr gksrh gS] blfy;s bl leL;k dk mfpr lek/kku 

[kkstuk loZFkk mfpr gSA ;g Lej.kh; gS fd fofHkUu dkyksa esa fofHkUu jk"Vªksa }kjk viuh ifjfLFkfr;ksa 

ds vuq:i fLFkj vFkok ykspnkj fofue; nj dh uhfr dks viuk;k x;k gSA fuEuksDr esa fLFkj ,oa 

ifjorZu'khy fons'kh fofue; njksa ds lkis{k xqq.k&nks"kksa dk foospu fd;k x;k gSA  

 

fLFkj fofue; nj ds xq.k 

 

1. pwafd fLFkj fons'kh fofue; nj esa eqnzk ,oa oLrqvksa ds ewY; esa 'kh?kz ifjorZu ugha gks 

ikrk] blfy;s vk;kr&fu;kZr O;kikj ij Hkh nh?kZdky rd dksbZ i;kZIr izHkko ugha iM+rk gS vFkkZr~ 

ns'k dh vkUrfjd ,oa cká vFkZO;oLFkk esa fLFkjrk jgrh gSA 

2. fLFkj fons'kh fofue; nj ds }kjk oLrqvksa ,oa eqnzk ds ewY; esa dksbZ ifjorZu u gks ldus 

ds dkj.k lÍsckth tSlh dqizo`fÙk;ksa dks izksRlkgu ugha fey ikrkA  

3. yphyh fons'kh fofue; nj ds vUrxZr lVksfj;s iw¡th dks rjy :i esas j[kuk vf/kd 

ilUn djrs gSa ftlls ykHk&ladqpu dh izo`fÙk dks izksRlkgu feyrk gSA bl izdkj lk[k&ladqpu ds 

C;kt dh nj esa o`f) gksrh gS C;kt dh nj dk fofu;kstu dh ek=k ij vkSj vUrr% ns'k esa csdkjh 

dks tUe nsrh gSA blds foijhr] fLFkj fons'kh fofue; ds vUrxZr lVksfj;s iw¡th dks rjy :i esa 

j[kuk vf/kd ilUn djrs gSa ftlls ykHk&ladqpu dh izo`fÙk dks izksRlkgu feyrk gSA bl izdkj 

lk[k&ladqpu ls C;kt dh nj esa o`f) gksrh gS C;kt dh nj dk fofu;kstu dh ek=k ij vkSj 

vUrr% jkstxkj dh ek=k ij izHkko iM+rk vFkkZr yphyh fofue; nj vUrr% ns'k esa csdkjh dks tUe 

nsrh gSA blds foijhr] fLFkj fons'kh fofue; ds vurxZr lVksfj;s iwath dks rjy :i esa j[kuk 

ilUn ugha djrs ftlus lk[k izlkj dh izòfÙk dks izksRlkgu feyrk gSA bl izdkj lk[k izlkj ls 

C;kt dh nj esa deh gksrh gS ftlls fofu;kstu dh ek=k esa vkSj vUrr% jkstxkj dh ek=k esa 

vfHko`f) gksrh gSA  

4. pw¡fd fLFkj fons'kh fofue; nj ds vUrxZr oLrqvksa ,oa eqnzk ds ewY; esa vis{kk—r de 

ifjorZu gksrs gSa] blhfy;s fofu;ksxdrkZ ns'k dks fons'kh fofu;kstu dh ek=k vkSj fdLe ds fo"k; esa 

fuf'pr Kku izkIr gksrk gSA bl rjg fLFkj fons'kh fofue; nj ds }kjk nh?kZdkyhu fons'kh 

fofu;kstu dks izksRlkgu feyrk gSA   
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fLFkj fons'kh fofue; nj ds nks"k 

 

1. fLFkj fons'kh fofue; nj ds vUrxZr ,d jk"Vª dh vfHko`f)] eUnh vkfn n'kkvksa dk 

izHkko nwljs jk"Vª dh vFkZ&O;oLFkk dks eqDr djus ds fy;s fofue; nj esa ifjorZu ugha dj ldrkA 

bl fLFkj fons'kh fofue; nj ds vUrxZr lEcfU/kr jk"Vªksa dh vkfFkZd LorU=rk dk guu gksrk gSA  

2. pw¡fd fLFkj fons'kh fofue; nj esa vko';drkuqlkj ugha dj ldrk] blfy;s og 

mRiknu] ewY; ,oa jkstxkj ds Lrjksa esa LFkkf;Ro ykus esa Hkh vlQy jgrk gS] tks fd orZeku ;qx esa 

fdlh jk"Vª dh ekSfnzd uhfr dk izeq[k mís'; gSA  

3. ykspnkj fons'kh fofue; nj ds vurxZr dksbZ jk"Vª viuh pyu bdkbZ ds vf/kewY;u 

vFkok voewY;u ds }kjk vko';drkuqlkj vk;kr&fu;kZr dh ek=k ?kVk&c<+k ldrk gSA blds 

foijhr] fLFkj fons'kh fofue; ds vurxZr dksbZ jk"Vª viuh pyu bdkbZ dk vfrewY;u ;k 

vf/kewY;u ugha dj ikrk vSkj blfy;s og vko';drkuqlkj vk;kr&fu;kZr dh ek=k esa deh&o`f) 

ugha dj ldrkA  

4. fons'kh fofue; nj dk ,d izeq[k nks"k Hkqxrku'ks"k dh izfrdwyrk dks lekIr djds muesas 

lUrqyu LFkkfir djuk gksrk gSA pw¡fd fofue; nj esa le;kuqlkj vko';d ifjorZu fd;s fcuk 

vlUrqfyr 'kks/kuk'ks"k esa lek;kstu djuk dfBu gS] bl n`f"Vdks.k ls Hkh fLFkj fons'kh fofue; nj 

nks"kiw.kZ Bgjkrh gSA  

5. fLFkj fons'kh fofue; nj ds fu/kkZj.k esa vkfFkZd txr dk izeq[k fl)kUr vFkkZr ek¡x 

iwfrZ dk fl)kUr ykxw ugha gksrk gSA  

 

ifjorZu'khy fons'kh fofue; ds xq.k 

 

1. pw¡fd ykspnkj fons'kh fofue; nj ds vUrxZr ,d jk"Vª dh vfHko`f) ;k eUnh dh 

n'kkvksa dk nwljs lEcfU/kr jk"Vª dh vFkZO;oLFkk ij dksbZ izHko ugha iM+rk] blfy;s bl nj ds 

vUrxZr izR;sd jk"Vª viuh vkfFkZd uhfr ds fu/kkZj.k esa lQy gksrk gSA bl rjg ykspnkj fons'kh 

fofue; nj lqxerkiwoZd ifjofrZr gks tkus ds dkj.k vkfFkZd mFky&iqFky ds izHkkoksa ls oafpr jg 

tkrh gSA  

2. orZeku ;qx esa fdlh jk"Vª dh ekSfnzd uhfr dk izeq[k mís'; mRiknu ewY; ,oa jkstxkj 

ds Lrjksa esa LFkkf;Ro ykuk gksrk gS tks fd ykspknj fons'kh fofue; }kjk gh lEHko gS D;ksafd bl 

O;oLFkk ds vUrxZr fdlh ns'k dh ljdkj viuh vfrfjDr uhfr ds vuqlkj fofue; nj esa ?kVk&c<+h 

djus esa lQy gks tkrh gSA 

3. ykspnkj fons'kh fofue; nj ds vUrxZr fdlh jk"Vª dh ljdkj viuh vk;kr&fu;kZr 

O;kikj dks ?kVkus&c<+kus ds mís'; ls pyu bdkbZ dk vfrewY;u djus esa lQy gksrh gSA  

4. vFkZ foKku dk izfl) fl)kUr vFkkZr~ ek¡x iwfrZ dk fl)kUr ykspnkj fofue; nj ds 

fu/kkZj.k esa iw.kZ:is.k dk;Z'khy gksrk gSA  

5. tSlk fd igys crk;k tk pqdk gS fd fons'kh fofue; nj dk izeq[k dk;Z fdlh jk"Vª ds 

Hkqxrku 'ks"k dh izfrdwyrk dks lekIr djds mlesa lUrqyu LFkkfir djuk gksrk gS vkSj Hkqxrku 'ks"k 

lUrqyu rHkh LFkkfir gks ldrk gS tcfd fons'kh fofue; nj esa vko';drkuqlkj ifjorZu djuk 

lEHko gksA vUrjkZ"Vªh; Hkqxrku cSad dks 12oha fjiksVZ ds vuqlkj] ÞekSfnzd lUrqyu dk vk'oklu iznku 

djus okyh iqjkuh i)fr;ksa dh {kerk ds fo"k; esa c<+rk gqvk fopkj dHkh&dHkh gesa bl fu"d"kZ ij 

igq¡pk nsrk gS fd fdlh fons'kh j[krs ls lEcfU/kr ekSfnzd vlUrqyu ds fuokj.kkFkZ fofue; njksa esa 

vis{kk—r LorU=rkiwoZd lek;kstu djuk vf/kd vko';d gSA  

 

ykspnkj fons'kh fofue; nj ds nks"k 

 

1. izfl) vFkZ'kkL=h gkWe ds erkuqlkj] ykspnkj fons'kh fofue; nj ds vurxZr ¼fofue; 

nj esa le;&le; ij ifjorZu djus ds dkj.k½ lEcfU/kr jk"Vªksa dh vkUrfjd vFkZO;oLFkkvksa esa 
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vfLFkjrk jgrh gSA blds vfrfjDr fofue; nj lEcU/kh ifjorZu vk;kr&fu;kZr O;kikj dh oLrqvks a 

ds ewY; esa Hkh ifjorZu iSnk dj nsrk gSA  

2. ykspnkj fons'kh fofue; nj dk nwljk egRoiw.kZ nks"k lEcfU/kr jk"Vªksa ds ewY;ksa esa 

vfLFkjrk ykuk gS] D;ksafd fofue; nj esa ifjorZu djus ls ;fn ,d jk"Vª dh pyu bdkbZ dk ewY; 

c<+rk gS rks lEcfU/kr jk"Vª dh pyu bdkbZ dk ewY; ?kVrk gS vFkkZr~ ,d ns'k dks ykHk gksus ls nwljs 

ns'k dks gkfu fuf'pr :i ls gksrh gSA  

3. ykspnkj fons'kh fofue; nj ds vUrxZr oLrqvksa ,oa pyu bdkbZ ds ewY; esa ?kVk&c<+h 

jgus ds dkj.k lÍs dh izòfÙk dks vf/kd c<+kok feyrk gSA  

4. ykspnkj fons'kh fofue; nj ds vurxZr pyu bdkbZ ds ewY; esa deh ;k o`f) gksus ds 

dkj.k lVksfj;ksa dks vf/kd ykHk izkIr gksrk gS ftlds dkj.k ;s viuh cpr dks rjy :i esa j[kuk 

vf/kd ilUn djrs gSaA lVksfj;ksa dh bl izòfÙk ds QyLo:i lk[k dk ladqpu gksrk gS ftlls C;kt 

dh nj esa o`f) gksus ls fofu;kstu ,oa jkstxkj dh ek=k esa gzkl gksrk gSA bl izdkj yphyh fons'kh 

fofue; nj ns'k esa csdkjh dh izo`fÙk dks izksRlkgu iznku djrh gSA bl lUnHkZ esa gkWe us fy[kk gS 

fd] Þ;g ,d ,slk izek.k gS ftlls ;g fl) gksrk gS fd yphyh fofue; nj ds ifj.kkeksa ls 

vkUrfjd vFkZO;oLFkk dk iF̀kd~ ugha j[kk tk ldrkAß 

5. ykspnkj fons'kh fofue; nj ds vUrxZr nh?kZdkyhu fons'kh fofu;kstu grksRlkfgr gksrk 

gS] D;ksafd bl O;oLFkk ds vUrxZr _.kh ns'k dh vkUrfjd vFkZO;oLFkk dk U;wukf/kd izHkko _.knkrk 

ns'k dh iw¡th fofu;kstu lEcU/kh uhfr ij fu'p;kRed :i ls iM+rk gS vkSj fofue; nj esa 

lkekftd ifjorZu gksus ds dkj.k _.knkrk ns'k dks fofu;kstu dh ek=k o fdLe dk Bhd izdkj ls 

Kku ugha gksrk gSA  

 

fu"d"kZ 

 

fLFkj ,oa yphyh fons'kh fofue; njksa ds xqq.k&nks"kksa ds foospu ds mijkUr fu"d"kZ :i esa ;g 

dgk tk ldrk gS fd fons'kh fofue; nj lUrqfyr gksuh pkfg;s vFkkZr~ fofue; nj ml fcUnq ij 

fLFkr gksuh pkfg;s tgk¡ lEcfU/kr ns'kksa dh vFkZO;oLFkkvksa ij dksbZ ncko Hkh u iM+s rFkk fofue; nj 

esa FkksM+s ifjorZu ds }kjk gh dksbZ jk"Vª vius vlUrqfyr Hkqxrku 'ks"k dks Bhd dj ldsA izks- jsxuj 

udZls] us lUrqfyr nj dh ifjHkk"kk nsrs gq;s fy[kk gS fd] ÞlUrqfyr nj og gS tks fd ,d fuf'pr 

dky rd vUrjkZ"Vªh; pyu dks"k esa dksbZ ifjorZu fd;s fcuk gh Hkqxrku 'ks"k esa lUrqyu dk;e 

djrh gSAß izks- gkWe ds erkuqlkj] ÞlUrqfyr nj dks ^rVLFk nj* dh laKk nh tk ldrh gS] D;ksafd 

;g    —f=e fu;kZr dh ykHk&gkfu;ksa dk fuekZ.k ugha djrh gSß ;g Lej.kh; gS fd lUrqfyr 

fofue; nj dk fu/kkZj.k Hkqxrku 'ks"k ds lUrqyu }kjk gksrk gSA ;fn fdlh ns'k dk Hkqxrku 'ks"k 

vlUrqfyr gksrk gS rks fofue; nj esa ifjorZu djuk vko';d gksrk gSA vFkkZr izfrdwy Hkqxrku 'ks"k 

dh n'kk esa ns'k dh pyu bdkbZ ds fofue; ewY; esa o`f) djuk okaNuh; gksrk gSA vUrjkZ"Vªh; eqnzk 

dks"k dh LFkkiuk ds ckn lnL; jk"Vªksa ds chp larqfyr fofue; njksa dk fu/kkZj.k lEHko gks ldrk 

gSA  

 

1.4 fofue; fu;U=.k 

(Exchange Control) 

 

,d Lora= fofue;&cktkj esa tgk¡ fons'kh eqnzk dh ek¡x rFkk iwfrZ ds vk/kkj ij fofue;&nj 

dk fu/kkZj.k gksrk gS] fofue;&nj esa fujUrj mPpkopu gksrs jgrs gSaA cnyrh gqbZ fofue;&nj 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj esa vfuf'prrk vkSj tksf[ke dks c<+k nsrh gS] ftlls O;kikj rFkk lk[k nksuksa gh 

grksRlkfgr gksrs gSaA vkt dh fu;ksftr vFkZO;oLFkk ds ;qx esa izR;sd ljdkj dk ;g mís'; gksrk gS 

fd fofue;&cktkj esa gLr{ksi }kjk fofue;&njksa esa vfu;fU=r :i ls ifjorZu u gksus fn;s tk;saA 

orZeku ljdkjsa fofue;&fu;U=.k ds iz;ksx }kjk fofue;&njksa esa fLFkjrk cuk;s j[kus dk iz;Ru 

djrh gSaA  
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fofue;&fu;U=.k dk vfHkizk; ljdkj }kjk viuk;s x;s mik;ksa ls gS ftudk mís'; fons'kh 

fofue;&cktkj dks fu;fU=r djds fofue;&nj dks izHkkfor djuk gksrk gSA eqnzk'kkfL=;ksa us 

^fofue;&cktkj* esa fd;s x;s ljdkjh gLr{ksi dks fofue;&fu;U=.k dgk tk ldrk gSA izks- gScjyj 

ds 'kCnksa esa] Þfofue;&fu;U=.k ml ljdkjh gLr{ksi dks dgrs gSa tks fons'kh fofue;&cktkj esa 

vkfFkZd 'kfDr;ksa dks LorU= :i ls dk;Z ugha djus nsrkAß 

orZeku le; esa fofue;&fu;U=.k 'kCn dk iz;ksx vf/kdrj ladqfpr vFkZ esa gh fd;k tkrk 

gSA bl vFkZ esa fofue;&fu;U=.k dk vk'k; dsoy mu gLr{ksiksa rFkk izfrcU/kksa ls gksrk gS tks 

fofue;&O;ogkjksa ds lEcU/k esa fd;s tkrs gSaA bl izdkj fofue;&fu;U=.k rFkk fofue;&izfrcU/k esa 

vf/kd vUrj ugha fd;k tkrk gSA fons'kh fofue; dk :i dqN Hkh gks] fofue;&fu;U=.k ls rkRi;Z 

;g gS fd leLr fons'kh eqnzk ljdkj ds gkFk esa gksrh gS rFkk fons'kh fofue; dk dk;Z ljdkj 

vFkok dsUnzh; cSad }kjk vf/k—r cSad vFkok O;fDr gh dj ldrs gSaA  

 

1.5 fofue;&fu;U=.k dh fo'ks"krk,¡ 

 

fofue;&fu;U=.k dh izeq[k fo'ks"krk,¡ ;s gSa& 

1. fons'kh fofue;&cktkj ij ljdkj dk iw.kZ vf/kdkj gksrk gSA  

2. fons'kh&fofue; dk dk;Z ljdkj }kjk fu;qDr cSad ;k ykblsUl&izkIr O;fDr gh dj 

ldrs gSaA 

3. fons'kksa esa eky Hkstus ds iwoZ fu;kZr ykblsUl izkIr djuk vko';d gksrk gSA  

4. fu;kZr vFkok vU; fdlh izdkj ls izkIr gksus okys fons'kh fofue; dh lEiw.kZ jkf'k 

ljdkj vFkok fu;U=.k vf/kdkjh ds gkFk esa jgrh gSA  

5. ns'k esa vk;krksa ij fu;U=.k j[kk tkrk gS rFkk fons'kh fofue; dk forj.k vk;kr ds 

egRo ds vk/kkj ij fd;k tkrk gSA  

6. iw¡th ds fu;kZr ij izfrcU/k jgrk gSA  

7. fons'kh fofue;&nj ljdkj }kjk fu/kkZfjr dh tkrh gSA  

 

1.6 fofue;&fu;U=.k ds mís'; 

 

fofue;&fu;U=.k dk iz;ksx fofHkUu mís';ksa dh iwfrZ ds fy, fd;k tk ldrk gS ftuesa ls 

izeq[k mís'; fuEufyf[kr gSa& 

 

1. O;kikj&lUrqyu dh fLFkfr esa lq/kkj djuk& ns'k dk Hkqxrku&lUrqyu foijhr gksuk ns'k 

ds fgr esa ugha gksrkA ,slh fLFkfr esa fofue;&fu;U=.k dk mís'; vk;kr dk ladqpu rFkk fu;kZr esa 

o`f) djuk gksrk gS] rkfd O;kikj&lUrqyu ds Hkqxrku&lUrqyu dh fLFkfr dks lq/kkjk tk ldsA  

 

2. jk"Vªh; vFkZO;oLFkk dks vUrjkZ"Vªh; izHkkoksa ls cpkuk& jSxuj uDlZ ds vuqlkj] 

Þfofue;&fu;U=.k ,d ,slk lk/ku gS ftlds }kjk dksbZ Hkh ns'k LorU= :i ls] eUnh dh l̀f"V dks 

jksdrk gS vFkok vkfFkZd O;oLFkk dks eUnh ds izHkko ls eqqDr djrk gSA fofue;&fu;U=.k jk"Vªh; ,oa 

vUrjkZ"Vªh; dherksa ds chp ,d izdkj dh vk; dh l`f"V dj LOrU= ekSfnzd ,oa vkfFkZd uhfr ds 

vuqlj.k esa lgk;d gksrk gSAß 

 

3. fu;ksftr vFkZ&uhfr dks lQy cukuk& vkfFkZd fu;kstu dh lQyrk ds fy, lQyrk 

ds fy, ns'k ds lEiw.kZ vkfFkZd thou dks fu;af=r djuk iM+rk gSA ,slh fLFkfr esa fons'kh fofue; 

rFkk fofue;&nj dks cktkj dh 'kfDr;ksa ds v/khu ugha NksM+k tk ldrkA fu;ksftr vFkZ&uhfr dks 

lQy cukus ds mís'; ls fofue;&fu;U=.k vko';d gksrk gSA  

 

4. iw¡th ds fu;kZr ij jksd& rhls ¼1930½ dh egku eUnh rFkk f}rh; egk;q)&dky ds 

chp iw¡th ds cfgizZokg ij jksd yxkus ds mís'; ls teZuh] MsuekdZ] vtsZ.Vkbuk vkfn ns'kksa us 
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fofue;&fu;U=.k dks viuk;k FkkA ;fn iw¡th ds vlk/kkj.k fu;kZr dks u jksdk tk;s rks blls ns'k 

ds fons'kh eqnzk&dks"k esa deh gksus yxrh gS vkSj fofue;&nj ij Hkh izHkko iM+ ldrk gSA eUnh ds 

le; iw¡th ds ckgj tkus ds vkSj Hkh nq"ifj.kke gksrs gSa] D;ksafd blds dkj.k vk; rFkk jkstxkj esa 

deh vkrh gS rFkk dhersa vkSj vf/kd fxj tkrh gSaA vr% fofue;&fu;U=.k ds iz;ksx dk mís'; iw¡th 

ds fu;kZr dks jksduk Hkh gks ldrk gSA  

 

5. m|ksxksa dks laj{k.k iznku djuk& ns'kh m|ksxksa dks fons'kh izfr;ksfxrk ls cpkus ds fy, 

fofue;&fu;U=.k }kjk dqN oLrqvksa ds vk;krksa dks jksdk vFkok de fd;k tk ldrk gSA fodkl'khy 

ns'kksa esa vkS|ksfxd fodkl ds fy, rqyukRed :i ls de lqfo/kk,¡ miyC/k gksus ds dkj.k m|ksxksa dks 

laj{k.k iznku djuk vko';d gksrk gSA laj{k.k dh uhfr dks izHkkoiw.kZ cukus ds mís'; ls 

fofue;&fu;U=.k dh uhfr viuk;h tkrh gSA  

 

6. O;kikfjd HksnHkko dh uhfr dks lQy cukuk& fofHkUu ns'kksa ds chp O;kikfjd lEcU/kksa 

dks vuqdwy cuk;s j[kus ds mís'; ls dksbZ ns'kk O;kikfjd HksnHkko dh uhfr viuk ldrk gS] ftlds 

vUrxZr dqN ns'kksa ds vk;kr&fu;kZr ij fo'ks'k izfrcU/k yxk fn;s tkrs gSa vkSj vU; ns'kksa dks dqN 

fj;k;rsa nh tkrh gSaA bl uhfr dk vuqlj.k djus ds mís'; ls fofue;&fu;U=.k dk iz;ksx fd;k 

tkrk gSA  

 

7. fons'kh fofue; dh i;kZIr O;oLFkk djuk& Lo.kZ] fons'kh izfrHkwfr;ksa rFkk fons'kh eqnzkvksa 

dh cpr djds mUgsa vko';d dk;ksaZ ds fy, mi;ksx esa ykus ds mís'; ls Hkh fofue;&fu;U=.k 

fd;k tkrk gSA vko';d oLrqvksa ds vk;kr ij gksus okys fons'kh eqnzkvksa ds O;; ij izfrcU/k yxk 

fn;s tkrs gSaA  

 

8. vU; egRoiw.kZ ns'kksa dh eqnzkvksa ls fofue;&nj LFkk;h j[kuk& izk;% ,slk Hkh gqvk gS fd 

fofue;&fu;U=.k dk iz;ksx bl mís'; ls fd;k x;k gS fd vU; egRoiw.kZ ns'kksa dh eqnzkvksa ds lkFk 

viuh eqnzk ds lEcU/k dks fLFkj j[kk tk ldsA mnkgj.k ds fy, 1931 esa fczVsu }kjk Lo.kZeku dk 

ifjR;kx dj nsus ij LVfyaZx {ks= ds ns'kksa us baxyS.M ds lkFk viuh fofue;&nj LFkk;h j[kus ds 

mís'; ls fofue;&fu;U=.k dh dk;Zokgh dh FkhA blh izdkj] 1949 esa fczVsu }kjk ikS.M dk 

voewY;u dj nsus ij vU; dqN ns'kksa us] ftuesa Hkkjr Hkh Fkk] viuh eqnzkvksa dk voewY;u dj fn;k 

FkkA  

 

9. ;q)dkyhu mís';& ;q)&dky esa fofue;&fu;U=.k dk iz;ksx vusd mís';ksa dh iwfrZ ds 

fy, fd;k tk ldrk gS] tSls 'k=q }kjk Ø;&foØ; ds iz;ksx dh jksdFkke] fons'kh fofue; ds 

lk/kuksa dh lqj{kk] ljdkj dh vk; esa o`f) bR;kfnA fofue;&fu;U=.k dk iz;ksx ^tqckuh dk;Zokgh* 

ds fy, Hkh fd;k tkrk gS] vFkkZr~ tc dksbZ ns'k ,sls iuzfrcU/k yxkrk gS fd fdlh ns'k dk eky ogk¡ 

u vkus ik;s rks nwljs ns'k dks Hkh ;gh dk;Zokgh djus ds fy, fofue;&fu;U=.k dk iz;ksx djuk 

iM+rk gSA  

 

1.7 fofue;&fu;U=.k dh fof/k;ka 

(Methods of Exchange Control) 

 

fons'kh fofue; dh ekax rFkk iwfrZ dks fu;af=r djus ds vusd rjhds gSa ikWy ,saftax us fofue; 

fu;U=.k dh 41 fof/k;ksa dh foospuk dh gSA buesa ls dqN izeq[k fof/k;ksa ds v/;;u ds fy, bls nks 

Hkkxksa esa ck¡Vk tk ldrk gS& 

1. fofue; fu;U=.k dh izR;{k fof/k& izR;{k fofue; fu;a=.k fof/k nks izdkj dk gksrk gS&  

 

(i) gLr{ksi (Intervention)- fofue;&cktkj esa izR;{k gLr{ksi ds }kjk ljdkj viuh eqnzk 

dh fofue;&nj dks ,d fuf'pr Lrj ij cuk;s j[kus dk iz;kl djrh gSA gLr{ksi dk izeq[k lk/ku 
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nj dh dhyuk ¼fLFkjhdj.k½ (pegging) gSA fofue;&nj esa ifjorZu dks jksdus ds fy, fofue; 

lkekuhdj.k (exchange equalization) vFkok fLFkjhdj.k dks"kksa dk fuekZ.k Hkh fd;k tk ldrk gSA  

 

(a) fofue; dk dhyu ;k fLFkjhdj.k (Pegging of Exchange)- tc ljdkj vius gLr{ksi 

}kjk LokHkkfod :i ls fu/kkZfjr gksus okyh fofue;&nj ls fHkUu nj fu/kkZfjr djuk pkgs vkSj mls 

fuf'pr Lrj ls ?kVus&c<+us u ns rks bls fofue; dk dhyu dgrs gSaaA fdlh Å¡ps Lrj ij 

fofue;&nj cuk;s j[kus ds mís'; ls fd;k x;k gLr{ksi Å¡pk mPp dhyu (pegging down) 

dgykrk gSA tc fofue;&nj dks fdlh uhps Lrj ij fu/kkZfjr fd;k tk;s rks mls fuEu dhyu 

(pegging down) dgrs gSaA lk/kkj.kr% isfxax ds }kjk fofue;&nj dks Å¡pk j[kk tkrk gS vFkkZr~ 

^isfxax vi* gh gksrk gS] ijUrq dHkh&dHkh voewY;u ds mís'; ls ^isfxax Mkmu* dh uhfr Hkh viuk;h 

tk ldrh gSA  

 dhyu i)fr ds vUrxZr ljdkj ¼vFkok dsUnzh; cSad½ fofue;&cktj esa fons'kh eqnzkvksa ds 

cnys esa viuh eqnzk dk Ø;&foØ; djrh gS] vkSj mldh ekax rFkk iwfrZ dks izR;{k :i ls izHkkfor 

djrh gSA ;fn ljdkj dk mís'; ^isfxax vi* djuk gksrk gS rks ljdkj iz;Ruksa }kjk viuh eqnzk dh 

ekax esa o`f) rFkk iwfrZ esa deh dj nsrh gSA blds foijhr] ^isfxax Mkmu* ds fy, ljdkj dks viuh 

eqnzk dh iwfrZ c<+kuh gksrh gSA  

 

(b) fofue; lekuhdj.k [kkrk (Exchange Equalisation Account)- Lo.kZ eku ds iru 

ds i'pkr 1932 esa baxyS.M esa fofue; lekuhdj.k [kkrk vFkok fofue; fLFkjhdj.k dks"k dh 

LFkkiuk dh x;h FkhA 

 bl jhfr ds vUrxZr ns'k ds dsUnzh; cSad ds ikl Lo.kZ] fons'kh eqnzk vkSj ns'kh eqnzk dk dks"k 

cuk fn;k tkrk gS] ftldk iz;ksx fons'kh fofue; ds Ø;&foØ; ds fy, fd;k tkrk gS] vkSj bl 

izdkj fofue;&nj dks izR;{k :i ls izHkkfor fd;k tk ldrk gSA bu dks"kksa dk mi;ksx nh?kZdkyhu 

vFkok LFkk;h izo`fÙk;ksa esa gLr{ksi djus ds mís'; ls ugha fd;k tkrk] cfYd budk mís'; 

fofue;&nj esa gksus okys vLFkk;h ifjorZuksa dks jksduk gksrk gSA  

 bl izdkj ds dks"k ds izHkko'kkyh gksus ds fy, blesa ;Fks"V ek=k esa fons'kh rFkk ns'kh eqnzk dk 

gksuk vko';d gksrk gSA bldh okLrfod 'kfDr fons'kh eqnzk dh ek=k ij fuHkZj djrh gSA lkFk esa 

i;kZIr ek=k esa ns'kh eqnzk dk gksuk blfy, vko';d gksrk gS rkfd fons'kh eqnzk,¡ [kjhnh tk ldsaA 

lQyrk ds fy, vko';d gS fd dks"k LFkkfir djus okys fofHkUu ns'kh ikjLifjd lkg;ksx dh Hkkouk 

ls izsfjr gksaA  

 

(ii) fofue;&izfrcU/k (Exchnage Restriction) 

 

f}rh; egk;q)&dky esa ;g vuqHko fd;k tkus yxk fd izR;{k fofue;&fu;U=.k ds fy, 

gLr{ksi dh uhfr cgqr vf/kd izHkkoiw.kZ ugha gksxhA vr,o ,d vf/kd izcy ;qfDr ds :i esa 

fofue;&izfrcU/k dk iz;ksx fd;k tkus yxkA fofue;&izfrcU/k ds vUrxZr fons'kh fofue;&cktkj esa 

ns'kh eqnzk dh iwfrZ vfuok;Z :i ls de dj nh tkrh gS] vkSj bl izdkj fofue;&cktkj esa ysu&nsu 

dks de dj fn;k tkrk gSA  

bl izdkj fofue;&izfrcU/k dh uhfr ds vUrxZr nks izdkj ds dk;ZØeksa dh vko';drk gS& 

1. vUrjkZ"Vªh; iwath ,oa Lo.kZ ds vkokxeu ij fu;U=.kA  

2. vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk fu;euA  

fofue;&izfrcU/k ds izeq[k rjhds ;s gSa& 

(a) vo#) [kkrs (Blocked Account)- bl iz.kkyh ds vUrxZr ljdkj ;g izfrcU/k yxk 

nsrh gS fd fons'kh viuh iw¡th vFkok lEifÙk ns'k ds ckgj ugha ys tk ldrsA _.knkrk ns'kksa ds 

_.k rFkk C;kt ds Hkqxrku cUn dj fn;s tkrs gSaA fons'kh iw¡th rFkk fons'kh Hkqxrkuksa dh jksdh gqbZ 

dqy jkf'k dsUnzh; cSad ds ikl ^vo#) [kkrs* esa tek dj nh tkrh gSA dHkh&dHkh fonsf'k;ksa dks 

lqfo/kk ns nh tkrh gS fd os bl iw¡th dk mlh ns'k esa mi;ksx dj ldrs gSaA bu [kkrksa ds }kjk 
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fons'kh Hkqxrku cUn djus dk ifj.kke ;g gksrk gS fd fons'kh fofue; pqdkus dk Hkkj dqN le; ds 

fy, de gks tkrk gS vkSj fofue;&nj dks fxjus ls cpk;k tk ldrk gSA  

 

(b) fons'kh fofue; dh jk'kfuax (Rationing of Foreign Exchange)- bl iz.kkyh ds 

vUrxZr fons'kh fofue; dk LorU= Ø;&foØ; lekIr dj fn;k tkrk gSA fu;kZrdksa dks miyC/k 

gksus okyh fons'kh eqnzk,¡ ljdkj dks lkSai nh tkrh gSaA fons'kh fofue; ds forj.k ds fy, vk;krksa dh 

vko';drk ds vuqlkj jk'kfuax fd;k tkrk gSA vk;kr ds fy, ,d izkFkfedrk Øe fu/kkZfjr dj 

fy;k tkrk gS vkSj mlh ds vuqlkj fons'kh fofue; ds Hkqxrku dh jkf'kr fu/kkZfjr dh tkrh gSA bl 

izdkj bl iz.kkyh dk iz;ksx vk;kr dh ek=k dks de djds Hkqxrku&lUrqyu dh fLFkfr dks lq/kkjus 

ds fy, fd;k tkrk gSA  

 

(c) vH;a'k iz.kkyh (Quota System)- ftl izdkj fons'kh fofue; dh jk'kfuax iz.kkyh dk 

mís'; vyx&vyx oLrqvksas ds vk;kr dh ek=k fuf'pr djuk gksrk gS] vH;a'k iz.kkyh dk mís'; 

fHkUu&fHkUu ns'kksa ls vk;kr ds ifjek.k dks fuf'pr djuk gksrk gSA vk;kr ,oa fu;kZr dh ek=k 

lUrqfy djus ds fy, mu ns'kksa ls vk;kr de dj fn;k tkrk gS ftudks fu;kZr de fd;s tkrs gSaA 

 

(d) cgqeq[kh fofue;&njsa (Mulitple Exchange Rates)- bl jhfr ds vUrxZr fofHkUu 

oLrqvksa ds vk;kr&fu;kZr rFkk fofHkUu mís';ksa ds fy, fons'kh fofue; ds ysu&nsu ds fy, 

fHkUu&fHkUu fofue;&njsa viuk;h tkrh gSA vk;krksa dks de djus rFkk fu;kZrksa dks c<+kus ds mís'; 

ls ,d fofue;&nj dks u viukdj vusd fofue;&njksa dks viuk;k tkrk gSA ;g iz.kkyh 

Hkqxrku&lUrqyu dks Bhd cuk;s j[kus ds fy, fodkl'khy ns'kksa }kjk viuk;h tk ldrh gS] ijUrq 

O;kogkfjd :i esa ;g ,d tfVy iz.kkyh gS vkSj bldk lapkyu djuk dfBu gSA  

 

(e) lek'kks/ku le>kSrs (Clearing Agreements)- eq[;r% nks ns'kksa ds ikjLifjd Hkqxrku 

dsUnzh; cSadksa ds ek/;e ls lUrqfy j[kus ds fy, lek'kks/ku le>kSrs fd;s tkrs gSaA bu le>kSrksa ds 

vuqlkj nksuksa ns'kksa esa vk;krdrkZ vius ns'k dh eqnzk esa gh ns'k ds dsUnzh; cSd vFkok vU; vf/k—r 

cSadksa dks Hkqxrku djrs gSaA blh izdkj fu;kZdrkZ vius eky dk Hkqxrku vius ns'k dh eqnzk esa dsUnzh; 

cSad vFkok vf/k—r cSadksa ls izkIr djrs gSaA bl izdkj eqnzkvksa dk ,d ns'k ls nwljs ns'k dks 

gLrkUrj.k gq, fcuk nksuksa ns'kksa esa Hkqxrku gks tkrk gSA nksuksa ns'kksa ds vk;kr rFkk fu;kZr cjkcj gksus 

dh n'kk esa Hkqxrkuk'ks"k dks pqdkus dh jhfr Hkh le>kSrs esa fu/kkZfjr dj yh tkrh gS vkSj izk;% blds 

fy, Hkh fons'kh eqnzk dk iz;ksx ugha fd;k tkrA nksuksa ljdkjsa le>kSrs }kjk fofue; dh nj fuf'pr 

dj ysrh gSA  

 

(f) Hkqxrku le>kSrs (Payments Agreements)- bl izdkj ds le>kSrksa ds vUrxZr ,d 

izdkj ls fofue; dh jk'kfuax dh O;oLFkk dh tkrh gSA bldk eq[; :i ls mís'; ;g gksrk gS fd 

,slh O;oLFkk dh tk; fd _.kh ns'k _.knkrk dks ewy/ku rFkk C;kt vkfn pqdk ldsA blds 

vUrxZr _.knkrk ns'k _.kh ns'k ls vk;krksa dks ;FkklEHko fcuk fdlh izfrcU/k ds gh Lohdkj djrk 

gSA blds foijhr] _.kh ns'k _.knkrk ns'ks ls vkus okys vk;krksa dks ;FkklEHko de j[krk gS vkSj 

mls Hksts tkus okys fu;kZrksa dks c<=kus ds iz;kl djrk gSA dsoy bl izdkj dh lqfo/kk,¡ izkIr gksus 

ij gh _.kh ns'k vius iqjkus fons'kh _.kksa dks pqdk ikrk gSA  

 

(g) ;FkkfLFkj le>kSrs (Standstill Agreements)- bu le>kSrksa dk eq[; mís'; nks ns'kksa ds 

chp iwath ds vkokxeu ij izfrcU/k yxkuk gksrk gS rkfd _.kh ns'k viuh vkfFkZd fLFkfr dks lqn<̀+ 

dj ldsaA iw¡th ds vkokxeu dks jksdus ds mís'; dh iwfrZ dks nks izdkj ls dh tk ldrh gS&izFke] 

fons'kh Hkqxrku ,deq'r u djds /khjs&/khjs fdLrksa esa fd;s tkrs gSa; vYidkyhu _.kksa dks nh?kZdkyhu 

_.kksa esa cnyk tk ldrk gSA  
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(h) {kfriwfrZ le>kSrk (Compensation Agreements)- ;g fons'kh O;kikj ds {ks= esa ,d 

izdkj ls oLrq&fofue; viukus ds fy, ,d le>kSrk gksrk gSA blds vurxZr vk;kr dk Hkqxrku 

fu;kZr ds }kjk fd;k tkrk gS Hkqxrku ds fy, fons'kh eqnzk dk iz;ksx fd;k gh ugha tkrkA  

 

(i) foyEcdky gLrkUrj.k (Transfer Moratoria)- bl uhfr ds vUrxZr vk;kr rFkk 

fons'kh iwath ij C;kt ,oa ykHkka'k vkfn dk Hkqxrku rRdky u djds dqN dky ds fy, LFkfxr dj 

fn;k tkrk gSA vk;krdrkZ }kjk fons'kh eqnzk esa gh dsUnzh; cSad ds ikl Hkqxrku tek dj fn;k tkrk 

gS vkSj blh jkf'k dk dsUnzh; cSad fuf'pr vof/k ds i'pkr~ fons'kh eqnzkvksa esa fu;kZrdrkZ vFkok 

_.knkrk dks Hkqxrku dj nsrk gSA  

 bl izdkj fofue;&izfrcU/k ds vusd rjhds gSa] vkSj bu lHkh dk mís'; fofue;&cktkj esa 

ns'k dh eqnzk dh iwfrZ dks fu;fU=r djuk gksrk gSA dqN ifjfLFkfr;ksa esa rks fofue;&izfrcU/k dh 

bPNk u jgrs gq, Hkh bls viukuk vfuok;Z gks tkrk gSA gLr{ksi dh rqyuk esa fofue;&izfrcU/k ,d 

vf/kd dBksj] izR;{k ,oa lkFkZd uhfr gSA teZuh ds vuqHko ls ;g fl) gksrk gS fd fofue;&izfrcU/k 

dh uhfr ds }kjk dksbZ Hkh ns'k ,slh fofue;&nj dks cuk;s j[k ldrk gS tks mlds vkfFkZd fodkl 

esa lgk;d gks ldrh gSA 

 

2. fofue;&fu;U=.k dh ijks{k jhfr;k¡ 

  

gLr{ksi rFkk izfrcU/k ds izR;{k rjhdksa ds vfrfjDr fofue;&fu;U=.k ds dqN ijks{k vFkok 

vizR;{k rjhds Hkh gSaA buesa vk;kr&fu;U=.k uhfr rFkk C;kt&nj esa ifjorZu fo'ks"k :i ls 

mYys[kuh; gS& 

 

vk;kr&fu;U=.k uhfr&ns'k ds Hkqxrku&lUrqyu dh fLFkfr izfrdwy gksus dh n'kk esa ljdkj 

vk;kr&dj yxkdj ns'k ds vk;krksa dks xq.kkRed rFkk ifjek.kkRed ǹf"V ls lhfer dj nsrh gSA 

blh izdkj fofHkUu vk;krksa dh ek=k (quota) fuf'pr djds Hkh bl mís'; dks izkIr fd;k tk ldrk 

gSA dHkh&dHkh mu ns'kksa ds uke Hkh fuf'pr dj fn;s tkrs gSa ftuls oLrqvksa dk vk;krk fd;k tk 

ldrk gSA fons'kh O;kikj ds }kjk fofue; dh fLFkfr lq/kkjus ds fy, fu;kZrksa dks izksRlkgu nsuk 

mruk gh vko';d gksrk gS ftruk vk;krksa dks lhfer djukA blds fy, fu;kZrksa ij djksa esa NwV 

vFkok vf/knku (bounty) fn;k tkrk gSA fu;kZr dh oLrqvksa dk mRiknu djus okys m|ksxksa dks vusd 

izdkj ls vfkFkZd lgk;rk iznku dh tkrh gS vkSj ns'k ds ctV esa bldh O;oLFkk dh tkrh gSA 

vkfFkZd Hkk"kk esa bls ^cktkj ikVus* (Dumping) dh uhfr dgrs gSaA vk;kr lhfer djus rFkk fu;kZr 

c<+kus ds fy, fd;s x;s bu dk;ksaZ ds ifj.kkeLo:i fons'kksa esa ns'k dh eqnzk dh iwfrZ de gks tkrh gS] 

ijUrq mldh ek¡x cuh jgrh gS vkSj fofue;&nj Å¡ph cuk;s j[kh tk ldrh gSA 

 

C;kt&nj&C;kt dh njksa vFkok cSad&nj esa ifjorZu }kjk Hkh ns'k dh eqnzk dh ekax rFkk iwfrZ 

dks izHkkfor fd;k tk ldrk gSA ;fn vUrjkZ"Vªh; Lrj ij iw¡th ds fofue; ij dksbZ #dkoVsa u gksa 

rks C;kt&nj c<+kus ij fons'kh iw¡th ns'k esa vkus yxrh gSA blds ifj.kkeLo:i ns'k esa eqnzk dh ek¡x 

c<+ tkrh gS] Hkqxrku&lUrqyu i{k esa gks tkrk gS] vkSj fofue;&nj Å¡ph gksus dh izo`fÙk mRiUu gks 

tkrh gSA C;kt dh nj de gksus dk izHkko blds foijhr gksrk gSA bl izdkj lkekU;r% Å¡ph 

cSad&nj fofue;&nj dks Å¡ph j[kus rFkk uhph cSad&nj fofue;&nj dks uhph j[kus esa lgk;d 

gksrh gSA bl izdkj fofue;&fu;U=.k ds mís';ksa dks fofHkUu ijks{k rjhdksa ls Hkh izkIr fd;k tk 

ldrk gSA izk;% ;g ns[kk x;k gS fd izR;{k rjhdksa dh rqyuk esa ijks{k rjhds de dBksj gksrs gSa vkSj 

mudk izHkko Hkh de gksrk gSA okLro esaa] O;kikj&uhfr rFkk C;kt&nj esa lhfer ek=k esa gh ifjorZu 

lEHko gksrs gSa] D;ksafd vf/kd ifjorZu gksus dh n'kk esa vU; ns'kksa }kjk izfrfØ;k dk Hk; jgrk gSA 

blfy, fofue;&fu;U=.k dh ijks{k jhfr;ksa dks cgqr lko/kkuh ls viukuk iM+rk gSA  
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1.8 fofue;&fu;U=.k ds nks"k 

 

fofue; fu;a=.k dk ewy mís'; ns'k ds Hkqxrku larqyu dh vlkE;koLFkk dks nwj dj 

vFkZO;oLFkk dk lgh lLrk <ax ls lapkyu djuk gSA bl vFkZ esa ;g uhfr lHkh ns'kksa ds fy, ,d 

egRoiw.kZ vkSj izHkkoh vL= gSA fo'ks"kdj mu ns'kksa ds fy, rks ;g vkSj Hkh ykHknk;h gS tks fodkl 

dk;ZØeksa ds fy, vk;kstuk dh uhfr viuk, gq, gSaA vYi fodflr ns'kksa ds fy, rks bldh vkSj Hkh 

vf/kd mikns;rk gSA ijUrq blesa vusd nks"k gSa& 

1. vf/kdka'k fLFkfr;ksa esa ;g uhfr vius ewy mís'; ls gV tkrh gS vkSj fofHkUu ns'kksa esa 

fofue; vu;a=.k iz.kkyh dks viukus] bls vf/kd O;kid rFkk dM+k cukus dh gksM+ lh yx tkrh gSA 

,slk dHkh&dHkh ek= izfr'kks/k dh Hkkouk ls Hkh gks ldrk gS vFkok uhfr fu/kkZj.k esa lgh fu.kZ; ds 

vHkko ds dkj.kA  

2. fofue; fu;a=.k uhfr mi;qZDr dkj.kksa ls vUrjjk"Vªh; O;kikj ds fodkl esa ck/kd gksrh 

gS ftlls fofue; fu;a=.k djus okys ns'k dh Hkh {kfr igqaprh gSaA  

3. ;g uhfr mRiknu rFkk miHkksx ds :i&<k¡ps esa xM+&cM+h mRiUu dj nsrh gSA  

4. fofue;&fu;a=.k lk/kuksa ds dq'ky vkoaVu rFkk dq'ky mi;ksx ij gkfuizn izHkko Mkyrs 

gSaaA mRiknu vf/kdre ugha gks ikrkA  

5. ;s ns'k esa ykxr&ewY; <k¡ps dks xyr :i esa ifjofrZr dj nsrs gSa ftlls oLrq,¡ lgh 

<ax ls lgha ewY;ksa ij izkIr ugha gks ikrh gSaA  

6. ;s oLrqvksa rFkk lsokvksa ds iwfrZ&ewY; dks izHkkfor dj vFkZO;oLFkk esa LQhfrd 

ifjfLFkfr;k¡ mRiUu dj nsrs gSaA  

7. fofue; fu;a=.k miHkksDrkvksa rFkk mRikndksa nksuksa dh cprksa dks de dj nsrs gSa vkSj 

mudh p;u&Lora=rk dks lekIr dj nsrs gSaA  

8. fofue; fu;a=.k vUrjjk"Vªh; vk/kkj ij vkfFkZd jk"Vªh;rkokn rFkk izfr'kks/k dh ladqfpr 

Hkkouk dks tUe nsrs gSa ftlls vUrjjk"Vªh; vkfFkZd lg;ksx dks pksV igq¡prh gSA  

9. fofue; fu;a=.k vR;Ur gh [kphZyh i)fr gSA bls dk;kZfUor djus ds fy, O;kid 

Hkkjh&Hkjde ;a=&O;oLFkk vko';d gksrh gSA  

10. ;g O;oLFkk cM+s iSekus ij Hkz"Vkpkj dks tUe nsrh gSA i{kikr] csbZekuh] ?kwl[kksjh blds 

LokHkkfod ifj.kke gSaA  

11. ;g uhfr xyr fu.kZ;ksa dh lkjh laHkkoukvksa ls ifjiw.kZ gSA bls lgh <ax ls dk;kZfUor 

djuk dfBu gSA  

 

1.9 Hkkjr esa fofue; fu;a=.k 

(Exchange Control in India) 

 

f}rh; egk;q) ds vkjEHk gksus ij flrEcj 1939 esa Hkkjr esa fofue;&fu;U=.k dh uhfr dks 

viuk;k x;kA Hkkjr lqj{kk fu;eksa ds vUrxZr fofue;&fu;U=.k dh ftEesnkjh fjtoZ cSad vkWQ 

bf.M;k dks lkSai nh x;hA fjtoZ cSad us bl dk;Z ds fy, ^fofue;&fu;U=.k foHkkx* dh LFkkiuk 

dhA f}rh; ;q)&dky esa fofue;&fu;U=.k ds mís'; ls leLr fczfV'k lkezkT; dks ,d eqnzk&bdkbZ 

esa laxfBr fd;k x;k  vkSj bls ^LVfyaZx {ks=* dgk x;kA lkekU; uhfr ;g Fkh fd LVfyaZx {ks= dh 

eqnzkvksa dk ysu&nsu rFkk bl {ks= ds dks"kksa dk LFkkukUrj.k rks fofue;&fu;U=.k ds dk;Z{ks= ls 

eqDr jgk] ijUrq bl {ks= ls ckgj ds ns'kksa dks fd;s tkus okys Hkqxrkuksa ij izfrcU/k yxk nf;s x;sA 

lu~ 1947 dk fons'kh fofue;&fu;eu vf/kfu;e (Foreign Exchange Regulation Act, 1947) 25 

ekpZ] 1947 dks ykxw fd;k ftlds vUrxZr fjtoZ cSad dks fofue;&fu;U=.k ds LFkk;h vf/kdkj izkIr 

gks x;sA fofue;&fu;U=.k dh uhfr dk dk;Z{+ks= vc vkSj vf/kd O;kid gks x;k FkkA tqykbZ 1947  

ls LVfyaZx {ks= ds ns'kksa ls gksus okys ysu&nsu ij Hkh fofue;&fu;U=.k ykxw dj fn;k x;kA 1947 

ds ,DV ds LFkku ij vc 1 tuojh] 1974 ls 1973 dk fons'kh fofue;&fu;eu vf/kfue; (Foreign 

Exchange Regulation Act, 1973) ykxw fd;k x;kA bl u;s vf/kfu;e dk ewy Lo:i 1947 ds 
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vf/kfu;e ds leku gh Fks] fdUrq mlesa dqN u;s micU/k lfEefyr fd;s x;s vkSj iqjkus vf/kfu;e ds 

dqN micU/kksa esa la'kks/ku fd;k x;kA  

 tqykbZ 1991 esa ?kksf"kr O;kikj uhfr ds vUrxZr vusd vk;krksa dks fu;kZrksa ls lEc) fd;k 

x;kA bu vk;krksa ds fy, lEiwfrZ (replenishment) izeq[k lk/ku FkkA lEiwfrZ ykblsUl iz.kkyh dks 

'Exim Scrips' dk uke fn;k x;kA iquHkZj.k ds :i esa vc fu;kZrdrkZvksa dks muds fu;kZrksa ds ewY; 

ds 30 izfr'kr ds cjkcj Exim Scrips fn;s tkus dh O;oLFkk dh x;hA 1992-93 esa bl O;oLFkk dks 

lekIr djds #i;s dh vkaf'kd ifjorZu'khyrk (partial convertibility) vkjEHk dh x;hA izkIr fd;s 

x;s fons'kh fofue; dk 40 izfr'kr vf/k—r fofue;&nj ij #i;ksa esa cnyk tk ldrk Fkk vkSj 'ks"k 

60 izfr'kr Hkkx cktkj esa fu/kkZfjr fofue;&nj ij cnyk tk ldrk FkkA 1 ekpZ] 1993 ls 

fofue;&njksa ds fu/kkZj.k dh nksgjh O;oLFkk ds LFkku ij cktkj esa ek¡x vkSj iwfrZ ij vk/kkfjr 

fofue;&njksa dk fu/kkZj.k gksrk gSA  

1993 esa #i;s dh O;kikj [kkrs esa ifjorZu'khyrk vkjEHk dh x;h FkhA 1994-95 ds ctV esa 

pkyw [kkrs esa ifjorZu'khyrk dh ?kks"k.kk dh x;hA 20 vxLr] 1994 ls #i;k pkyw [kkrs esa iw.kZr;k 

ifjorZu'khy gks x;k gSA bl izdkj Hkkjr us vc vUrjkZ"Vªh; eqnzk&dks"k dh /kkjk 8 dh 'krksaZ dks iwjk 

dj fy;k gSA ifjfLFkfr;k¡ vqudwy gksus ij ckn esa iw¡th [kkrs esa Hkh #i;k ifjorZu'khy gks ldrk 

gSA iw¡th [kkrs esa ifjorZu'khyrk dk vfHkizk; fcuk izfrcU/k ds fons'kksa ds lkFk foÙkh; ifjlEifÙk;ksa 

dk ysu&nsu djuk gSA orZeku O;oLFkk ds vUrxZr fons'kh fuos'kd vkSj vfuoklh Hkkjrh; Hkkjr esa 

izR;{k rFkk iksVZQksfy;ks fuos'k dj ldrs gSaA fjtoZ cSad dh rkjkiksj lfefr }kjk 30 ebZ] 1997 dks 

izLrqr dh x;h fjiksVZ esa crk;k x;k gS fd Hkkjr esa iw¡thxr [kkrs esa ifjorZu'khyrk ykxw djus dh 

fn'kk esa dne mBk;s tk ldrs gSaA lkekU; ifjfLFkfr;ksa esa iw¡th [kkrs esa ifjorZu'khyrk ds 

ifj.kkeLo:i vf/kd ek=k esa fons'kh iw¡th izkIr djus] foÙkh; lk/kuksa ds mfpr rFkk dq'ky mi;ksx] 

foÙkh; cktkj ds fodkl rFkk vuq'kkflr esØks&vkfFkZd uhfr;ksa ds lapkyu dh lEHkkouk jgrh gS] 

ijUrq ;g rHkh lEHko gS tc vFkZ&O;oLFkk esa vko';d ifjfLFkfr;k¡ ekStwn gksaA  

1 twu] 2000 ls Qsek ykxw fd;k x;k gSA ;g pkyw [kkrs esa ifjorZu'khyrk dks O;kogkfjd :i 

nsus ds fy, nh x;h fj;k;rksa rFkk NwVksa dks Li"V djrk gSA iw¡th [kkrs esa Hkqxrkuksa ds fy, mnkj 

uhfr ykxw djus ds fy, Hkkjrh; fjtoZ cSad dks O;kid vf/kdkj nsrk gSA fons'kh fuos'k ds fy, 'krksaZ 

dh Li"V O;k[;k dh x;h gSA Qsek ,d flfoy vf/kfu;e gS ftlds vUrxZr fxj¶rkjh dqN fo'ks"k 

ifjfLFkfr;ksa esa gh lEHko gks ldrh gSA bls ykxw djus okys vf/kdkfj;ksa ds vf/kdkj Qsjk ds 

vf/kdkfj;ksa dh rqyuk esa dkQh de gSaA blds vUrxZr vihy vf/kdj.k (tribunal) LFkkfir djus dh 

O;oLFkk dh x;h gSA ;g vf/kfu;e vfuoklh; Hkkjrh;ksa ij ykxw ugha gksrk gSA  

 

1.10 lkjka'k 

 

fofue; fu;a=.k ds vUnj os lHkh mik; lfEefyr fd;s tk ldrs gSa tks fofue; cktkj dks 

fLFkj djus dh fn'kk esa funsZf'kr gksrs gSa ijUrq fons'kh fofue; dks fu;af=r rHkh fd;k tk ldrk gS 

tc ns'k dh ljdkj vius ns'k ds fuokfl;ksa }kjk izkIr fons'kh fofue; dh ysu&nsu ,d fo'ks"k :i 

esa djus ds fy, vFkok fofHkUu fons'kh Hkqxrkuksa ds fy, ns'k ds fuokfl;ksa ds fy, tks fons'kh fofue; 

vko';d gks mldk fof'k"V dlkSfV;ksa ds vk/kkj ij muds chp vkoaVu djus ds fy, vFkok nksuksa gh 

ds fy, gLr{ksi djsA fofue; fu;a=.k ek= gLr{ksi uhfr dh vis{kk cgqr vf/kd xgjkbZ rd tkrk 

gS D;ksafd ;g O;fDr;ksa }kjk fons'kh fofue; dh ysu&nsu lEcU/kh dk;ksaZ dh Lora=rk dks lhfer 

djrk gSA bldk vFkZ fons'kh fofue; O;olk; esa ljdkjh ,dkf/kdkj dh O;oLFkk gSA ns'kokfl;ksa dks 

tks Hkh fons'kh fofue; izkIr gksrk gS og lc fofue; fu;a=d vf/kdkjh ds ikl tek dj nsuk iM+rk 

gS tks vfrvko';d vFkok okafNr dk;ksaZ ds fy, gh muds iz;ksx dh NwV nsrk gSA fofue; fu;a=.k 

djus okyk ns'k lkekU;r% vius fu;kZrdksa vkSj fons'kksa esa vius fuos'kdrkZvksa ds fy, ;g O;oLFkk 

djrk gS fd os lHkh fons'kh fofue; dks ljdkj ds ,d vfHkdj.k ds ikl tek dj nsa tks mUgsa ns'kh 

eqnzk esa cnyus esa izkIr gksrk gSA 
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1.11 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- fons'kh fofue; D;k gS\ bldk fu/kkZj.k dSls gksrk gS\ 

iz'u 2-  fons'kh fofue; dk vFkZ Li"V dhft,A fons'kh fofue; dh leL;k ls D;k rkRi;Z 

gS\  

iz'u 3-  fons'kh fofue; nj ds izdkj dh Li"V O;k[;k dhft,A 

iz'u 4-  fofue; fu;a=.k dk vFkZ Li"V dhft, rFkk blds mís';ksa ij izdk'k Mkfy,A  

iz'u 5-  fofue; fu;a=.k dh fofHkUu fof/k;ksa dk mYys[k dhft, rFkk Hkkjr ljdkj }kjk 

viuk;h xbZ fofue; iz.kkyh dh la{ksi esa foospuk dhft,A 

 

1.12 'kCnkoyh 

 

cká rjyrk    :   External Liquidity 

f}i{kh; O;kikj le>kSrs   :   Bilateral Trade Agreement 

gkftj nj     :   Spot Rate  

py nj     :   Floating Rate 

mfpr fofue; nj   :   Proper Rate of Exchange 

vUrji.ku     :   Arbitrage  

voewY;u     :   Devaluation  

 

1.12 lanHkZ lwph 

 

Crowther    :  An Outline of Money, Chap. 8. 

Ellsworth    :  The International, Economy, Chap. 19. 

Ellis     :  Exchange Control in Central Europe 

Chap. 1. 

M.L. Jhingan   :  varjkZ"Vªh; vFkZ'kkL= 

G.N. Halm    :  Monetary Theory, Chap. 11-15. 
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bdkbZ& 02 

Ø; 'kfDr lerk fl)kUr ,oa Hkqxrku lUrqyu fl)kUr  

 

 

:ijs[kk 

 

2.0 mís'; 

2.1 izLrkouk 

2.2 Ø; 'kfDr lerk fl)kUr dh O;k[;k 

2.3 Ø; 'kfDr lerk fl)kUr dh vkykspuk,a 

2.4 Ø; 'kfDr lerk fl)kUr dk ewY;kadu 

2.5 Hkqxrku lUrqyu fl)kUr 

2.6 Hkqxrku lUrqyu fl)kUr dh vkykspuk,a 

2.7 lkjka'k 

2.8 cks/k iz'u 

2.9 'kCnkoyh 

2.10 lUnHkZ lwph 

 

 

2.0 mís'; 

 

 fons'kh fofue; nj esa fons'kh eqnzk dh ekax vkSj iwfrZ dh fofHkUu ifjfLFkfr;ksa esa cgqr gh 

vf/kd vUrj gks ldrk gSA fons'kh fofue; nj esa ifjorZu gksrk jgrk gS blfy, fofue; dh nj 

leurk ls vf/kd vFkok de Hkh gks ldrk gSA fofue; nj dh ;g lerk fofHkUu ifjfLFkfr;ksa esa 

fofHkUu izdkj ls fu/kkZfjr gksrk gSA vkt ds nkSj essa nqfu;k ds fdlh Hkh ns'k esa Lo.kZeku vkSj 

jtreku ds vk/kkj ij fofue; dk fu/kkZj.k ugha gksrk cfYd i= eqnzkeku okys ns'kksa esa fofue; nj 

dk fu/kkZj.k izeq[k ekuk tkrk gSA i= eqnzkeku okys ns'kksa dh eqnzk;sa fdlh Hkh /kkrq ls lEcaf/kr ugha 

gksrh gSaA nksuksa gh ns'kksa dks i= eqnzkeku dh voLFkk esa gksus ij fofue; nj dk fu/kkZj.k bl bdkbZ 

ds v/;;u dk izeq[k mís'; gSA 

 

Ø; 'kfDr lerk fl)kUr 

(Purchasing Power Parity Theory) 

 

2.1 izLrkouk 

  

tc nks ns'kksa esa ifjorZu'khy i=&eqnzk pyu esa gksrh gS rks muesa fofue;&nj dk fu/kkZj.k 

nksuksa eqnzkvksa dh Ø;&'kfDr ds vuqikr }kjk gksrk gSA Ø;&'kfDr lerk fl)kUr dh viw.kZ :ijs[kk 

1802 esa tkWu ghVys vkSj 1810 esa fofy;e Cysd ds ys[kksa esa esa feyrh gS] ftldks MsfoM fjdkMksZ us 

iqu% izLrqr fd;kA bl fl)kUr dks iw.kZ :i ls oSKkfud <ax ls fodflr djus dk Js; LohMu ds 

vFkZ'kkL=h izks- xqLVko dSly dks gSA Ø;&'kfDr lerk fl)kUr dk fodkl dSly }kjk izFke egk;q) 

ds ckn dh ifjfLFkfr;ksa esa fd;k x;k tc Lo.kZeku R;kx nsus ls ;wjksi ds ns'kksa esa vfr&LQhfr dh 

leL;k xEHkhj gks x;h Fkh rFkk fosns'kh fofue;&njksa esa cM+s rhoz ifjorZu gks jgs FksA mUgksaus eq[; 

:i ls leL;k ds nks igyqvksa dk v/;;u fd;k&,d rks ;g fd fofue;&nj dk fu/kkZj.k fdl 

izdkj gksrk gS; vkSj nwljs] fofue; nj esa ifjorZu D;ksa vkSj fdrus gksrs gSa\  

Ø;&'kfDr lerk fl)kUr ds vuqlkj tks ns'k vifjorZuh; i=&eqnzkeku ij gksrs gSa] muds 

chp ^mfpr fofue;&nj* (proper rate of exchange or equilibrium rate of exchange) bu ns'kksa dh 

eqnzk dh Ø;&'kfDr lkE; (purchansing power par) ds vk/kkj ij fu/kkZfjr gksrh gSA bldh O;k[;k 

fHkUu&fHkUu ys[kdksa us bl izdkj dh gSA  
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Lo;a xqLVko dSly ds vuqlkj] Þnks eqnzkvksa ds e/; fofue;&nj vko';d :i ls bu eqnzkvksa 

dh vkUrfjd Ø;&'kfDr;ksa ds HktuQy ij fuHkZj gksuh pkfg,A ;fn ge bl lR; ij /;ku ns arks 

;g lgt gh ns[kk tk ldrk gS fd tks ewY; ge fons'kh eqnzk esa nsrs gSa og ,slk ewY; gS ftldk 

vfUre n'kk esa ns'kh cktkj esa oLrqvkssa ds ewY; ls ,d fuf'pr lEcU/k gksrk gSAß 

 

2.2 Ø; 'kfDr lerk fl)kUr dh O;k[;k 

 

Ø;&'kfDr lerk fl)kUr&fujis{k vkSj lkis{k] nks :iksa esa izLrqr fd;k x;k gSA fdUrq 

lkisf{kd :i gh O;kogkfjd ,oa egRoiw.kZ gSA fujis{k :i ;g Li"V djrk gS fd nks ns'kksa esa fofue; 

nj lkekU; :i ls mudh vkUrfjd Ø; 'kfDr ds vuq:i gksrh gSA fujis{k Lo:i bl ekU;rk ij 

vk/kkfjr gS fd fo'o esa O;kikj }kjk izR;sd ns'k esa oLrqvksa dh dherksa esa lekurk LFkkfir gks tkrh 

gS fdUrq ;g O;kogkfjd ugha gSA 

 izks- dSly us Ø;&'kfDr lerk fl)kUr ds blh Lo:i dk izfriknu fd;kA lkisf{kd Lo:i 

Li"V djrk gS fd fofue; dh lUrqyu nj esa gksus okys ifjorZu nks ns'kksa dh eqnzkvksa dh Ø;&'kfDr 

ds vuqikr esa gksus okys ifjorZuksa }kjk izHkkfor gksrs gSaA vr% tc nks ns'kksa dh eqnzkvksa dh vkUrfjd 

Ø;&'kfDr esa ifjorZu gksrk gS rks fofue; nj esa Hkh ifjorZu gks tkrk gSA bls Kkr djus ds fy, 

iwoZ dh vof/k dh nj dks] ftlls rqyuk djuk gS] lUrqyu nj eku fy;k tkrk gSA fQj nksuksa dh 

eqnzkvksa dh vkUrfjd Ø;&'kfDr esa gksus okys ifjoZuksa ds vk/kkj ij] lUrqyu nj esa gksus okys 

ifjorZuksa dh x.kuk dh tkrh gSA bls fuEu lw= }kjk Kkr fd;k tk ldrk gS& 

 

 

 

fofue; nj = vk/kkj o"kZ easa fofue; nj   vk/kkj o"kZ esas ns'k dk dher lwpdkad@ pkyw o"kZ esa ns'k 

    dh dher lwpdkad 

  pkyw o"kZ esa fons'kh dherksa dk lwpdkad@vk/kkj o"kZ esa 

                              fons'kh dherksa dk lwpdkad  

  

 

 

 

 

 

fp= 1 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

bls ge vadksa dk mnkgj.k nsdj Li"V djsaxsA eku yks vk/kkj o"kZ 1951 esa Hkkjr vkSj vesfjdk 

ds chp fofue; nj 1 #i;k = 20 lsaV gSA vk/kkj o"kZ esa nksuks ns'kksa dk dher lwpdkad 100 eku 

fp= 1 
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fy;k tkrk gSA vc pkyw o"kZ 2001 esa Hkkjr esa dherksa dk lwpdkad c<+dj 500 gks tkrk gS rFkk ;g 

vesfjdk esa c<+dj 200 gks tkrk gS rks ubZ fofue; nj fuEu izdkj gksxh& 

1 #i;k = 20 lsaV  
   

   
 

   

   
 

1 #i;k = 20 lsaV  
 

 
 

1 #i;k = 8 lsaV 

 mi;qZDr lw= gy djus ls Kkr gksrk gS fd ubZ fofue; nj 1 #i;k = 8 lsaV gS D;ksafd Hkkjr 

esa pkyw o"kZ dh dherksa dk lwpdkad vesfjdk dh rqyuk esaa <kbZ xquk gks x;k gSA ;fn nksuksa ns'kksa ds 

dher lwpdkad esa leku ifjorZu gksrk gS rks fofue; nj esa dksbZ ifjorZu ugha gksxk vFkkZr~ og 

igys dh gh rjg 1 #i;k = 20 lsaV jgsxhA  

 

fofue; nj esa ifjorZu dh lhek,a 

  

Ø;&'kfDr lerk esa ifjorZu dh lhek,a bruh fuf'pr ugha gksrh ftruh fd fofue; dh 

Vdlkyh nj ds vUrxZr gksrh gSaA okLrfod fofue; nj ftls cktkj dh fofue; nj Hkh dgrs gSa] 

Ø;&'kfDr lerk nj ls de ;k vf/kd gks ldrh gSA fofue; nj esa fdu lhekvksa rd ifjorZu 

gksaxs] ;g oLrqvksa ds ifjogu O;;] iz'kqYd] chek 'kqYd] iSfdax O;;] vkfn ij fuHkZj jgrk gSA 

js[kkfp= 1 esa fofue; nj ds ifjorZuksa dks Li"V fd;k x;k gSA 

 js[kkfpr 1 esa ;g n'kkZ;k x;k gS fd cktkj fofue; nj Ø;&'kfDr lerk ds vkl&ikl 

?kwerh gS rFkk mldh nh?kZdkyhu izòfÙk Ø;&'kfDr lerk fcUnq ds lehi jgus dh gksrh gSA js[kkfp= 

esa fofue; nj dh mPpre vkSj fuEure lhek dks Hkh Li"V fd;k x;k gSA nh?kZdky esa fofue; nj 

nks ns'kksa dh eqnzkvksa dh Ø;&'kfDr lerk ls fu/kkZfjr gksrh gSA fdUrq vYidkyhu fofue; nj vFkok 

cktkj fofue; nj Ø;&'kfDr lerk ls de vFkok vf/kd gks ldrh gSA 

  

2.3 Ø;&'kfDr lerk fl)kUr dh vkykspuk,a 

 

Ø;&'kfDr lerk fl)kUr dh fuEu vkykspuk,a dh xbZ gSa& 

 

1. fofue; nj ij vU; rRoksa dk izHkko& ;g fl)kUr ekudj pyrk gS fd fofue; nj 

dsoy Ø;&'kfDr }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA fdUrq ;g lgh ugha gSA izks- dsUl ds vuqlkj fofue; nj 

Ø;&'kfDr ds vfrfjDr vU; rRoksa }kjk Hkh izHkkfor gksrh gS] tSls&iz'kqYd] iwath dk izokg] ekax dh 

yksp] bR;kfnA  

 

2. fofue; nj dk fu/kkZj.k oLrq ewY; ls u gksdj eqnzk dh ekax&iwfrZ ls gksrk 

gS&vkykspdksa ds vuqlkj fofue; nu dk fu/kkZj.k oLrqvksa ds ewY;ksa ls u gksdj lEcfU/kr ns'kksa dks 

eqnzk dh ekax&iwfrZ }kjk gksrk gSA ;fn fdlh ns'k dk ewY;&Lrj de gS rks mldh oLrqvksa dh ekax 

fons'kksa esa c<+ tkrh gS] ftlls Hkqxrku djus ds fy, ns'k dh eqnzk dh ekax c<+ tkrh gS vkSj fofue; 

nj c<+us yxrh gSA  

 

3. lwpdkadksa dh x.kuk esa dfBukbZ& Ø;&'kfDr lerk fl)kUr esa dherksa ds ifjorZu dks 

ekius ds fy, lwpdkadksa dk iz;ksx fd;k tkrk gS] fdUrq lwpdkadksa ds dqN dfBukb;ka ,oa lhek,a 

gksrh gSaA fQj nks ns'kksa ds lwpdkadksa dh rqyuk djuk Hkh lEHko ugha gks ikrA dher lwpdkadksa esa 

,slh oLrqvksa dks Hkh 'kkfey dj fy;k tkrk gS tks fons'kh O;kikj ls lEcfU/kr ugha gksrh vr% ,sls 

lwpdkadksa ds vk/kkj ij fofue; nj dh okLrfod rqyuk ugha dh tk ldrhA 

 

4. oLrqvksa esa fHkUurk& ;g fl)kUr ekudj pyrk gS fd nksuksa ns'kksa esa oLrqvksa ds lewgksa esa 

,d:irk jgrh gS] fdUrq HkkSxksfyd Je&foHkktu ds dkj.k ns'kksa ds mRiknu esa fHkUurk jgrh gSA 

,slh fLFkfr esa Ø;&'kfDr ds vk/kkj ij fofue; nj dk fu/kkZj.k lEHko ugha gSA  
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5. ifjogu ykxr dh mis{kk&;g fl)kUr ifjogu ykxr dh mis{kk djrk gSA okLro esa] 

;g fl)kUr mlh le; ykxw gksrk gS tc nks ns'kksa esa oLrqvksa dk LorU= vkSj fcuk ifjogu ykxr 

ds izokg gksA fdUrq ;g ekU;rk ykxw ugha gksrh D;ksafd oLrqvksa ds ifjogu O;; ds vk/kkj ij nks 

ns'kksa dh oLrqvksa ds ewY;ksa esa fHkUurk gksrh gSA 

 

6. fofue; nj dk Hkh dher&Lrj ij izHkko iM+rk gS&fl)kUr dh ;g ekU;rk gS fd 

dher&Lrj esa gksus okys ifjorZu fofue; nj dks izHkkfor djrs gSa] fdUrq fofue; nj ds ifjorZu] 

dher&Lrj dks izHkkfor ugha djrsA ;g ekU;rk lgh ugha gS] D;ksafd vuqHko ls ;g fl) gqvk gS fd 

fofue; nj dk Hkh dher&Lrjksa ij izHkko iM+rk gSA ekSfnzd vFkZ'kkL=h izks- gkWe ds 'kCnksa esa] Þjk"Vªh; 

dher&Lrj] fofue; nj dk vuqlj.k djrk gS u fd mls izHkkfor djrk gSAß 

 

7. LorU= O;kikj esaa ck/kk,a&fl)kUr ;g ekudj pyrk gS fd nks ns'kksa esa O;kikj fcuk 

fdlh izfrcU/k ds LorU= :i ls gksrk gSA fdUrq okLrfodrk ;g gS fd nks ns'kksa ds chp O;kikj esa 

dbZ izdkj dh ck/kk,a fo|eku jgrh gSaA vr% ,slh fLFkfr esa Ø;&'kfDr lerk fl)kUr egRoghu gks 

tkrk gSA  

 

8. ek= nh?kZdkyhu foospu& Ø;&'kfDr lerk fl)kUr fofue; njksa dh dsoy nh?kZdkyhu 

izo`fÙk dks Li"V djrk gS rFkk vYidky esa fofue; njksa esa gksus okys ifjorZuksa dh O;k[;k ugha 

djrkA izks- dsUl ds vuqlkj] ,sls fl)kUr dk dksbZ O;kogkfjd egRo ugha gS tks vYidky esa leL;k 

dk lek/kku ugha djrkA ;g lR; gS fd vYidky esa vusd rRo fofue; nj dks izHkkfor djrs gSaA  

 

9. LFkSfrd fLFkfr esa gh izHkko'khy&bl fl)kUr dk ,d nks"k ;g Hkh gS fd ;g dsoy 

LFkSfrd vFkkZr xfrghu n'kkvksa esa gh ykxw gksrk gS rFkk blesa nks ns'kksa esa gksus okys vkfFkZd ifjorZuksa 

,oa xfr'khyrk dh vogsyuk dh xbZ gSA  

 

10. ekax dks izHkkfor djus okys vU; rRoksa dh vogsyuk&izks- udZls ds vuqlkj ;g fl)kUr 

dsou dherksa ds mrkj&p<ko dks gh fofue; nj dk fu/kkZjd ekurk gS rFkk ekax dks izHkkfor djus 

okys vU; rRoksa dh vogsyuk djrk gSA okLro esa] O;kikj&pØ ds QyLo:i gksus okys ifjroZu 

fons'kh eqnzk dh ekax rFkk fofue; nj dks izHkkfor djrs gSaaA  

  

2.4 Ø;&'kfDr lerk fl)kUr dk ewY;kadu 

 

mi;qZDr vkykspukvksa ds vk/kkj ij bl fl)kUr dks lkjghu dguk mfpr ugha gksxkA Hkys gh 

bl fl)kUr esa dqN detksfj;ka gksa] fdUrq dkxtheku ds vUrxZr fofue; nj dks fu/kkZfjr djus dh 

fn'kk esa ;g fl)kUr ,d lkFkZd Li"Vhdj.k gSA ;g fl)kUr Hkqxrku&lUrqyu ds fu/kkZj.k dh Hkh 

O;k[;k djrk gSA  

vUr esa] ge ;g dg ldrs gSa fd Ø;&'kfDr lerk fl)kUr] Vdlkyh lerk fl)kUr ij 

,d egRoiw.kZ lq/kkj gSA  
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2.5 Hkqxrku lUrqyu fl)kUr 

(Balance of Payment Theory of Foreign Exchange) 

 

fons'kh fofue; nj dk Hkqxrku lUrqyu fl)kUr bl rF; ij vk/kkfjr gS fd fu;kZr gh 

vk;krksa dk Hkqxrku djrs gSaA lUrqfyr fofue; nj ds fy, vko';d gS fd ,d ns'k ds dqy fu;kZrksa 

dk ewY; dqy vk;krksa ds ewY; ds cjkcj gksA blls Li"V gS fd fofue; nj dk fu/kkZj.k ns'k dh 

Hkqxrku lUrqyu fLFkfr }kjk fu/kkZfjr gksrk gSA bls fons'kh fofue; dk lUrqyu Hkh dgrs gSaA  

fl)kUr dk Li"Vhdj.k&,d ns'k dk O;kikj 'ks"k lnSo lUrqyu esa ugha jgrk D;ksafd ,sls 

vusd dkj.k jgrs gSa tks Hkqxrku lUrqyu dks vudwy vFkok izfrdwy cuk nsrs gSaA tc ,d ns'k dh 

Hkqxrku lUrqyu dh fLFkfr izfrdwy gksrh gS rks ml ns'k esa fons'kh eqnzk dh ekax c<+ tkrh gS ftlls 

og igys dh rqyuk esa T;knk egaxh gks tkrh gS vFkkZr ns'k dh eqnzk dk ewY; fxj tkrk gSA tc 

Hkqxrku lUrqyu dh fLFkfr vuqdwy gksrh gS rks ,sls ns'k dh eqnzk dk ewY; fons'kksa esa c<+ tkrk gS 

vkSj fofue; nj ,sls ns'k ds vuqdwy gks tkrh gSA blls ;g Li"V gksrk gS fd ,d ns'k dh eqnzk dk 

fons'kh eqnzk esa ewY; ml eqnzk fos'ks"k dh ekax rFkk iwfrZ dh lkisf{kd 'kfDr;ksa }kjk gksrk gSA vU; 

'kCnksa esa dgk tk ldrk gS fd Hkqxrku lUrqyu fl)kUr fons'kh fofue; dh lhekUr ekax vkSj iwfrZ 

dk fl)kUr gSA  

;fn ge nks ns'kksa dh lUrqfyr fofue; nj tkuuk pkgsa] mnkgj.k ds fy, Hkkjr vkSj vesfjdk] 

rks gesa ;g tkuuk gksxk fd fofHkUu fofue; njksa ij Hkkjr] vesfjdk dh eqnzk vFkkZr Mkyj dh 

fdruh&fdruh ek=k dh ekax djrk gSA blh izdkj ;g Hkh tkuk tk ldrk gS fd fofHkUu fofue; 

njksa ij vesfjdk] Hkkjr dh eqnzk #i;k dh fdruh ek=k dh ekax djrk gSA bu fofHkUu fofue; njksa 

ds vk/kkj ij ,slh fofue; nj dk irk ykxk;k tkrk gS ftl ij Hkkjr vkSj vesfjdk esa Mkyj vkSj 

#i;ksa dh ekax cjkcj gksrh gSA blh fofue; nj ij nksuksa dk Hkqxrku 'ks"k lUrqyu esaa gksrk gSA  

js[kkfp= }kjk Li"Vhdj.k&Hkqxrku lUrqyu fl)kUr dks js[kkfp= }kjk Hkh Li"V fd;k tk 

ldrk gS& 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

fp= 2  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

bl js[kkfp= esa OX v{k ij ns'k dh eqnzk dh ekax vkSj iwfrZ rFkk OY ij fofue;u nj dks 

fn[kk;k x;k gSA SS oØ iwfrZ oØ gSA tgka rd ekax oØ dk iz'u gS] dbZ dkj.k ,sls gksrs gSa tks 

,d ns'k dh eqnzk dh fons'kksa esas ekax esa ifjorZu dj nsrs gSaA js[kkfp= esa ewy ekax oØ DD iwfrZ oØ 

fp= 2 
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dks E fcUnq ij dkVrk gS tgka eqnzk dh ekax vkSj iwfrZ OP rFkk lkE; fofue; nj OM gSA ;fn bl 

ns'k dk Hkqxrku&lUrqyu vuqdwy gks tkrk gS rks fons'kksa esa bl ns'k dh eqnzk dh ekax c<+dj D1D1 

gks tkrh gS ftlls fofue; nj c<+dj OM1 gks tkrh gSA blds foijhr] ;fn bl ns'k dk 

Hkqxrku&lUrqyu izfrdwy gks tkrk gS rks fons'kksa esa bl eqnzk dh ekax ?kVdj D2D2 gks tkrh gS 

ftlls fofue; nj ?kVdj OM2 gks tkrh gSA  

blls ;g fu"d"kZ fudyrk gS fd Hkqxrku&lUrqyu dh vuqdwyrk ,oa izfrdwyrk dk fofue; 

nj ij egRoiw.kZ izHkko iM+rk gSA  

 

2.6 vkykspuk,a 

 

Hkqxrku&lUrqyu fl)kUr dh fuEu vkykspuk,a dh xbZ gSa& 

 

1. vokLrfod ekU;rk,a&bl fl)kUr esa fons'kksa ls vk;kr dh tkus okyh vusd oLrqvksa dh 

ekax dks csykspnkj eku fy;k x;k gS ftlls vk;kr djus okys ns'k dh fofue; nj izfrdwy gks 

tkrh gSA fdUrq ;g ekU;rk lgh ugha gSA  

 

2. fofue; nj dk Hkqxrku&lUrqyu ij izHkko&;g fl)kUr ;g rks Li"V djrk gS fd 

Hkqxrku&lUrqyu ls fofue; nj izHkkfor gksrh gS fdUrq bl ckr dh O;k[;k ugha djrk fd fofue; 

nj esa gksus okys ifjorZuksa dk izHkko Hkqxrku&lUrqyu ij Hkh iM+rk gSA  

 

3. ns'k dh dherksa dk vk;kr&fu;kZr ij izHkko&bl fl)kUr esa ;g Li"V ugha fd;k x;k 

gS fd ns'k dh dherksa esa gksus okys ifjorZu Hkh vk;kr&fu;kZr dks izHkkfor djrs gSa vkSj bl izdkj 

fons'kh O;kikj esa gksus okys ifjorZu Hkqxrku&lUrqyu dks izHkkfor djrs gSaA  

 

4. fofue; nj ij vU; rRoksa dk izHkko&fofue; nj dk fu/kkZj.k dsoy fons'kh eqnzk dh 

ekax iwfrZ }kjk ugha gksrk ij bl ij vU; rRoksa dk izHkko Hkh iM+rk gS tSls jktuhfrd n'kk,a] cSadksa 

dh fØ;k,a] pyu lEcU/kh n'kk,a] fons'kh lgk;rk] bR;kfnA  

mijksDr nks"kksa ds ckotwn Hkqxrku&lUrqyu fl)kUr fofue; nj ds fu/kkZj.k dh ljy ,oa 

Li"V O;k[;k izLrqr djrk gSA  

 

2.7 lkjka'k 

 

tgk¡ rd Hkqxrku larqyu fl)kUr cktkj fofue;&nj dh O;k[;k fons'kh fofue; dh pkyw 

ek¡x vkSj iwfrZ ds :i esa djuk pkgrk gS] ;g ,d lgh fl)kUr gSA fQj Hkh ;g fl)kUr bl rF; 

dks fopkj esa j[kus esa vlQy gS fd vk;krksa ds fy, lokZf/kd vko';d ekax ds dkj.k Hkh oLrqr% 

vk;kr ugha fd;k tk ldsxk tc rd buds fy, Hkqxrku ugha fd;k tk ldsA ;g dYiuk dj ysuk 

xyr gS fd vUrjjk"Vªh; Hkqxrku larqyu dh fofHkUu ensa fuf'pr vkSj fLFkj jkf'k;k¡ gSa D;ksafd os 

Lo;a gh fofue; nj ij vkfJr gksrh gSaA bl izdkj Hkqxrku larqyu fl)kUr ml voLFkk esa  Bkslrk 

ds fl)kUr dk iz;ksx djrk gS tgka rjyrk ds fl)kUr dk iz;ksx fd;k tkuk vf/kd mi;qDr gksxkA 

ge bl rF; dh mis{kk ugha dj ldrs fd O;kikj larqyu] tks Hkqxrku larqyu dks fu/kkZfjr djrk 

gS] ns'k vkSj fons'kksa ds ewY; Lrjksa ds lEcU/kksa ij Hkh fuHkZj gksrk gS D;ksafd 'kk;n gh dksbZ oLrq ,slh 

gksrh gS ftlds fy, ek¡x esa dqN&u&dqN yksp u gksA blds vfrfjDr dkyfl) fl)kUr] tks 

crykrk gS fd ewY;ksa vkSj fofue;&nksa esa ,d fØ;kRed lEcU/k gksrk gS ftlds dkj.k c<+rs gq, ewY; 

vkSj fofue; voewY;u lkFk&lkFk pyrs gSa] fons'kh fofue; dk ,d lkE; fl)kUr dh ekSfyd 

lS)kfUrd ekU;rk ds fo#) ,d rdZ ds :i esa izLrqr ugha fd;k tk ldrkA bldh ekU;rk,¡ xyr 

gSaA ewY; Lrj dk vk;kr fu;kZr dh ek=k ij izHkko iM+rk gSA ;g Hkqxrku larqyu ds vk/kkj ij 

fofue; nj ds fu/kkZj.k dh O;k[;k djrk gSA O;ogkj esa Lo;a Hkqxrku larqyu fofue;&njksa ls 

izHkkfor gks ldrk gSA fofue;&nj dk fu/kkZj.k dsoy fons'kh eqnzkvksa dh ekax vkSj iwfrZ }kjk gh ugha 
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gksrk cfYd pyu lEcU/kh n'kkvksa] jktuhfrd n'kkvksa] lÍsckth] cSafdax fØ;kvksa] fons'kh vkfFkZd 

lgk;rk vkSj fuos'k vkfn Hkh fofue;&njksa ij izHkko Mkyrs gSaA 

 

2.8 cks/k iz'u 

 

iz'u&1 Ø;&'kfDr lerk fl)kUr dh vkykspukRed O;k[;k dhft,A 

iz'u&2 fons'kh fofue; ds Hkqxrku lUrqyu fl)kUr dh O;k[;k dhft, rFkk blds 

dfe;ksa dks Li"V dhft,A  

 

2.9 'kCnkoyh 

 

vfLFkj nj    :  Moving Rate 

lkE; fofue; nj   :  Equilibrium Rate Exchange 

Fkksd dhersa    :  Wholesale Prices 

O;kikj dk #[k   :  Direction of Trade  

Hkqxrku&lUrqyu   :  Balance of Payments 

izcaf/kr ypd   :  Managed Flexibility 

 

2.10 lUnHkZ lwph 

 

Jh/kj ik.Ms;  : vUrjjk"Vªh; vFkZ'kkL= 

Kindleberger  : International Economics 

Meade   : Balance of Payments  

J.M. Keynes  : A Tract on Monetary Reform 
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bdkbZ& 3 
 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds fl)kUr % fujis{k ykHk ,oa rqqyukRed ykxr dk fl)kUr] vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj dk volj ykxr fl)kUr] gsD'kj&vksgfyu dk fl)kUr 

 

:ijs[kk 

 

3.0 mís'; 

3.1 izLrkouk 

3.2 fl)kUr dh O;k[;k 

3.3 vkykspukRed ewY;kadu 

3.4 fjdkMksZ dk rqyukRed ykxr dk fl)kUr 

3.5 fjdkMksZ ds fl)kUr dh ekU;rk,a 

3.6 rqyukRed ykxr fl)kUr dh O;k[;k 

3.7 rqyukRed ykxr fl)kUr dk vkykspukRed ewY;kadu 

3.8 vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk volj ykxr dk fl)kUr 

3.9 volj ykxr fl)kUr dh ekU;rk,a 

3.10 fLFkj volj ykxr n'kk esa varjkZ"Vªh; O;kikj 

3.11 c<+rh volj ykxr dh n'kk esa varjkZ"Vªh; O;kikj 

3.12 ?kVrh volj ykxr dh n'kk esa varjkZ"Vªh; O;kikj 

3.13 volj ykxr fl)kUr dk vkykspukRed ewY;kadu 

3.14 varjkZ"Vªh; O;kikj dk gSDlj&vksgfyu dk fl)kUr  

3.15 gSDlj&vksgfyu fl)kUr dh ekU;rk,a 

3.16 gSDlj&vksgfyu fl)kUr dk vkykspukRed ewY;kadu 

3.17 lkjka'k 

3.18 cks/k iz'u 

3.19 'kCnkoyh 

3.20 lUnHkZ lwph 

 

3.0 mís'; 

 

 vFkZ'kkL= esa vkjEHk ls gh fo'o O;kikj dh xfrfof/k;ksa dks lokZf/kr egRo fn;k x;k gS D;ksafd 

fo'o ds lHkh ns'kksa dh vkfFkZd ,oa izk—frd lajpuk fHkUu jgh gSA ,sls esa izR;sd ns'k ds fy, fdu 

oLrqvksa dk mRiknu de ykxr ij djuk vkSj fo'o O;kikj esa viuh Hkkxhnkjh dks c<+kuk ges'kk ls 

,d pqukSrh jgk gSA izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa dk fo'okl Fkk fd vkUrfjd O;kikj vkSj vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj esa dqN ekSfyd vUrj gS ftuds dkj.k vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds fy, ,d vyx fl)kUr dh 

vko';drk gSA D;ksafd mRiknu ds lk/kuksa ds xfr'khyrk] mRiknu lEcU/kh lqfo/kkvksa esa fHkUurk] 

fofHkUu ekSfnzd O;oLFkk;sa ,oa uhfr;ka] vkfFkZd jk"Vªokn vkSj vk;kr vkSj fu;kZr ij fu;a=.k rFkk iwath 

,oa Je ds varjkZ"Vªh; izokg dk ifjogu O;; bR;kfnA bl bdkbZ ds vUrxZr izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa 

}kjk Je foHkktu ,oa fof'k"Vhdj.k ds vk/kkj ij varjkZ"Vªh; O;kikj ds fl)kUr dks le>uk izeq[k 

mís'; gSA lkFk gh izks- gScjyj ds vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds volj ykxr fl)kUr rFkk gsD'kj&vksgfyu 

ds varjkZ"Vªh; O;kikj ds vk/kqfud fl)kUr ds ckjs esa le>uk izeq[k mís'; gSA  
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vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk izfrf"Br fl)kUr 

,Me fLeFk dk fujis{k ykHk fl)kUr  

(Classical Theories of International Trade) 

(Adam Smith Theory of Absolute Advantage) 

 

3.1 izLrkouk 

  

1776 esa izdkf'kr viuh iqLrd 'An Enquiry into the Nature and Causes of Wealth of 

Nations' esa ,Me fLeFk us okf.kT;okfn;ksa dh jkT; 'kfä (State Power) dh fopkj/kkjk ij rhoz izgkj 

fd;kA ,Me fLeFk us ,d O;fDroknh vkfFkZd iz.kkyh dk fuek.kZ fd;k ftlesa ljdkjh fu;U=.k dks 

vuko';d crk;k x;k vkSj izfrikfnr fd;k x;k fd vgLr{ksi uhfr (Laissez faire) ds vUrxZr gh 

loksZÙke ifj.kke izkIr fd;s tk ldrs gSaA ,Me fLeFk us ;g dgdj okf.kT;oknh iz.kkyh dh 

vkykspuk dh fd mlesa miHkksäk ds fgrksa dks frykatfy nsdj mRiknd ds fgrksa dh j{kk dh tkrh 

FkhA ,Me fLeFk us okf.kT;okfn;ksa ds vuqdwy O;kikj lUrqyu] vk;krksa ij izfrcU/k rFkk fu;kZr 

izksRlkgu dh rhoz fuUnk dhA  

 ,Me fLeFk us Je foHkktu ds egRo dks izfrikfnr fd;k vkSj crk;k fd vUrjkZ"Vªh; Je 

foHkktu ds dkj.k gh fons'kh O;kikj ls ykHk gksrk gSA nks ns'kksa ds chp O;kikj D;ksa gksrk gS] bls 

le>kus ds fy, mUgksaus fujis{k ykHk ds fl)kUr dk izfriknu fd;kA fLeFk us Li"V fd;k fd ;fn 

Je&foHkktu ,oa fof'k"Vhdj.k dk lgkjk fy;k tk; rks dk;Z{kerk esa o`f) dh tk ldrh gS vkSj 

mRiknu c<+k;k tk ldrk gSA  

 Lora= vUrjkZ"Vªh; O;kikj ls vUrjkZ"Vªh; Je foHkktu dks izksRlkgu feyrk gS D;ksafd blls 

izR;sd jk"Vª ,slh oLrqvksa dk mRiknu dj ldrk gS tks og lcls de ykxr ij cuk ldrk gSA 

tc ,d ns'k nwljs ns'k dh rqyuk esa ,d oLrq dks lLrk rS;kj dj ldrk gS] rks nwljs ns'k ds fy, 

;g ykHknk;d gksxk  fd ml oLrq dk fuekZ.k vius ns'k esa u djs oju~ igys ns'k ls [kjhn ysA 

blh izdkj igyk ns'k] nwljs ns'k ls ml oLrq dks [kjhn ys tks og rqyukRed :i ls lLrh cuk 

ldrk gSA bl izdkj fLeFk ds vuqlkj ns'kksa esa gksus okys O;kikj ls fo'o ds mRiknu ds lk/kuksa dk 

dq'kyre forj.k lEHko gks tkrk gS ftlls O;kikj djus okys ns'kksa dh okLrfod vk; c<+rh gSA   

 

3.2 ,Me fLeFk dk fujis{k ykHk fl)kUr dh O;k[;k 

 

,Me fLeFk ds vuqlkj nks ns'kksa esa O;kikj ml fLFkfr esa gksrk gS ;fn muesa ls ,d ns'k dks 

,d oLrq ds mRiknu esa fujis{k ykHk gS rFkk nwljs ns'k dks nwljh oLrq ds mRiknu esa fujis{k ykHk 

gSA fujis{k ykHk dk vfHkizk; gS fd ,d ns'k nks oLrqvksa esa ls ,d oLrq dks nwljs ns'k dh rqyuk esa 

fujis{k :i ls de ykxr ij mRikfnr dj ldrk gSA  

 

mnkgj.k }kjk Li"Vhdj.k 

 

rkfydk 1 }kjk ,Me fLeFk ds fujis{k ykHk fl)kUr dks le>k;k x;k gSA nks ns'k Hkkjr vkSj 

E;kaekj gS tks twV ,oa pkoy dk mRiknu djrs gSaA nksuksa ns'kksa esa izR;sd Jfed nl ?k.Vs dk;Z djrk 

gS rFkk twV vkSj pkoy dh fuEu bdkb;ksa dk mRiknu djrk gS& 

 

Rkfydk 1 

10 ?k.Vs Je dk mRiknu  

 

ns'k 

 

mRiknu bdkb;ka 

twV Pkkoy 

Hkkjr 10 5 
E;kaekj 5 10 
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rkfydk ls Li"V gS fd 10 ?k.Vs ds Je ls Hkkjr esa twV vkSj pkoy dh Øe'k% 10 vkSj 5 

bdkb;ka iSnk dh tk ldrh gSa rFkk brus gh Je ls E;kaekj esa twV vkSj pkoy dh Øe'k% 5 vkSj 10 

bdkb;ka iSnk dh tk ldrh gSaA Hkkjr esa twV vkSj pkoy dh ykxr dk vuqikr 10 : 5 ;k 2 : 1 gS 

tcfd E;kaekj esa twV vkSj pkoy dk vuqikr Hkh Kkr fd;k tk ldrk gSA Hkkjr esa ,d bdkbZ 

pkoy dks twV dh nks bdkb;ksa ds cnys izkIr fd;k tk ldrk gS rFkk E;kaekj esa twV dh ,d bdkbZ 

dks pkoy dh nks bdkb;ksa ds cnys izkIr fd;k tk ldrk gSA nksuksa ns'kksa dk fofue; vuqikr bl 

izdkj gksxk& Hkkjr esa twV dh ,d bdkbZ = pkoy dh ½ bdkbZ] E;kaekj esa twwV dh ,d bdkbZ = 

pkoy dh nks bdkb;kaA rkfydk 1 ls Li"V gS fd Hkkjr dks E;kaekj dh rqyuk esa twV ds mRiknu esa 

fujis{k ykHk gS rFkk E;kaekj dks Hkkjr dh rqyuk esa pkoy ds mRiknu esa fujis{k ykHk gSA ;fn Hkkjr 

dsoy twV ds mRiknu esa fof'k"Vhdj.k djs rFkk pkoy ds cnys Hkkjr twV [kjhns rks nksuksa ns'kksa dks 

ykHk gksxkA ;fn ;g ekudj pysa fd ifjogu ykxr ugha yxrh rks Hkkjr ls twV dh nks bdkb;ksa 

dk fu;kZr djds E;kaekj ls mlds cnys pkoy dh pkj bdkb;ka izkIr dh tk ldrh gSa tcfd Hkkjr 

esa twV dh 2 bdkb;ksa ds cnys pkoy dh 1 bdkbZ gh izkIr dh tk ldrh gSA blh izdkj E;kaekj ls 

pkoy dh 2 bdkb;ksa dk fu;kZr djds Hkkjr ls twV dks 4 bdkb;ka izkIr dh tk ldrh gSa tcfd 

E;kaekj esa pkoy dh 2 bdkb;ksa ds cnys pkoy dh ,d ls vf/kd bdkb;ka ikIr dj ldrk gS ;k 

tc rd E;kaekj pkoy dh 2 bdkb;ksa ds cnys twV dh ,d ls vf/kd bdkb;ka izkIr dj ldrk gS] 

nksuksa ns'kksa ds chp O;kikj gksxk rFkk nksuksa dks ykHk gksxkA  

 

fof'k"Vhdj.k ds iwoZ&tc nksuksa ns'k fcuk fof'k"Vhdj.k viuk;s nksuksa gh oLrqvksa dk mRiknu 

djsa rks dqy mRiknu fuEuor~ gksxk& 

Hkkjr = 10 bdkbZ twV + 5 bdkbZ pkoy 

E;kaekj = 5 bdkbZ twV + 10 bdkbZ pkoy 

dqy mRiknu = 15 bdkbZ twV + 15 bdkbZ pkoy 

 

fof'k"Vhdj.k ds ckn&Hkkjr dsoy twV rFkk E;kaekj dsoy pkoy dk mRiknu djs rks dqy 

mRiknu fuEuor~ gksxk& 

Hkkjr = 20 bdkbZ twV 

E;kaekj = 20 bdkbZ pkoy 

;gka Li"V gS fd fof'k"Vhdj.k gksus ds ckn twV vkSj pkoy ds mRiknu esa 5-5 bdkbZ dh o`f) 

gks x;h gSA ;gh vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk ykHk gSA  

 

3.3 vkykspukRed ewY;kadu 

 

O;kogkfjd n`f"V ls ,Me fLeFk dk O;kikj dk fl)kUr Li"V gS vkSj fo'oluh; ugha gSA ;g 

fl)kUr bl ekU;rk ij vk/kkfjr gS fd ,d ns'k dks fdlh u fdlh oLrq ds mRiknu esa fujis{k ykHk 

gksuk pkfg, rkfd mldk fu;kZr fd;k tk lds vFkkZr~ fu;kZrd ns'k dks nf;s gq, Je vkSj iwath dh 

lgk;rk ls vU; ns'kksa dh rqyuk esa fdlh Hkh oLrq ds mRiknu esa Js"B u gks vFkkZr~ mls fujis{k ykHk 

u gksA ,slk mnkgj.k fdlh fiNM+s gq, ns'k dk gks ldrk gS tks vdq'ky gS] ftldh mRiknu fof/k;ka 

fiNM+h gqbZ gSaA D;k ,sls ns'k dks fons'kh O;kikj ls ykHk izkIr gksxk\ vFkok fons'kh izfr;ksfxrk ds 

dkj.k mlds m|ksxksa ij izfrdwy izHkko iM+sxk\ ,Me fLeFk dk fl)kUr bl leL;k dks gy ugha dj 

ldkA okLro esa] ,Me fLeFk us fons'kh O;kikj ds dkj.kksa rFkk mldh 'krksaZ dks fu/kkZfjr djus okys 

rRoksa dh dksbZ foLr`r vkSj lUrks"ktud O;k[;k izLrqr ugha dhA fLeFk us dsoy vUrjkZ"Vªh; O;kikj 

ds vk/kkj dks gh izLrqr fd;k tks vUrjkZ"Vªh; Je foHkktu ds dkj.k gksus okyk ykHk FkkA ckn esa 

MsfoM fjdkMksZ us 1817 esa izdkf'kr gksus ij viuh iqLrd 'Principles of Political Economy' esa 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds rqyukRed ykxr fl)kUr dks izLrqr djds u dsoy ,Me fLeFk ds O;kikj ds 

fl)kUr ds nks"k dks nwj fd;k oju~ vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk ,d egRoiw.kZ fl)kUr izfrikfnr fd;kA  
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3.4 fjdkMksZ dk rqyukRed ykxr fl)kUr 

(Ricardian Theory of Comparative Cost) 

  

,Me fLeFk }kjk izfrikfnr fujis{k ykxr ykHk fl)kUr dh viw.kZrk ls vlUrq"V gksdj MsfoM 

fjdkMksZ us rqyukRed ykxr fl)kUr ¼vFkok rqyukRed ykHk fl)kUr½ izfrikfnr fd;kA fjdkMksZ dk 

rqyukRed ykxr fl)kUr Je ds ewY; fl)kUr ij vk/kkfjr gSA ;g fl)kUr Li"V djrk gS fd 

oLrqvksa dk ewY; mlesa fufgr Je ls vkadk tkrk gS vkSj oLrqvksa dk ijLij fofue; mu oLrqvksa ds 

mRiknu esa yxs gq, Je ds vk/kkj ij gksrk gSA ftu oLrqvksa dk ewY; leku gksrk gS mudks cukus esa 

Je dh leku ek=k yxrh gSA bl izdkj fjdkMksZ us okLrfod ykxr dks Je ds le; (labour 

time) ds :i esa O;Dr fd;kA  

 ljy 'kCnksa esa] Þtc nks ns'k oLrqvksa dk mRiknu lkisf{kd :i ls fofHkUu Je ykxr ds vk/kkj 

ij djrs gSa rks ;g izR;sd ns'k ds fy, ykHknk;d gksxk fd og mu oLrqvksa ds mRiknu esa 

fof'k"Vhdj.k djs ftudh ykxr lkisf{kd :i ls U;wure gSAß 

 

3.5 fjdkMksZ ds fl)kUr dh ekU;rk,¡ 

(Assumptions of Ricardian Theory) 

  

fjdkMksZ ds rqyukRed ykxr fl)kUr dh O;k[;k izR;{k ;k vizR;{k :i ls fuEu ekU;rkvksa ds 

vk/kkj ij dh gS& 

 1. O;kikj djus okys dsoy nks ns'k gSa ftuesa nks oLrqvksa dk fofue; gksrk gS vFkkZr~ fjdkMksZ 

dk fl)kUr nks ns'k vkSj nks oLrqvksa ds ljy ekWMy ij vk/kkfjr gSA  

 2. nkuksa gh ns'kksa esa nksuksa gh oLrqvksa dk mRiknu fd;k tk ldrk gSA  

 3. Je dh mRifÙk dk lcls egRoiw.kZ ,oa mRiknd lk/ku gS rFkk vU; lk/kuksa dks Je esa 

gh lekfgr eku fy;k x;k gSA  

 4. nksuksa ns'kksa esa oLrq fofue; gksrk gS rFkk fofue; esa eqnzk dk iz;ksx ugha fd;k tkrkA  

 5. fjdkMksZ ds fl)kUr dh vfUre ekU;rk ;g gS fd dksbZ ifjogu ykxr ugha yxrhA  

 6. bl fl)kUr esa ewY; ds Je fl)kUr dks ekuk x;k gS ftls okLrfod ykxr dk 

fl)kUr dgk tkrk gSA oLrqvksa dk fofue; bl vk/kkj ij gksrk gS fd muds mRiknu esa fdrus fnu 

dk Je yxk gSA  

 7. ;g Hkh bl fl)kUr dh ekU;rk gS fd nksuksa ns'kksa esa mRifÙk ds lk/kuksa dks iw.kZ jkstxkj 

izkIr gSA ;g ekU;rk izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa ds Þiw.kZ jkstxkjß ds fl)kUr ds vuq:i gSA  

 8. ;g fl)kUr ekudj pyrk gS fd nksuksa ns'kksa esa fLFkj ykxr vuqikr ds vUrxZr 

¼mRiknu lerk fu;e½ mRiknu gksrk gSA  

 9. bl fl)kUr dh ;g Hkh ekU;rk gS fd ns'k esa mRifÙk ds lk/kuksa esa iw.kZ xfr'khyrk jgrh 

gS] fdUrq nks ns'kksa ds chp bu mRifÙk ds lk/kuksa esa xfr'khyrk dk iw.kZ vHkko jgrk gSA  

 10. nks ns'kksa ds chp vUrjkZ"Vªh; O;kikj esa dksbZ jksd&Vksd ;k O;o/kku ugha gksrk vr% 

oLrqvksa vkSj lsokvksa dk fofue; LorU=rkiwoZd gksrk gSA  

 

3.6 rqyukRed ykxr fl)kUr dh O;k[;k 

  

rqyukRed ykxr fl)kUr ds vuqlkj vUrjkZ"Vªh; O;kikj blfy, gksrk gS fd fofHkUu ns'kksa dks 

fHkUu&fHkUu oLrqvksa ds mRiknu esa vyx&vyx ykHk gksrk gSA bu fofHkUu ykHkksa dks fu/kkZfjr djus 

esa ns'k ds vkfFkZd lk/kuksa dk egRoiw.kZ gkFk gksrk gS] tSls] vuqdwy tyok;q] vuqdwy Hkwfe] dPps eky 

dh i;kZIr iwfrZ ,oa rduhdh izxfr ds dkj.k vf/kd dk;Zdq'ky Je 'kfDr] bR;kfnA  

mnkgj.k }kjk Li"Vhdj.k 

  

tc ,d ns'k dks nwljs ns'k dh rqyuk esa nksuksa oLrqvksa ds mRiknu esa Js"Brk izkIr gksrh gS 

;|fi ,d oLrq ds mRiknu esa ;g Js"Brk vf/kd rFkk nwljh oLrq esa de jgrh gS rks bls ykxrksa esa 
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rqyukRed vUrj dgrs gSaA ,Me fLeFk us fujis{k ykHk dks gh vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk vk/kkj ekuk Fkk 

ijUrq fjdkMksZ us crk;k fd ykxrksa esa rqyukRed vUrj vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk vk/kkj ekuk Fkk 

fjdkMksZ us crk;k fd ykxrksa esa rqyukRed vUrj vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds fy, i;kZIr dkj.k gSA ,d 

ns'k mu oLrqvksa dk fu;kZr djsxk ftuds mRiknu esa mls rqyukRed :i ls vf/kd ykHk gS rFkk mu 

oLrqvksa dk vk;kr djsxk ftuesa mls de ykHk gSA ,d ns'k nwljs ns'k dh rqyuk esa gj oLrq ds 

mRiknu esa iw.kZ:i ls vf/kd dq'ky gks ldrk gS rFkk nwljk ns'k lc oLrqvksa ds mRiknu esa iw.kZ:i 

ls vf/kd vdq'ky gks ldrk gS] fdUrq ;fn nksuksa ns'kksa esa fofHkUu oLrqvksa ds mRiknu dh lkisf{kd 

dq'kyrk fHkUu&fHkUu gS] rks Hkh nksuksa ns'kksa esa O;kikj gksxkA bls ge mnkgj.k nsdj Li"V djsaxsA ekuk 

Hkkjr vkSj E;kaekj esa izR;sd Jfed 10 ?k.Vs dk;Z djrk gS rFkk twV vkSj pkoy dh fuEu bdkb;ksa 

dk mRiknu djrk gS& 

 

Rkfydk 2 

10 ?k.Vs Je dk mRiknu ¼bdkb;ksa esa½ 

ns'k twV Pkkoy 

Hkkjr 10 10 

E;kaekj 4 8 

 

rkfydk 2 ls Li"V gS fd Hkkjr dks E;kaekj dh rqyuk esa twV vkSj pkoy nksuksa oLrqvksa ds 

mRiknu ds fujis{k ykHk gS] fdUrq rqyukRed :i ls bls pkoy dh rqyuk esa twV ds mRiknu esa 

vf/kd ykHk gS D;ksafd tgka twV ds mRiknu esa mldh Js"Vrk <kbZ xquh gS] ogha pkoy ds mRiknu esa 

dsoy lok xquh gSA tgka rd E;kaekj dk iz'u gS] mls Hkkjr dh rqyuk esa nksuksa oLrqvksa ds mRiknu 

esa fujis{k gkfu gS] fdUrq mldh ykxr dh rqyukRed gkfu twV dh rqyuk esa pkoy ls de gSA 

O;kikj u gksus dh fLFkfr esa nksuksa ns'kksa esa nksuksa oLrqvksa dk fuEu fofue; vuqikr gksxk& 

Hkkjr esa  1  bdkbZ twV = 1 bdkbZ pkoy 

E;kaekj esa  1  bdkbZ twV = 2 bdkbZ pkoy 

 ijUrq ;fn nksuksa ns'kksa esa O;kikj gksrk gS rks mlls nksuksa ns'k ykHkkfUor gksaxsA Hkkjr twV ds 

mRiknu esa fof'k"Vhdj.k djs rFkk E;kaekj pkoy ds mRiknu esa fof'k"Vhdj.k djs rks nksuksa ns'k 

O;kikj ls ykHk izkIr dj ldrs gSaA ge ;g ekudj pysa fd ifjogu ykxr ugha yxrh rks Hkkjr 1 

bdkbZ twV ds cnys E;kaekj ls 2 bdkbZ pkoy izkIr dj ldrk gS ¼D;ksafd E;kaekj esa twV vkSj pkoy 

dk fofue; vuqikr 4:8 gS½ tcfd Hkkjr esa vius ns'k esa ,d bdkbZ pkoy ds cnys Hkkjr ls 1 

bdkbZ twV izkIr dj ldrk gS ¼D;ksafd Hkkjr esa twV vkSj pkoy dk fofue; vuqikr 10:10 gS½ 

tcfd E;kaekj vius ns'k esa ,d bdkbZ pkoy ds cnys dsoy vk/kk bdkbZ twV izkIr dj ldrk gSA 

ifjogu ykxr gksus ij Hkh tc rd Hkkjr ,d bdkbZ twV ds cnys pkoy dh ,d ls vf/kd bdkbZ 

izkIr dj ldrk gS ,oa E;kaekj ,d bkdbZ pkoy ds cnys twV dh vk/ks ls vf/kd bdkbZ izkIr dj 

ldrk gS rks nksuksa ns'kksa esa vUrjkZ"Vªh; O;kikj gksxk ,oa nksuksa dks ykHk nksuksa ds fgr esa gksxk fd 

Hkkjr dsoy twV dk mRiknu djs rFkk mlds cnys Hkkjr ls twV dk vk;kr djsA 

 mDr fof'k"Vhdj.k ls fdl izdkj dqy mRiknu esa o`f) gksrh gS ;g Hkh Li"V fd;k tk ldrk 

gSA 

 (i) ;fn nksuksa ns'kksa esa fof'k"Vhdj.k vkSj O;kikj u gks rks dqy mRiknu bl izdkj gksxk& 

Hkkjr = 10 bdkbZ twV + 10 bdkbZ pkoy 

E;kaekj = 4 bdkbZ twV + 8 bdkbZ pkoy 
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dqy mRiknu = 14 bdkbZ twV + 18 bdkbZ pkoy 

  

 

(ii) ;fn fof'k"Vhdj.k viukdj Hkkjr dsoy twV ,oa E;kaekj dsoy pkoy dk mRiknu djs rks& 

Hkkjr = 20 bdkbZ twV 

E;kaekj = 16 bdkbZ pkoy 

dqy mRiknu = 20 bdkbZ twV + 16 bdkbZ pkoy 

bl izdkj fof'k"Vhdj.k ls twV dh 6 bdkbZ vf/kd dk mRiknu gqvk ;|fir pkoy esa 2 

bdkb;ksa dh deh gqbZ] fdUrq bl gkfu dh rqyuk esa twV dk mRiknu cgqr vf/kd gS vr% dqy 

feykdj mRiknu vf/kd gqvkA  

 

js[kkfp= }kjk Li"Vhdj.k&ykxrksa esa rqyukRed vUrj dks vxz js[kkfp= 1 }kjk Hkh Li"V fd;k 

tk ldrk gSA 

js[kkfp= 1 esa AB Hkkjr dh mRiknu lhek js[kk gS rFkk AC E;kaekj dh mRiknu lhek js[kk gS 

tks bl vk/kkj ij [khaph x;h gS fd Hkkjr esa twV vkSj pkoy dk fofue; vuqikr 1 : 1 gS rFkk 

E;kaekj esa ;gh fofue; vuqikr 1 : 2 gSA bu nksuksa ns'kksa esa O;kikj gksus ls BC dks vfrjsd ykHk izkIr 

gksxk rFkk fofue; nj B o C ds chp dgha Hkh fu/kkZfjr gksxhA ;g /;ku jgs fd mRiknu lhek js[kk 

fLFkj ykxr ds vUrxZr [khaph x;h gSA  

fdlh oLrq dk vUrjkZ"Vªh; O;kikj gksus dk vk/kkj dsoy bruk gh ugha gS fd mldh mRiknu 

ykxr U;wure gSA ,d ns'k Hkys gh lkjh oLrqvksa dks de ykxr ij iSnk dj ldrk gS fdUrq mlds 

fy, ;g ykHknk;d gksxk fd og dsoy dqN gh oLrqvksa dk mRiknu djs ,oa 'ks"k dks vk;kr djsA 

bl izdkj vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds {ks= esa rqyukRed ykxr dk fl)kUr crkrk gS fd ,d ns'k 

vko';d :i ls mu lc oLrqvksa dk mRiknu ugha djrk ftUgsa og vU; ns'kksa dh rqyuk esa lLrs esa 

iSnk dj ldrk gS oju~ mu oLrqvksa dk mRiknu djrk gS ftUgsa og vf/kdre lkisf{kd ykHk vFkkZr~ 

U;wure rqyukRed ykxr ij rS;kj dj ldrk gSA  

 

3.7 rqyukRed ykxr fl)kUr dk vkykspukRed ewY;kadu 

(Critical Evaluation of Comparative Cost Theory) 

 

rqyukRed ykxr dk fl)kUr izfrf"Br vFkZ'kkL= dk cgqr yksdfiz; fl)kUr jgk gSA izFke 

fo'o&;q) ds le; rd bl fl)kUr dh izk;% dksbZ vkykspuk ugha dh x;h rFkk bls vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj dk lUrks"ktud Li"Vhdj.k Lohdkj fd;k x;k] fdUrq blds ckn Hkh bl fl)kUr esa tks 

fodkl fd;s x;s mUgksaus mDr fl)kUr ds ewy Lo:i dks u"V ugha fd;k] dsoy mlds iwjd 
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fl)kUr gh fodflr fd;sA bl fl)kUr dks fodflr djus dk Js; vksgfyu] ,YloFkZ rFkk gscjyj 

dks gS ;|fi bUgksaus bl fl)kUr dh dVq vkykspuk Hkh dh gSA  

vksgfyu ,oa xzkge ljh[ks vFkZ'kkfL=;ksa us bl fl)kUr dh dVq vkykspuk dh gSA vkykspuk 

dh izeq[k ckrsa bl izdkj gSa& 

 

1. ewY; ds Je fl)kUr dh ekU;rk nks"kiw.kZ gS& bl fl)kUr essa Je dks gh ykxr dk 

izeq[k vk/kkj ekuk x;k gS vFkkZr~ oLrqvksa dk fofue; Je ykxr ds vuqikr esa gh fd;k tkrk gS] 

fdUrq dqy ykxr esa Je ds vfrfjDr vU; lk/kuksa dks Hkh 'kkfey fd;k tkrk gS D;ksafd dsoy Je 

dh mRifÙk dk vdsyk lk/ku ugha gSA vr% fofue; nj ekSfnzd ykxr ds vk/kkj ij gh Kkr dh tk 

ldrh gS vkSj tgka rd ewY; ds Je&fl)kUr dk iz'u gS] og Lo;a vkokLrfod ekU;rkvksa ij 

vk/kfjr gSA  

 

2. Jfedksa esa le:irk lEHko ugha& ewY; ds Je fl)kUr dh fufgr ekU;rk ;g Hkh gS fd 

lc Jfed ,dleku gksrs gSa] fdUrq ;g xyr gS D;ksafd  Jfedksa esa ,d:irk ugha gksrh vr% Je ds 

vk/kkj ij ykxr dh rqyuk ugha dh tk ldrhA bl izdkj rqyukRed ykxr dk vk/kkj gh xyr 

gSA  

 

3. mRiknu lerk fu;e dh ekU;rk vO;kogkfjd gS& ;fn O;kogkfjd :i ls vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj ds <kaps dks ns[kk tk;s rks mRifÙk lerk ¼fLFkj½ fu;e dh ekU;rk mfpr izrhr ugha gksrh] 

fdUrq ;fn ge bl ekU;rk dks vyx dj ns arks fjdkMksZ dk fl)kUr Hkh ykxw ugha gksxkA  

 

4. ifjogu O;; dh vogsyuk& rqyukRed ykxr fl)kUr esa ifjogu ykxr ij dksbZ 

/;ku ugha fn;k x;k] fdUrq ;fn ifjogu O;; vf/kd gS rks dHkh ;g Hkh lEHko gks ldrk gS fd 

rqyukRed ykxr ds dkj.k gksus okyk vUrj lekIr gks tk;A ,slh fLFkfr esa vUrjkZ"Vªh; O;kikj ugha 

gksxkA vUrjkZ"Vªh; O;kikj ml le; lEHko gksrk gS tc ykxr esa rqyukRed vUrj] ifjogu O;; 

feykus ij Hkh vf/kd gksA 

 

5. nks ls vf/kd ns'kksa ij ykxw ugha& rqyukRed ykxr fl)kUr ds fu"d"kZ mlh le; ykxw 

gksrs gSa tc bls dsoy nks oLrqvksa vkSj nks ns'kksa ij ykxw fd;k tk;sA nks ls vf/kd ns'kksa ;k nks ls 

vf/kd oLrqvksa ij ykxw djus ls bldk iz;ksx lhfer gks tkrk gSA  

 

6. lk/kuksa dh xfr'khyrk dh ekU;rk vO;kogkfjd& rqyukRed ykxr fl)kUr dh ,d 

vkykspuk ;g Hkh gS fd og ,d ns'k ds Hkhrj mRifÙk ds lk/kuksa dks iw.kZ:i ls xfr'khy ekurk gS 

,oa nks ns'kksa ds chp bl xfr'khyrk dks Lohdkj ugha djrk] fdUrq vksgfyu us mDr er dk [k.Mu 

fd;k gSA mudh n`f"V esa] mRifRr ds lk/kuksa esas xfr'khyrk dk vHkko vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk gh 

fo'ks"k y{k.k ugha gS oju~ ,d gh ns'k ds fofHkUu {ks=ksa esa Hkh mRifÙk ds lk/kuksa esa xfr'khyhrk dk 

vHkko ik;k tkrk gSA  

 

7. ekax dh n'kkvksa dh vogsyuk& vkykspdksa dk n`f"Vdks.k gS fd rqyukRed ykxr dk 

fl)kUr ,di{kh; gS D;ksafd ;g dsoy iwfrZ i{k ij fopkj djrk gS rFkk ekax i{k ij dksbZ /;ku ugha 

nsrkA ;g fl)kUr ;g rks ckrkrk gS fd ,d ns'k vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds {ks= esa fdu oLrqvksa dks 

cspsxk ,oa fdu oLrqvksa dks [kjhnsxk] fdUrq ;g n`f"Vdks.k dsoy iwfrZi{k ij vk/kkfjr gksus ds dkj.k 

viw.kZ gSA izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa us fLFkj ykxr dh dYiuk dh gS ,oa iwfrZ dh n'kkvksa ds vk/kkj ij 

gh dher&ykxr dk vUrjkZ"Vªh; Lrj ij fo'ys"k.k fd;k gSA mudh ǹf"V esa ekax dher dks izHkkfor 

ugha djrh tks mRifÙk ds iSekus esa ifjorZu ds cktotwn Hkh fLFkj jgrh gSA  

 

8. ykspiw.kZ cktkj ,oa fLFkj dherksa dh rF;ghu dYiuk& vkykspdksa ds vuqlkj ;g bl 

fl)kUr dh detksjh gS fd ;g ykspiw.kZ cktkjksa ,oa fLFkj dherksa dks Lohdkj djds pyrk gSA ,d 
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ns'k rqyukRed ykHkksa dh dYiuk mlh le; dj ldrk gS tcfd ns'k ;g pquko djus ds fy, 

LorU= gks fd og viuh fu;kZr c<+k;s vFkok vk;kr izfrLFkkiuk djs] fdUrq fu;kZrksa ds fy, ekax esa 

yksp dk vkHkko gksus ls rqyukRed ykHkksa dks iw.kZ:i ls Kkr ugha fd;k tk ldrk ,oa rqyukRed 

ykHk dk fopkj gh vO;kogkfjd gks tkrk gSA dherksa esa Hkh ifjoZru gksrk gS ftlls rqyukRed ykHk 

ij izHkko iM+rk gSA  

 

9. ns'kksa esa iw.kZ:i ls fof'k"Vhdj.k dk vHkko& izks- xzkge rqyukRed ykxr fl)kUr dh 

vkykspuk djrs gq, dgrs gSa fd vUrjkZ"Vªh; O;kikj djus okys nks ns'k fofHkUu oLrqvksa ds mRiknu esa 

iw.kZ:i ls fof'k"Vhdj.k ugha djrs vr% ,slh fLFkfr esa mDr fl)kUr egRoghu gks tkrk gSA ,slh 

fLFkfr fo'ks"k :i ls ml le; mifLFkr gksrh gS tc O;kikj djus okys nks ns'kksa esa ,d cM+k rFkk 

nwljk ns'k NksVk gksA  

 

10. iw.kZ jkstxkj dh ekU;rk xyr& rqyukRed ykxr fl)kUr dh ,d eq[; detksjh ;g 

gS fd ;g iw.kZ jkstxkj dh ekU;rk ij vk/kkfjr gS vFkkZr~ O;kikj djus okys nksuksa ns'kksa esa iw.kZ 

jkstxkj dh fLFkfr fo|eku jgrh gS] fdUrq dsUl us izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa dh iw.kZ jkstxkj dh 

ekU;rk dks vokLrfod fl) dj [kf.Mr dj fn;k gSA  

 

11. iw.kZ jkstxkj dh ekU;rk xyr& rqyukRed ykxr dk fl)kUr dsoy mUgha n'kkvksa esa 

ykxw gks ldrk gS tc vUrjkZ"Vªh; O;kikj LorU= :i ls gks jgk gks rFkk mlds ekxZ esa dksbZ ck/kk,a 

u gksa] fdUrq rF; ,oa okLrfodrk rks ;g  gS fd orZeku esa vf/kdka'k ns'k laj{k.k dh uhfr viuk jgs 

gSa rFkk iz'kqYd] dksVk iz.kkyh] fofue; fu;U=.k] vkfn dbZ ck/kk,a LorU= O;kikj esa #dkoV iSnk 

djrh gSaA  

 

fu"d"kZ 

 

;|fi rqyukRed ykxr fl)kUr dh dkQh vkykspuk dh x;h gS] fdUrq bldk vk'k; ;g ugha 

gS fd ;g fl)kUr egRoghu gSA vUrjkZ"Vªh; O;kikj dh iz—fr dks Li"V djus esa bl fl)kUr us 

egRoiw.kZ dk;Z fd;k gSA ;gh dkj.k gS fd lsE;qYlu us nksuksa ds ckotwn bl fl)kUr dh iz'kalk dh 

gSa muds gh 'kCnksa esa] Þ;fn yM+fd;ksa dh Hkkafr] fl)kUr Hkh lkSUn;Z izfr;ksfxrkvksa esa fot;h gks lds 

rks rqyukRed ykHk dk fl)kUr mPp LFkku izkIr djsxk D;ksafd bldk lqUnj vkSj rdZiw.kZ <kapk gSAß 

 

3.8 vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk volj ykxr dk fl)kUr 

(Opportunity Cost Theory of International Trade) 

  

izks- gScjyj us vUrjkZ"Vªh; O;kikj dh ,d oSdfYid fopkj/kkjk izLrqr djrs gq, volj ykxr 

fl)kUr izLrqr fd;kA ,d fn;s gq, mRiknu dh volj ykxr oSdfYid mRiknu dh og ek=k gS 

ftls mu lk/kuksa }kjk mRikfnr fd;k tk ldrk Fkk vFkkZr mRiknu dk nwljk loksZÙke fodYi 

ftldk igyh oLrq ds mRiknu djus ds fy, ifjR;kx dj fn;k x;k gSA bls izfrLFkkiu ykxr Hkh 

dgrs gSaA tSls ,d fdlku vius [ksr esa xsgwa ;k puk nksuksa esa ls fdlh ,d dk mRiknu dj ldrk 

gSA ;fn og puk dk mRiknu djrk gS rks puk dh volj ykxr xsgwa dh og ek=k gS ftldk 

mRiknu fd;k tk ldrk Fkk] fdUrq ftldk ifjR;kx pus dk mRiknu djus ds fy, dj fn;k x;kA  

mRiknu ds {ks= esa volj ykxr dk iz;ksx vkfLVª;u vFkZ'kkfL=;ksa us fd;kA ;g bl rF; ij 

vk/kkfjr gS fd mRiknu ds lk/ku lhfer gksrs gSa rFkk mudk iz;ksx vusd {ks=ksa esa fd;k tk ldrk 

gSa lhfer gksus ds dkj.k tc mUgsa fdlh ,d mís'; ds fy, iz;qDr fd;k tkrk gS rks bldk vFkZ ;g 

gS fd mUgsa nwljs mís';ksa ds fy, iz;qDr ugha fd;k tk ldrk vFkkZr bu mís';ksa dk ifjR;kx djuk 

iM+rk gSa fLVxyj ds vuqlkj] Þfdlh ,d oLrq A dk mRiknu djus esa mRifÙk ds fdlh lk/ku X dh 

ykxr vU; oLrqvksa (B, C…….D) dh og vf/kdre ek=k gS ftldk mRiknu X djrk gSAß vFkkZr~ 



141 

 

B dh og ek=k] ftldk ifjr;kx oLrq A dk mRiknu djus esa dj fn;k tkrk gS] A dh volj 

ykxr gSA  

 gScjyj ds vuqlkj fofHkUu ns'kksa ds mRifÙk ds lk/kuksa esa fHkUurk gksrh gS] fdUrq fdlh ,d ns'k 

esa budh iwfrZ fLFkj jgrh gS rFkk bu lk/kuksa dks dbZ rjg ls iz;qDr fd;k tk ldrk gSa bUgsa 

vfof'k"V lk/ku dgrs gSaA mRifÙk ds dqN lk/ku fof'k"V gksrs gSa vFkkZr~ mUgsa fdlh fos'k"k mís'; ds 

fy, gh iz;qDr fd;k tk ldrk gS vkSj ;fn mUgsa vU; iz;ksxks esa LFkkukUrfjr fd;k tkrk gS rks 

mudk mRiknu ?kV tkrk gSA fof'k"V lk/kuksa dh n'kk esa Hkh] gScjyj ds vuqlkj] fofue; vuqikr] 

izfrLFkkiu dh lhekUr nj ls fu/kkZfjr gksrk gS vFkkZr~ nwljh oLrq dh ,d vfrfjDr bdkbZ dh izkIr 

djus ds fy, ,d oLrq dh fdruh bdkb;ksa dk ifjR;kx fd;k tkrk gSa  

 gScjyj us nks oLrqvksa ds chp fofue; vuqikr dks volj ykxr esa O;Dr fd;k gS tSls ,d 

fofHkUu mRifÙk ds lk/kuksa dks la;ksx ;k rks 4X ;k 8X dk mRiknu dj ldkr gS rks 1Y dk mRiknu 

djus dh volj ykxr 
 

 
  gksxhA bl izdkj nks oLrqvksa ds chp fofue; vuqikr izfrLFkkiu oØ 

(Substitution Curve) vFkok mRiknu lEHkkouk oØ (Production Possibility curve) }kjk O;Dr 

fd;k tk ldrk gSA izfrLFkkiu oØ dh vk—fr mRiknu ds fu;eksa vFkkZr~ ykxr n'kkvksa ls izHkkfor 

gksrh gSA gScjyj us rhuksa ykxr n'kkvksa esa vUrjkZ"Vªh; O;kikj dh lEHkkoukvksa dks vius volj 

ykxr fl)kUr esa lfEefyr fd;k gSA  

 

3.9 volj ykxr fl)kUr dh ekU;rk,¡ 

  

gScjyj us volj ykxr oØ dh O;k[;k fuEu ekU;rkvksa ds vUrxZr dh gS& 

 1. mRifÙk ds lk/kuksa ,oa oLrq ds cktkj esa iw.kZ izfr;ksfxrk fo|eku jgrh gSA  

 2. izR;sd oLrq dh dher mldh lhekUr ¼ekSfnzd½ ykxr ds cjkcj gksrh gSA 

 3. fdlh Hkh mRifÙk ds lk/ku dh bdkb;ksa] ;fn os xfr'khy ,oa izfrLFkkiu djus ;ksX; gSa] 

dh dher izR;sd jkstxkj ¼m|ksx½ esa leku gksrh gSA 

4. mRifÙk ds fofHkUu lk/ku iw.kZ jkstxkj dh fLFkfr esa jgrs gSa rFkk mRifÙk ds izR;sd lk/ku 

dh dher] izR;sd iz;ksx esa lhekUr mRikndrk ds cjkcj gksrh gSA  

 5. nh gqbZ rduhdh fLFkfr ds vUrxZr] miyC/k lk/kuksa ls oLrqvksa dk mRiknu lokZf/kd 

dq'kyrk ls fd;k tkrk gSA  

 6. fdlh ns'k esa miyC/k lk/kuksa dh iwfrZ fLFkj jgrh gSA   

 

3.10 fLFkj volj ykxr n'kk esa vUrjkZ"Vªh; O;kikj 

(International Trade Under Constant Opportunity Cost Conditions) 

 

;fn nks ns'k izR;sd oLrq dk mRiknu fLFkj ykxr ds vUrxZr dj jgs gSa rFkk izR;sd ns'k ds 

mRiknu esa] leku vuqikr esa mRifÙk ds lk/kuksa dk iz;ksx fd;k tk jgk gS ¼fn;s gq, lk/ku&ewY; 

vuqikr ij½ rks volj ykxr oØ vFkok mRiknu lEHkkouk oØ ,d lh/kh js[kk gksxh ftldk vFkZ 

;g gksxk fd ,d oLrq dks nwljh oLrq ls fofue; djus dh lhekUr volj ykxr fLFkj jgsxhA 

lhekUr volj ykxr nj ds fLFkj jgus ds dkj.k mRiknu dh lkisf{kd ykxrsa Hkh fLFkj jgsaxh vkSj 

ekax n'kkvksa ls vizHkkfor jgsaxhA  

 

 

 

 

 

fp= 2 
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fLFkj volj ykxr n'kk esa mRiknu oØ ¼fp= 2½ ,d lh/kh js[kk ds :i esa gksxkA fp= esa 

dkYifud mnkgj.k }kjk Hkkjr ds mRiknu lEHkkouk oØ dks iznf'kZr fd;k x;k gSA   

layXu js[kkfp= 2 ls Li"V gS fd Hkkjr ;fn vius mRifÙk ds leLr lk/kuksa dks diM+s ds 

mRiknu esa yxk ns rks 5 bdkb;ksa dk mRiknu dj ldrk gS rFkk ;fn diM+s dk fcYdqy mRiknu u 

djs rks xsgwa dh 10 bdkb;ka iSnk dj ldrk gSA bu nksuksa lEHkkouvksa ds chp ;fn og diM+k vkSj 

xsgwa nksuksa dk mRiknu djuk pkgs rks mlds lkeus pkj lEhkkouk,a gSaa&;fn MN mRiknu lEHkkouk 

js[kk ij A, B, C vkSj D gSaA A ij og diM+s dh pkj bdkb;ka rFkk xsgwa dh 2 bdkb;ka iSnk dj 

ldrk gSA B, C rFkk D ij og bUgha oLrqvksa dh Øe'k% 3 vkSj 4, 2 vkSj 6 rFkk 1 vkSj 8 bdkb;ksa dk 

mRiknu dj ldrk gS vFkkZr~ mls xsgwa dh 2 vfrfjDr bdkb;ksa dk mRiknu djus ds fy, gj ckj 

diM+s dh ,d bdkbZ dk ifjR;kx djuk iM+rk gSA vr% dgk tk ldrk gS fd xsgwa dh nks vfrfjDr 

bdkb;ksa dh volj ykxr diM+s dh ,d bdkbZ gSA ;gka pwafd fLFkj ykxr ¼mRiknu lerk fu;e½ 

ds vUrxZr mRiknu gks jgk gS] xsgwa vkSj diM+s dh izfrLFkkiu nj] izR;sd mRiknu lEHkkouk ij 2 : 1 

ds :i esa fLFkj gSA  

 fp= 1 esa pwafd fLFkj ykxr ds vUrxZr mRiknu gks jgk gS] MN js[kk] lEHkkouk js[kk ds lkFk 

dher js[kk (Price Line) Hkh gS rFkk bl js[kk dk <ky diM+s vkSj xsgwa ds lkis{k ewY; dks Hkh Li"V 

djrk gS vFkkZr~ 
  

  
 

  

 
     vFkkZr~ diM+s dk ewY; xsgwa ds ewY; ls nqxquk gSA  

js[kkfp= 3 esa ;g fn[kk;k x;k gS fd fLFkj ykxr n'kk esa vUrxZr nksuksa ns'kksa ds mRiknu lEHkkouk  

oØksa dk <ky vyx&vyx gksus dh n'kk esa nksuksa ns'k dSls ykHkkfUor gksrs gSa\ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

layXu js[kkfp= 3 esa baXyS.M dh mRiknu lEHkkouk js[kk EE' gS rFkk iqrZxky dh mRiknu 

lEHkkouk js[kk PE' gS ¼E' fcUnq nksuksa dks leku gS½A tc nksuksa ns'kksa esa O;kikj ugha gksrk rks baxyS.M 

esa mRiknu dk lUrqyu fcUnq P' gS tgka og diM+k vkSj 'kjkc nksuksa oLrqvksa dh ,d fuf'pr ek=k 

dk mRiknu ,oa miHkksx dj jgk gSA baxyS.M esa diM+s ds lUnHkZ esa 'kjkc dh dher OE/OE gSA 

nksuksa ns'kksa esa O;kikj izkjEHk gksus ij u;h dher js[kk RE', nksuksa ns'kksa dh O;kikj ds iwoZ dh ?kjsyw 

dherksa EE' vkSj PE' ds chp fLFkr jgrh gSA nksuksa ns'kksa esa O;kikj 'kq: gksus ij baxyS.M diM+s ds 

mRiknu esa fof'k"Vhdj.k djrk gS rFkk OE'  diM+s dk mRiknu djrk gS fdUrq mldk mi;ksx fcUnq 

H gS rFkk og diM+s dh HL ek=k dk fu;kZr djrk gS rFkk mlds cnys esa 'kjkc dh LE' ek=k dk 

vk;kr djrk gSA vc og lLrh dher ij iqrZxky ls 'kjkc izkIr dj ldrk gS vFkkZr~ OE'/OR 

tcfd igys ;g dher OE'/OE FkhA bl izdkj baxyS.M dks O;kikj djus ls ykHk gksrk gSA blh 

izdkj iqrZxky dks Hkh ykHk gksrk gSA O;kikj ds igys] og 'kjkc dh OP ek=k dk ifjR;kx dj diM+s 

dh OE' ek=k izkIr dj ldrk Fkk] fdUrq O;kikj gksus ls vc og 'kjkc dh ek=k OR dk ifjR;kx 

dj diM+s dh mruh gh ek=k izkIr dj ldrk gSA iqrZxky esa 'kjkc ds lUnHkZ esa diM+s dh vkarfjd 
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dher (Domestic Price) OP/OE' gS tks O;kij 'kq: gksus ds ckn fo'o dher OR/OE' ls vf/kd gSA 

bl izdkj iqrZxky dks vUrjkZ"Vªh; O;kikj ls ykHk gksrk gSA O;kikj gksus ds ckn nksuksa ns'kksa esa ?kjsyw 

dher ogh gksxh tks vUrjkZ"Vªh; dher gS tks fp= esa RE' js[kk }kjk fn[kk;h x;h gSA  

 bl izdkj mi;qZDr foospu ls ;g Li"V gS fd fof'k"Vhdj.k vkSj fofue; dk vk/kkj volj 

ykxr dk vUrj gSA  

 

3.11 c<+rh volj ykxr n'kk esa vUrjkZ"Vªh; O;kikj  

(International Trade Under increasing Opportunity Cost Conditions) 

 

okLrfod txr esa mRiknuksa ds lk/kuksa dk la;ksx vuqikr fLFkj ugha jgrk cfYd lk/kuksa esa 

izfrLFkkiu dh lEHkkouk,a cuh jgrh gSaA izR;sd mRiknu esa fof'k"V ,oa vfof'k"V (Specific & Non-

Specific) lk/kuksa dh vko';drk gksrh gSA fof'k"V lk/kuksa ds vfrfjDr mRiknu esa vusd vfof'k"v 

lk/kuksa dk Hkh iz;ksx gksrk gS tks nwljs mRiknu esa LorU=kiwoZd LFkkukUrfjr gks ldrs gSaA tc 

fof'k"V lk/kuksa ds lkFk vfof'k"V llk/ku c<+k;s tkrs gSa rc mRiknu esa gzkl gksrk gS vFkkZr~ 

izfrLFkkiu ykxr c<+us yxrh gSA ,slh fLFkfr esa mRiknu lEHkkouk oØ ewy fcUnq dh vksj urksnj 

(Concave) gksrk gSA  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

fp= 4 

 

js[kkfp= 4 ls ;g Li"V gS fd baXyS.M esa pwafd c<+rh gqbZ ykxr ds vUrxZr mRiknu gks jgk 

gSA ,sls esa ekuk fd baXyS.M vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds {ks= esa izos'k djrk gSA baxyS.M ds mRiknu 

lEHkkouk oØ ls Li"V gS fd baXyS.M dks diM+s ds mRiknu esa rqyukRed ykHk gSA tc og iqrZxky 

ds lkFk O;kikj 'kq: djrk gS rks pwafd iqrZxky] baXyS.M ds diM+s dk vk;kr djrk gS] baXyS.M ds 

diM+s dh ekax c<+ tkrh gS rFkk baXyS.M ds ?kjsyw cktkj esa] 'kjkc dh rqyuk esa diM+s dk ewY; c<+ 

tkrk gSA blds QyLo:i mldh dher&js[kk esa ifjorZu gks tkrk gS] vc u;h dher js[kk A'B' 

¼fp= 4½ igys dh dher js[kk esa AB dh rqyuk esa vf/kd <ky okyh gks tkrh gS ftldk vFkZ ;g gS 

fd 'kjkc dh rqyuk esa diM+s dk ewY; c<+ x;k gSA vr% 'kjkc ds mRiknu esa ls lk/kuksa dks diM+s ds 

mRiknu esa izokfgr fd;k tk,xkA u;h dher js[kk A'B' mRiknu lEHkkouk oØ Q' fcUnz ij Li'kZ 

dj jgh gS tks baXyS.M dk O;kikj ds ckn mRiknu dk u;k lUrqyu fcUnq gS tgka og OM1 'kjkc 

dh ek=k rFkk ON1 diM+s dh ek=k dk mRiknu dj jgk gSA og nksuksa gh oLrqvksa dk mRiknu dj 

jgk gSA blls Li"V gS fd mls ftl oLrq ds mRiknu ¼diM+k½ esa rqYkukRed ykHk gS mlesa iw.kZ 

fof'k"Vhdj.k u djds vkaf'kd fof'k"Vhdj.k (Partial Specialisation) dj jgk gSA Q' fcUnq ij 

mRiknu lEHkkouk oØ dk <ky ubZ vUrjkZ"Vªh; dher js[kk A'B' ds <ky ds cjkcj gSA vr% ;gka 

baXyS.M dk mRiknu vf/kdre gSA  

u;h dher js[kk A'B' u dsoy O;kikj dh 'krksaZ dks Li"V djrh gS oju~ ml miHkksx lEHkkouk 

oØ dks Hkh fn[kkrh gS tks baXyS.M izkIr dj ldrk gSA O;kikj ds iwoZ baXyS.M 'kjkc dh OM rFkk 
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diM+s dh ON ek=k dk miHkksx dj jgk Fkk] fdUrq O;kikj 'kq: gksus ds ckn ekax vkSj iwfrZ dh 

'kfä;ksa ds QyLo:i vc nksuksa oLrqvksa ds miHkksx dk u;k fcUnq A'B' js[kk ij D fcUnq ij gksxk 

tgka baxyS.M esa 'kjkc dk miHkksx OM2 rFkk diM+s dk miHkksx ON2 gksxk ftlls Li"V gS fd 

O;kikj u gksus dh rqyuk esa vc O;kikj 'kq: gksus ds ckn baXyS.M dk nksuksa oLrqvksa dk miHkksx c<+ 

x;k gSA ;gh O;kikj dk ykHk gSA js[kkfp= 4 ls ;g Hkh Li"V gS fd diM+s esa vkaf'kd fof'k"Vhdj.k 

djus ds ckn baXyS.M] diM+s dh N2N1 ek=k dk fu;kZr dj jgk gS rFkk 'kjkc dh M1M2 dk vk;kr 

dj jgk gSA  

mi;qZDr foospu ds vk/kkj ij dgk tk ldrk gS fd O;kikj djus ds ckn baXyS.M dh fLFkfr 

igys ls vPNh gS D;ksafd vkaf'kd fof'k"Vhdj.k djrs gq, Hkh og O;kikj djus ds ckn nksuksa oLrqvksa 

dk vf/kd ek=k esa miHkksx dj jgk gSA 

 

c<+rh volj ykxr n'kk esa ns'kksa ds O;kikj dh O;k[;k  

 

js[kkfp= 4 esa geus ,d ns'k dh varjkZ"Vªh; O;kikj gksus ij] volj ykxr dh O;k[;k dh gS 

rFkk ;g Li"V fd;k gS fd fdl izdkj mls ykHk gksrk gSA blh izdkj] nwljs ns'k ds lUnHkZ esa Hkh 

mä O;k[;k dh tk ldrh gSA uhps fn;s gq, js[kkfp= 5 esa nksuksa ns”k baXyS.M vkSj iqrZxky ds vkil 

esa O;kikj djus dh volj ykxr ds lUnHkZ esa O;k[;k dh x;h gS& 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

js[kkfp= esa PP' iqrZxky dk mRiknu lEHkkouk oØ gS rFkk EE' baxyS.M dk mRiknu lEHkkouk 

oØ ¼:ikUrj.k oØ½ gSA nksuksa ns'kksa esa O;kikj 'kq: gksus ds iwoZ iqrZxky dk mRiknu dk lUrqyu 

fcUnq dher js[kk SS ij Q gS tgka og 'kjkc dh OM2 ek=k rFkk diM+s dh ON2 ek=k dk mRiknu 

dj jgk gSA blh izdkj baXyS.M dk mRiknu dk lUrqyu fcUnq dher js[kk S'S' ij Q' gS D;ksafd blh 

fcUnq ij S'S' js[kk lEHkkouk oØ dks Li'kZ dj jgh gSA bl Q' ij baXyS.M diM+s dh ON3 ek=k rFkk 

'kjkc dh 'kjkc dh ek=k OM3 ek=k dk mRiknu dj jgk gSA ;g Li"V gS fd rqyukRed :i ls 

baXyS.M esa diM+k lLrk gS rFkk iqrZxky esa 'kjkc lLrh gsa tc bu nksuksa ns'kksa esa O;kikj gksrk gS rks 

baXyS.M dh diM+s dh ekax iqrZxky esa c<+rh gS rFkk iqrZxky dh 'kjkc dh ekax baxyS.M esa c<+rh gS 

vr% bu nksuksa dh dherksa esa Hkh o`f) gksrh gSA bldk ifj.kke ;g gksrk gS fd iqrZxky vius lk/kuksa 

dks diM+s ds mRiknu ls fudky dj 'kjkc ds mRiknu esa yxk;sxk rFkk baXyS.M vius lk/kuksa dks 

'kjkc ds mRiknu ls fudkydj diM+s ds mRiknu esa yxk;sxkA iqrZxky esa lk/kuksa dk LFkkukUrj.k 

ml le; rd gksxk tc rd fd 'kjkc vkSj diM+s dh volj ykxr dk vuqikr bu nksuksa oLrqvksa 

ds vUrjkZ"Vªh; fofue; vuqikr ds cjkcj ugha gks tkrkA ;g iqrZxky esa R fcUnq ij gksrk gS D;ksafd 

bl fcUnq ij u;h dher js[kk AB  volj ykxr oØ PP ' dks Li'kZ djrh gSA baXyS.M esa Hkh blh 

izdkj lk/kuksa dk LFkkukUrj.k gksxk rFkk u;k lUrqyu fcUnq R' gksxk tgka u;h dher js[kk A'B' 

volj ykxr oØ EE' dks Li'kZ djrh gSA O;kikj 'kq: gksus ds ckn u;s lUrqyu fcUnq ij vc 

iqrZxky 'kjkc dh OM1 ek=k rFkk diM+s dh ON1 ek=k dk mRiknu dj jgk gS ,oa baXyS.M diM+s 

dh ON4 ek=k rFkk 'kjkc dh OM4 ek=k dk mRiknu dj jgk gSA  
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js[kkfp= 5 ls ;g Li"V gS fd O;kikj ds ckn iqrZxky 'kjkc dh OM1 ek=k dk mRiknu dj 

jgk gS] fdUrq ns'k esa bldk miHkksx OM4 gS vr% vfrfjDr 'kjkc M1M4 (KR) dk baXyS.M dks 

fu;kZr dj fn;k tkrk gS] baXyS.M diM+s dh ON4 ek=k dk mRiknu dj jgk gS] fdUrq ns'k esa mldk 

miHkksx ON1 gS vr% vfrfjDr diM+k N1N4 (KR') dk iqrZxky dks fu;kZr dj fn;k tkrk gSA ;wafd 

iqrZxky dk fu;kZr] baXyS.M dk vk;kr gS ,oa baxyS.M dk fu;kZr] iqrZxky dk vk;kr gS] nksuksa ns'kksa 

ds fu;kZr vkSj vk;kr lUrqyu dh fLFkfr (KR = KR') esa gSA  

;|fi c<+rh gqbZ ykxrksa ds vUrxZr nksuksa ns'kksa esa viw.kZ fof'k"Vhdj.k gS] fQj Hkh O;kikj ds 

dkj.k nksuksa ns'kksa dks ykHk gksrk gSA iqrZxky M1M4 'kjkc dk fu;kZr djrk gS] rFkk N1N4 diM+s dk 

vk;kr djrk gS] baXyS.M N1N4 diM+s dk fu;kZr djrk gS ,oa M1M4 'kjkc dk vk;kr djrk gS] 

O;kikj ds ckn iqrZxky dk diM+s dk miHkksx ON2 ls c<+dj ON4 gks x;k gS rFkk 'kjkc dk miHkksx 

OM2 ls ?kVdj OM4 jg x;k gSA blh izdkj baXyS.M dk 'kjkc dk miHkksx OM3 ls c<+dj OM1 

gks x;k gS rFkk diM+s dk miHkksx ON3 ls ?kVdj ON1jg x;k gSA dqy feykdj fo'o esa mRiknu 

c<+k gS D;ksafd O;kikj ds ckn iqrZxky dk 'kjkc mRiknu M2M1 c<+ x;k gS rFkk baXyS.M dk diM+s 

dk mRiknu N3N4 c<+ x;k gSA  

 

3.12 ?kVrh volj ykxr n'kk esa vUrjkZ"Vªh; O;kikj 

(International Trade Under Decreasing Opportunity Cost Conditions) 

 

;fn ,d ns'k esa nksuksa oLrqvksa dk mRiknu ?kVrh gqbZ ykxr ds vUrxZr gks jgk gS rks mRiknu 

lEHkkouk oØ mn~xe LFkku ds mUurksnj gksxk tks bl ckr dk lwpd gS fd ,d oLrq dh rqyuk esa 

nwljh oLrq dh lhekUr volj ykxr fxj jgh gSA gScjyj ds vuqlkj fons'kh O;kikj ds dkj.k fdlh 

oLrq dh ekx esa o`f) gksus ls mRiknu c<+rk gS ,oa ?kVrh gqbZ ykxrsa ykxw gksrh gSaA cM+s iSekus ds 

mRiknu esa vkUrfjd vkSj cká cprksa ds dkj.k tc mRiknu c<+rs gq, iSekus ij gksrk gS rks ?kVrh 

gqbZ ykxrsa ykxw gksrh gSaA ?kVrh volj ykxr n'kk esa vUrjkZ"Vªh; O;kikj gksus ij O;kikj ls tq M+s 

ns'k iw.kZ fof'k"Vhdj.k (Full Specialisation) djrs gSaA ?kVrh ykxr n'kk esa iw.kZ fof'k"Vhdj.k dh 

bl izfØ;k dks fp= 6 esa iznf'kZr fd;k x;k gSAfp= 6 esa AB baXyS.M dk mRiknu lEHkkouk oØ gS 

tks ?kVrh ykxr n'kk ds dkj.k ewy fcUnq dh vksj mUuksnj (Convex) gSA js[kk EE1 ns'k esa 

dher&vuqikr js[kk gS tks AB dks Q fcUnq ij Li'kZ djrh gS tks mRiknu lUrqyu dk fcUnq gSA bl 

fcUnq ij baXyS.M diM+s dh OM ek=k rFkk 'kjkc dh ON ek=k dk mRiknu dj jgk gSA ¼;g /;ku 

jgs fd vkUrfjd cprksa ds dkj.k mRiknu esa o`f) gksus ls lUrqyu fcUnq Q fLFkj ugha jgrkA½?kVrh 

gqbZ ykxrksa ds vUrxZr mRiknu dh fuEufyf[kr nks lEHkkouk,a gSa& 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(i) mRiknu lEHkkouk oØ AB ds A fcUnq ij AP vkSj AR nks vUrjkZ"Vªh; dher dh js[kk,a 

Li'kZ djrh gSaA ;fn vUrjkZ"Vªh; dher AP gS rks mRiknu A fcUnq ij gksxk ftldk vFkZ gS fd 
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baxyS.M iw.kZ :i ls 'kjkc ds mRiknu esa fof'k"Vhdj.k djrk gS rFkk 'kjkc dk fu;kZr dj diM+s dk 

vk;kr djrk gSA ;fn vUrjkZ"Vªh; dher AR gS rks Hkh A gh lUrqyu mRiknu dk fcUnq gksxk tgka 

baxyS.M iw.kZ :i ls 'kjkc ds mRiknu esa fof'k"Vhdj.k djsxkA  

(ii) blh izdkj mRiknu lEHkkouk oØ AB ds B fcUnq ij BP' nks vUrjkZ"Vªh; dhersa Li'kZ 

djrh gSaA ;fn vUrjkZ"Vªh; dher BP' gS rks mRiknu lurqyu fcUnq B gksxk tgka baXyS.M iw.kZ :i 

ls diM+s ds mRiknu esa fof'k"Vhdj.k djrk gSA 

 

nks ns'kksa ds lUnHkZ esa O;k[;k 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

fp= 7 esa PP' rFkk EE' Øe'k% iqrZxky ,oa baxyS.M ds ?kVrh ykxr n'kk esa mRiknu lEHkkouk 

oØ gSA AB rFkk A'B' Øe'k% iqrZxky ,oa baXyS.M dh vkUrfjd dher js[kk,a gSaA fp= ls Li"V gS 

fd iqrZxky dks 'kjkc ds mRiknu esa rFkk baXySa.M dks diM+s ds mRiknu esa rqyukRed ykxr ykHk 

izkIr gSA nksuksa ns'kksa ds chp vUrjkZ"Vªh; O;kikj gksus dh n'kk esa iqrZxky 'kjkc ds mRiknu esa iw.kZ 

fof'k"Vhdj.k rFkk baXyS.M diM+s ds mRiknu esa iw.kZ fof'k"Vhdj.k djrk gSA O;kikj ds ckn 

vUrjkZ"Vªh; dher vuqikr js[kk PE' gksxhA vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds ckn iqrZxky fcUnq P ij rFkk 

baXyS.M fcUnq E' ij iw.kZ fof'k"Vhdj.k dj jgk gSA  

 

3.13 volj ykxr fl)kUr dk vkykspukRed ewY;kadu 

 

varjkZ"Vªh; O;kikj dk volj ykxr fl)kUr vusd xq.kksa ds ckotwn Hkh fofHkUu vkykspukvksa 

dk f'kdkj gSA bl fl)kUr ds izeq[k vkykspd tSdc okbuj gSa ftUgksaus izeq[k vkykspuk,a bl izdkj 

dh gSa& 

 

1. dY;k.k ds fy, vuqiwjd&okbuj ds vuqlkj] izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa ds okLrfod ykxr 

fl)kUr dh rqyuk esa] volj ykxr dh O;k[;k dY;k.kdkjh uhfr;ksa dk ewY;kadu djus ds fy, 

mi;qDr ugha gSA dqN vFkZ'kkfL=;ksa dk er gS fd volj ykxr dk fl)kUr fo'ys"k.k ,oa O;k[;k ds 

fy, mi;qDr gS rFkk okLrfod ykxr fl)kUr dY;k.k lEcU/kh uhfr;ksa ds fy, mi;qDr gS] fdUrq 

gScjyj okLrfod ykxr fl)kUr fo'ys"k.kkRed mís';ksa ds fy, mi;qDr ugha gS rks og dy;k.kdkjh 

uhfr;ksa ds fy, Hkh mi;ksxh ugha gks ldrkA  
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2. Jfedksa ds vf/kekuksa dh vogsyuk&volj ykxr fl)kUr dh nwljh vkykspuk bl 

vk/kkj ij dh tk ldrh gS fd ;g fl)kUr vk; ds fo#) Jfed ds vkjke ds vf/keku 

(Prefrence for Leisure) dks dksbZ egRo ugha nsrk rFkk leku etnwjh iznku djus okys nwljs 

O;olk; ds vf/keku ij Hkh fopkj ugha djrk cfYd ;g ekudj pyrk gS fd Jfed fofHkUu 

O;olk;ksa ds izfr rVLFk jgrs gSa ikfjJfed ij fopkj fd;s fcuk Je djus dks rS;kj jgrs gSaA  

 

3. lk/kuksa dh ek=k esa ifjorZu dh vogsyuk&volj ykxr fl)kUr dh ;g vkykspuk dh 

tkrh gS fd ;g mRifÙk ds lk/kuksa dh iwfrZ dks fLFkj ekudj pyrk gS] fdUrq ;g mfpr ugha gS 

D;ksafd lk/kuksa ds ewY; dk mudh iwfrZ ij izHkko iM+rk gSA okbuj ds vuqlkj] Þvolj ykxr oØ] 

mRifÙk ds fn;s gq, lk/kuksa ds iz;ksx djus ij mRifÙk ds vf/kdre lEHko la;ksxksa dks iznf'kZr djrk 

gSA okLrfod fLFkfr esa] mRiknu dk okLrfod la;ksx bl oØ ij ugha gksxk oju~ blds uhps gksxkA 

;fn lk/kuksa ds mRiknu dh ek=k ifjJfed dh nj ij Hkh fuHkZj gS vkSj ;fn ikfjJfed dh lUrqyu 

nj ml ls de gS rks mRifÙk ds izR;sd lk/ku dks viuh 'kkjhfjd {kerk ds vuqlkj vf/kdre Je 

djus ds fy, izksRlkfgr djrh gSAß 

 

4. iw.kZ izfr;ksfxrk dh vokLrfod ekU;rk&volj ykxr oØ bl vk/kkj ij [khapk tkrk 

gS fd oLrqvksa ds cktkj ,oa mRifÙk ds lk/kuksa esa iw.kZ izfr;ksfxrk fo|eku jgrh gS] fdUrq okLrfod 

txr esa viw.kZ izfr;ksfxrk jgrh gS vr% iw.kZ izfr;ksfxrk dh ekU;rk vokLrfod gSA  

 

5. cká cprksa dh vogsyuk&volj ykxr oØ esa cká ferO;;rkvksa ,oa vferO;;rkvksa ds 

izHkko dh vogsyuk dh x;h tks mfpr ugha gSA volj ykxr dh ;g Hkh ekU;rk gS fd nh?kZdky esa 

miHkksDrkvksa dh #fp esa dksbZ ifjorZu ugha gksrk ij ;g Hkh mfpr ugha gSA   

mi;qZDr foospu ls Li"V gS fd volj ykxr fl)kUr us fjdkMksZ ds rqyukRed ykxr ds nks"k 

dks nwj dj egRoiw.kZ dk;Z fd;k gS vkSj mRifÙk ds lk/kuksa ds lEcU/k esa ,d xfr'khy /kkj.kk izLrqr 

dh gSA  

 

3.14 vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk gsDlpj&vksgfyu dk fl)kUr 

(Heckscher Ohlin Theory of International Trade) 

 

gsDlj&vksgfyu us fjdkMksZ ds fl)kUr ds dqN fcUnqvksa ls viuh vlgefr O;Dr dh vkSj ;g 

er O;Dr fd;k fd] 

(i) rqyukRed ykxr dk fl)kUr lc izdkj ds O;kikj ij ykxw gksrk gS rFkk vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj bldk viokn ugha gSA  

(ii) tSlk fd izfrf"Br fl)kUr esa Lohdkj fd;k x;k gS] mRifÙk ds lk/kuksa esa xfr'khyrk dk 

vHkko dsoy vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk gh fo'ks"k y{k.k ugha gS oju` ,d gh ns'k ds fofHkUu {ks=ksa esa Hkh 

lk/kuksa dh xfr'khyrk dk vHkko ik;k tkrk gSA  

mi;qZDr nwljh ckr ls Li"V gS fd ,d gh ns'k ds fofHkUu {ks=ksa esa etnwjh ,oa C;kt dh njksa 

esa fHkUurk ik;h tkrh gSA vksgfyu us crk;k fd ftl izdkj ,d gh ns'k esa Je vkSj iwath esa 

xfr'kyrk ik;h tkrh gS mlh izdkj fofHkUu ns'kksa esa Hkh bu lk/kuksa esa xfr'khyrk gksrh gS] Hkys gh 

og dqN lhfer :i esa gksA bl vk/kkj ij vksgfyu us ;g Li"V fd;k fd x`g O;kikj vkSj 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj esa mRkuk O;kid vUrj ugha gS ftruk fd izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa us crk;k FkkA 

muds vuqlkj] ÞvUrjkZ"Vªh; O;kikj dsoy vUr{ksZ=h; O;kikj dh gh ,d fof'k"V n'kk gSAß vr% 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds fy, i`Fkd~ fl)kUr dh vko';drk ugha gSA oju~ ftl ewY; ds lkekU; 

fl)kUr (General Theory of Value) dks vUr{ksZ=h; O;kikj ij ykxw fd;k tkrk gS] mls vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj ij Hkh ykxw fd;k tk ldrk gSA  

ewY; ds lkekU; fl)kUr ds vuqlkj] Þ,d oLrq ds ewY; dk fu/kkZj.k cktkj esa mldh dqy 

ekax vkSj dqy iwfrZ ds }kjk gksrk gSA lUrqyu ds fcUnq ij ekax vkSj iwfrZ vkil esa cjkcj gksrs gSa 
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rFkk oLrq dk ewY; mldh vkSlr ykxr ds cjkcj gksrk gSA bl izdkj oLrq ds ewY;] mRifÙk ds 

lk/kuksa ds ikfjJfed] oLrqvksa dh ekax rFkk mRifÙk ds lk/kuksa dh ekax ,oa iwfrZ esa ikjLifjd lEcU/k 

gksrk gSA ;gh ewY; ds lkekU; fl)kUr dk izeq[k rRo gSA  

vksgfyu us Li"V fd;k fd ;fn lkekU; ewY; ds fl)kUr esa {ks= rRo dks Hkh 'kkfey dj 

fy;k tk rks mls fofHkUu {ks=ksa ,oa fofHkUu ns'kksa ds cgqr ls cktkjksa ds ewY; fu/kkZfjr djus ds fy, 

iz;qDr fd;k tk ldrk gSA vr% dgk tk ldrk gS fd vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk fl)kUr ,d 

cgq&cktkj (Multi-market) dk fl)kUr gSA pwafd vksgfyu us viuk fl)kUr lkekU; lUrqyu 

fl)kUr ij vk/kkfjr fd;k gS] vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds vk/kqfud fl)kUr dks lkekU; lUrqyu dk 

fl)kUr Hkh dgrs gSaA  

gsDlpj&vksgfyu ds fl)kUr ds lkj dks fuEu iafä;ksa esa O;ä fd;k tk ldrk gS] Þnks ns'kksa 

esa O;kikj oLrqvksa dh ykxrksa esa lkisf{kd vUrj ds dkj.k gksrk gS rFkk ;g vUrj nks dkj.kksa ls gksrk 

gS % (i) izFke rks ;g fd mRifÙk ds lk/kuksa dh dher esa lkisf{kd vUrj gksrk gS; vkSj (ii) f}rh; ;g 

fd fofHkUu oLrqvksa ds mRiknu esa mRifÙk ds lk/kuksa dh  vko';drk esa Hkh lkisf{kd fHkUurk gksrh 

gSA mRifÙk ds lk/kuksa dh dherksa esa lkisf{kd vUrj blfy, gksrk gS fd nks ns'kks aesa lk/kuksa dh 

lhferrk ;k LoYirk esa lkisf{kd vUrj gksrk gS vFkkZr~ ,d ns'k esa dqN lk/ku izpqj ek=k esa miyC/k 

gksrs gSa tcfd nwljs ns'k esa ogh LoYi ek=k esa miyC/k gksrs gSaA  

 

3.15 gsDlpj&vksgfyu fl)kUr dh ekU;rk,a 

(Assumptions of The Heckscher-Ohlin Theory) 

 

gsDlpj&vksgfyu dk vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk fl)kUr ftldh laf{kIr :ijs[kk Åij izLrqr dh 

x;h gS] fuEu ekU;rkvksa ij vk/kkfjr gS& 

(i) O;kikj ds fy, nksgjs ekWMy (Double model) dks fy;k x;k gS ftlesa nks ns'k] nks 

oLrq,a vkSj mRifÙk ds nks lk/ku gSa&Je ,oa iwathA  

(ii) nksuksa ns'kksa esa] oLrqvksa vkSj mRifÙk ds lk/kuksa&nksuksa cktkjksa esa iw.kZ izfr;ksfxrk gSA  

(iii) nksuksa ns'kksa esa u rks dksbZ O;kikj dh ck/kk,a gSa vkSj u ifjogu O;; gksrk gS vFkkZr~ 

O;kikj LorU= ,oa ifjogu&ykxrghu gSA  

(iv) izR;sd ns'k esa mRifÙk ds lk/ku iw.kZ :i ls xfr'khy gSa] fdUrq nksuksa ns'kksa ds chp mRifÙk 

ds lk/kuksa esa xfr'khyrk dk vHkko gSA  

(v) nksuksa ns'kksa esa mRifÙk ds lk/kuksa ¼Je vkSj iwath½ ds vuqikr esa fHkUurk gS vFkkZr~ 

ifjek.kkRed :i ls nksuksa ns'kksa esa lk/ku fHkUu gSa fdUrq xq.kkRed :i ls izR;sd lk/ku esa nksuksa ns'kksa 

esa le:irk gS vFkkZr~ os leku (Homogeneous) gSaA  

(vi) nksuksa ns'kkssa esa fofHkUu oLrqvksa dk mRiknu&Qyu (Production function) fHkUu&fHkUu gS] 

fdUrq nksuksa ns'kksa esa izR;sd oLrq ds fy, mRiknu&Qyu leku gSA  

(vii) izR;sd ns'k esa mRiknu] mRifÙk lerk fu;e (Constant Return to scale) ds vUrxZr 

gksrk gSA  

(viii) fofHkUu oLrqvksa ds fy, mRiknu&Qyu bl izdkj gS fd lk/kuksa dh rhozrk (Factor 

intensity) ds }kjk i`Fkd~ fd;k tk ldrk gS vFkkZr~ izR;sd oLrq ds mRiknu ds fy, fdrus lk/kuksa 

dh vko';drk gksrh gS] ;g tkuk tk ldrk gS vFkok veqd oLrq ds mRiknu esa vf/kd iwath yxrh 

gS vFkok vf/kd JeA  

(ix) nksuksa ns'kksa esa miHkksDrkvksa dk vf/keku ,d leku (identical preference) gSA  

(x) mRifÙk ds nksuksa lk/kuksa dks nksuksa ns'kksa esa iw.kZ jkstxkj izkIr gSA  

(xi) izR;sd ns'k esa lk/kuksa dh ek=k] ekax dh n'kk,a rFkk mRiknu dh HkkSfrd n'kk,a fLFkj 

(Fixed physical conditions) gSaA  
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lkisf{kd lk/ku izpqjrk dk vFkZ 

(Meaning of Relative Factor Abundance) 

 

vksgfyu us vius fl)kUr esa lkisf{kd lk/ku izpqjrk 'kCn dk iz;ksx fd;k gS] blds nks vFkZ 

gSa& 

(i) lkisf{kd lk/ku izpqjrk HkkSfrd dlkSVh vFkkZr~ lk/kuksa ds vuqikr ds lEcU/k esa lkisf{kd 

izpqjrkA  

(ii) lkisf{kd lk/ku izpqjrk dh dher dlkSVhA  

 

(i) HkkSfrd dlkSVh ij lk/ku izpqjrk&tgka rd lk/kuksa ds vuqikr ds lEcU/k esa lkisf{kd 

izpqjrk dk iz'u gS ,d ns'k lkisf{kd :i ls ml le; iwath&izpqj le>k tkrk gS ;fn ml ns'k esa 

nwljs ns'k dh rqyuk esa] Je dh vis{kk iwath dk vuqikr vf/kd gksrk gS Hkys gh bl ns'k esa Je dh 

rqyuk esa iwath dh dherksa dk vuqikr nwljs ns'k dh vis{kk de gks ;k u gksA bls fuEu lw= esa O;Dr 

fd;k tk ldrk gS& 

 
 

 
 
 
 >   

 
 
 

 

 

(ii) dher dlkSVh ij lk/ku izpqjrk&dher dlkSVh ds vk/kkj ij ,d ns'k dks] ftlesa iwath 

lkisf{kd :i ls lLrh gksrh gS vkSj Je lkisf{kd :i ls egaxk gksrk gS] iwath&izpqj le>k tkrk gS 

Hkys gh bl ns'k esa Je dh rqyuk esa iwath dh dqy bdkb;ksa dk vuqikr nwljs ns'k dh rqyuk esa 

vf/kd gks vFkok u gksA  

;fn ge ,d ns'k dks A rFkk nwljs dks B ekusa] P dk vFkZ lk/ku dh dher ls ysa] C dks iwath 

rFkk L dks Je ekusa rks dher dks dlkSVh dks fuEu lw= esa O;Dr fd;k tk ldrk gS& 

 

 
  

  
 
 

<  
  

  
 
 

 

 

Åij lkisf{kd lk/ku&izpqjrk ds HkkSfrd dlkSVh ij vkSj dher dlkSVh ij tks vFkZ fn;s x;s 

gSa] os nksuksa leku ugha gSaA ;fn ge dher dlkSVh dks ysa rks mi;qZDr ekU;rkvksa ds vk/kkj ij gh 

gsDlpj&vksgfyu ds fl)kUr dks Li"V fd;k tk ldrk gS ,oa ekax dh n'kkvksa ds lEcU/k esa fdlh 

ekU;rk dh vko';drk ugha gS] fdUrq ;fn ge HkkSfrd dlkSVh dks ysrs gSa rks gsDlpj&vksgfyu dk 

fl)kUr mlh le; fl) fd;k tk ldrk gS tc ge ekax dh n'kkvksa ij fopkj djsaA ,slh fLFkfr 

ekax dh n'kkvksa ds lEcU/k esa ekU;rkvksa dh vko';drk iM+rh gSA 

 

lk/ku miyC/krk % mRiknu dk vk/kkj 

(Factor Endowment : The Basis of Production) 

 

vc rd ;g Li"V fd;k tk pqdk gS fd fofHkUu {ks=ksa esa mRifÙk ds lk/kuksa dh miyC/krk esa 

fofHkUurk ds dkj.k] ogka mRiknu esa fHkUurk gksrh gSA bls ge ,d mnkgj.k }kjk Li"V djsaxs&ekuyks 

nks {ks= X vkSj Y gSA X {ks= esa iwath izpqj ek=k esa rFkk Je LoYi ek=k esa miyC/k gSa LokHkkfod gS 

fd X esa iwath izpqj ek=k esa gksus ds dkj.k lLrh gksxh rFkk Je egaxk gksxk vr% X esa e'khuksa dk 

fuekZ.k lLrk gksxk ftlesa vf/kd ek=k esa iwath yxrh gS ,oa xsgwa egaxk gksxk ftlesa Je vf/kd 

yxrk gSA ;fn {ks= Y esa Je dk ckgqY; gS vkSj iwath dh U;wurk gS rc Y {ks= esa e'khusa egaxh gksxh 

D;ksafd ogka iwath LoYi ek=k esa gS rFkk xsgwa lLrk gksxk D;ksafd blds mRiknu esa Je vf/kd yxrk 

gS rFkk Y {ks= esa Je izpqj ek=k esa miyC/k gSA bl izdkj nksuksa {ks=ksa esa fofHkUu oLrqvksa dh dherksa 

esa fHkUurk gksxhA bl vk/kkj ij dgk tk ldrk gS fd X dks ml oLrq ¼e'khusa½ ds mRiknu esa 

rqyukRed ykxr dk ykHk gksxk ftlds mRiknu es mu lk/kuksa dh vf/kd vko';drk gksrh gS tks 

ogka izpqj ek=k esa miyC/k gSa vr% lLrs gSaA blh izdkj Y dks ml oLrq ¼xsgwa½ ds mRiknu esa 
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rqyukRed ykHk gksxk ftlls mRiknu esa mu lk/kuksa dh vf/kd vko';drk gksrh gS tks ogka izpqj 

ek=k esa miyC/k gksus ds dkj.k lLrs gSaA  

vksgfyu dh n`f"V esa O;kikj dh igyh 'krZ ;g gS fd ogh oLrq ,d {ks= esa] nwljs dh rqyuk 

esa vf/kd lLrh nj ij iSnk dh tk ldsA vksgfyu us Li"V fd;k fd ^oLrq ds mRiknu dh ekSfyd 

ykxr esa fHkUurk ds dkj.k fof'k"Vhdj.k ugha fd;k tkrk oju~ oLrqvksa dh vfUre dherksa esa fHkUurk 

ds dkj.k gh fof'k"Vhdj.k vkSj O;kikj gksrk gSA* oLrqvksa dh dherksa dk fu/kkZj.k dsoy mRiknu dh 

ykxr }kjk ugha oju~ ekax }kjk Hkh gksrk gSA vr% vksgfyu dk fl)kUr ekax vkSj iwfrZ nksuksa i{kksa ij 

fopkj djrk gSA  

bl izdkj] ;g Li"V gS fd nks {ks=ksa esa dherksa lkisf{kd vUrj blfy, gksrk gS D;ksafd nksuksa 

{ks=ksa esa ekax vkSj iwfrz dh n'kkvksa esa vUrj gksrk gSA dsoy fuEu n'kkvksa esa nks {ks=ksa esa lc oLrqvksa 

dh lkisf{kd dhersa leku gksaxh& 

(i) tc nksuksa {ks=ksa esa miHkksDrkvksa dh vko';drk,a vkSj vf/keku ,dleku gSaA  

(ii) tc nksuksa {ks=ksa esa miyC/k lk/ku leku vuqikr esa gSa ftlls nksuksa {ks=ksa dh iwfrZ dh 

n'kk,a leku gSaA 

(iii) ;fn mRifÙk ds lk/kuksa esa dksbZ vUrj gksrk gS rks ekax dh n'kkvksa esa Hkh mruk gh vUrj 

gksdj {kfriwfrZ gks tkrh gS rFkk lUrqyu LFkkfir gks tkrk gSA  

fdUrq mi;qZDr ekU;rk,a okLrfod txr esa iwjh ugha gksrh vr% mRifÙk ds lk/kuksa dh dherksa esa 

,oa mlds dkj.k oLrqvksa dh dherksa esa nks {ks=ksa esa fHkUurk ik;h tkrh gSA  

vksgfyu us vius lk/ku vuqikr fl)kUr ds leFkZu esa vejhdk vkSj Hkkjr esa gksu okys O;kikj 

dk mnkgj.k fn;k gSA Hkkjr esa xsgwa rFkk Åu dk mRiknu fd;k tkrk gS D;ksafd blds mRiknu ds 

fy, ftl Js.kh dh Hkwfe dh vko';drk gksrh gS] og Hkkjr esa izpqj ek=k esa miyC/k gSA vejhdk esa 

fufeZr oLrqvksa (Manufactured Goods) dk mRiknu fd;k tkrk gS D;ksafd buds mRiknu esa vf/kd 

iwath dh vko';drk gksrh gS tks vejhdk esa izpqj ek=k esa miyC/k gS rFkk Hkkjr esa vYi ek=k esa gSA 

vr% bu nksuksa ns'kksa esa nksuksa oLrqvksa dh lkisf{kd dherksa esa fHkUurk gS vr% bu nksuksa ns'kksa es a O;kikj 

gksrk gSA Hkkjr Åu vkSj xsgwa dk fu;kZr vejhdk dks djrk gS vFkkZr~ og vizR;{k :i essa mu lk/kuksa 

dk fu;kZr djrk gS tks ml ns'k esa izpqjrk esa miyC/k gSa vkSj og fofuekZ.k oLrqvksa dk vk;kr djrk 

gS rks og vizR;{k :i ls mu lk/kuksa dk vk;kr djrk gS tks mlds ns'k esa LoYi ek=k esa miyC/k 

gSaA  

mnkgj.k ds }kjk Li"V fd;k tkrk gS fd& 

 

1. tc nksuksa {ks=ksa esa leku eqnzk gks (Same Currency in both Regions)-dYiuk djks fd 

nks {ks= A vkSj B gSa ftuesa ,d leku eqnzk iz.kkyh gSA ;fn bu nksuksa esa O;kikj ugha gksrk rks izR;sd 

{ks= esa fofHkUu oLrqvksa dh dherksa dk fu/kkZj.k vkUrfjd ekax ds }kjk gksxkA vc ;fn nksuksa {ks=ksa esa 

O;kikj gksrk gS rks ,d {ks= dh dher ij nwljs {ks= dh ekax dk Hkh izHkko iM+sxkA {ks= A esa ,slh 

oLrq dk mRiknu gksxk ftlesa ,sls lk/kuksa dh vko';drk gksrh gS tks ogka izpqj ek=k esa ekStwn gSaA 

vc bl oLrq dh ekax u dsoy A {ks= esa gksxh oju~  B {ks= esa Hkh gksxhA blds foijhr] {ks= A esa tks 

oLrq LoYi lk/kuksa ds dkj.k egaxs esa rS;kj gksrh gS] mldh ekax B {ks= esa de gks tk,xhA bl 

ikjLifjd ekax dh izfrfØ;k ds QyLo:i ,d lUrqyu dh fLFkfr LFkkfir gks tkrh gS ftlds 

vUrxZr nksuksa {ks=ksa esa leku dherksa dh oLrqvksa dk vk;kr rFkk fu;kZr gksus yxrk gSA   

 

2. tc nksuksa {ks=ksa essa fHkUu eqnzk iz.kkyh gks&tc nks ns'kksa o {ks=ksa essa fofHkUu eqnzk iz.kkyh 

izpfyr jgrh gS rks ;g tkuus ds fy, fd nwljs {ks= dh rqyuk esa ,d {ks= esas mRifÙk dk dksbZ 

lk/ku lLrk gS ;k ugha] nksuksa {ks=ksa dh fofHkUu eqnzkvksa esa fofue; nj LFkkfir djuk t:jh gSA 

vksgfyu ds vuqlkj] fofue; nj fu/kkZfjr gksus ds ckn dherksa ds lkisf{kd vUrj fujis{k vUrj esa 

ifjofrZr gks tkrs gSaA  

 

dher dlkSVh ds vk/kkj ij lk/ku % vksgfyu ds n`f"Vdks.k dk fp=h; fu:i.k 
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vkjEHk esa ge Li"V dj vk;s gSa fd vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk vk/kqfud fl)kUr Þlkisf{kd lk/ku 

izpqjrk ijß vk/kkfjr gS ftlds nks vFkZ crk;s x;s gSa] dher dh dlkSVh vkSj HkkSfrd dlkSVhA 

vksgfyu us dher&dlkSVh dk vFkZ fy;k gS ftls bl lw= }kjk Li"V fd;k x;k gS %  
  

  
 
 
<  

  

  
 
 

 

tks crkrk gS fd ns'k A esa rqyukRed :i esa izpqj ek=k esa iwath miyC/k gS rFkk ns'k B esa rqyukRed 

:i esa Je izpqj ek=k esa miyC/k gSA fuEu mnkgj.k esa ge blh ekU;rk dks ysdj py jgs gSaA nks 

oLrq,a X vkSj Y gSaA uhps fn;s gq, js[kkfp= esa nks leksRiknd oØ (Equal Product Curves) [khaps 

x;s gSa&XX oLrq X ds fy, rFkk YY oLrq Y ds fy,A ;s nksuksa oØ ,d&nwljs dks dsoy ,d gh 

LFkku ij M fcUnq ij dkVrs gSa vr% X vkSj Y nksuksa oLrqvksa dks bl vk/kkj ij i`Fkd~ fd;k tk 

ldrk gS fd fdl oLrq ds mRiknu esa vf/kd iwath yxrh gS rFkk fdl oLrq ds mRiknu esa vf/kd 

Je yxrk gSA uhps fn;s gq, js[kkfp= ls ;g Li"V gSA  

js[kkfp= essa nksuksa leksRikn oØ XX vkSj YY ls ;g tkuk tk ldrk gS fd bu nksuksa oLrqvksa 

dh fdlh nh gqbZ ek=k ds mRiknu ds fy, fdruh ek=k esa iwath vkSj Je dh vko';drk gksrh gSA 

ferO;;rk ds n`f"Vdks.k ls lk/kuksa dk dkSu&lk la;ksx loksZÙke gksxk] ;g mu lk/kuksa dh lkisf{kd 

dherksa ij fuHkZj jgrk gSA ns'k A esa lk/kuksa dh lkisf{kd dher dks dher js[kk PA }kjk n'kkZ;k 

x;k gS tks ml ns'k ds leksRiknd oØ XX dks Z fcUnq ij Li'kZ djrh gSA fp= ls ;g Hkh Li"V gS 

fd dher js[kk PA lekRiknd oØ YY dks Hkh Q fcUnq ij Li'kZ djrh gSA  

pwafd ge ;g eku pqds gSa fd ns'k A esa iwath rqyukRed :i ls lLrh gS] vr% B ns'k dh 

dher js[kk dk <ky tks ogka lk/kuksa ds lkisf{kd ewY; dks crkrh gS] A ns'k dh dher js[kk PA ls 

de gksuk pkfg,A B ns'k ds dher js[kk P'B ml ns'k ds leksRikn oØ YY dks T fcUnq ij Li'kZ 

djrh gSA vc ,d js[kk RS, dher js[kk P'B ds lekUrj [khaph tkrh gS rks leksRikn oØ XX dks 

M fcUnq ij Li'kZ djrh gSA fp= ls ;g Li"V gS fd RS js[kk P'B js[kk ds Åij gS ftldk vFkZ ;g 

gS fd OC v{k ij iwath dh ek=k OR, mlh v{k ij OP' ls vf/kd gSA  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

fp= 8 

 

mi;qZDr ekU;rkvksa ds vk/kkj ij ns'k A esa] dher js[kk PA ds vk/kkj ij lk/ku vuqikr 

lUrqyu (Equilibrium Factor Proportions) X oLrq ds fy, OZ gS rFkk Y oLrq ds fy, OQ gSA 

vr% A ns'k esa X oLrq dh fuf'pr ek=k dk mRiknu djus dh ykxr] Je vkSj iwath nks lk/kuksa dh 

ek=kvksa dh ykxr ds cjkcj gS tks dher js[kk PA ds Z fcUnq ls Li"V gSA nwljs 'kCnksa esa] ;g Hkh 

dgk tk ldrk gS fd mDr X oLrq dh ykxr OP iwath dh ykxr ds cjkcj gSA mlh izdkj A ns'k 

esa] oLrq Y dh fuf'pr ek=k dk mRiknu djus dh ykxr Hkh OP iwath dh ykxr ds cjkcj gS 

D;ksafd dher js[kk PA, iwath v{k OC dks P fcUnq ij Li'kZ djrh gSA B ns'k essa dher js[kk P'B 

¼vFkok RS½ ds vk/kkj ij lk/ku vuqikr lUrqyu X oLrq ds fy, OM gS rFkk Y oLrq ds fy, OT 

gSA vr% B ns'k esa X oLrq dk mRiknu djus dh ykxr OR iwath dh ykxr ds cjkcj gS rFkk Y 
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oLrq dk mRiknu djus dh ykxr OP' iwath ds cjkcj gSA blls Li"V gS fd B ns'k esa X oLrq dh 

fuf'pr ek=k dk mRiknu djus dh ykxr Y dh rqyuk esa vf/kd gSA  

vc ;fn ge nksuksa ns'kksa esa oLrqvksa dh leku ek=k dh rqyukRed ykxr dh rqyuk djsa rks ge 

ns[krs gSa fd ns'k A esa X oLrq rqyukRed :i ls lLrh gS rFkk B esa oLrq Y rqyukRed :i ls lLrh 

gSA vU; 'kCnksa esa] dgk tk ldrk gS iwath&izpqj ns'k esa ml oLrq ds mRiknu esa rqyukRed ykHk 

gksrk gSA ftlesa iwath dh vf/kd ek=k yxrh gS rFkk O;kikj gksus ijmls ,slh oLrqvksa dk fu;kZr 

djuk pkfg,A mlh izdkj tgka Je izpqjrk ls miyC/k gS ml ns'k dks ,slh oLrqvksa dk mRiknu ,o 

afu;kZr djuk pkfg, ftlds mRiknu esa vf/kd Je dh vko';drk gksrh gSA  

bl izdkj gDlpj&vksgfyu dk fl)kUr bl ckr dh iqf"V dj nsrk gS fd Þ,d ns'k mu 

oLrqvksa dk fu;kZr djrk gS rks lkisf{kd :i ls ml ns'k esa miyC/k izpqj lk/ku ds lg;ksx ls iSnk 

dh tkrh gSaA ;fn ,d ns'k iwath&iz/kku&oLrqvksa dk fu;kZr djrk gS rks Li"V gS fd O;kikj ds iwoZ 

ml ns'k  esa iwath lkisf{kd :i ls lLrk lk/ku jgk gksxkAß ,slk izrhr gksrk gS fd mDr fu"d"kZ 

fcuk ekax dh n'kkvksa vkSj lk/ku vuqikrksa dks /;ku esa j[kdj fudkys x;s gSa] fdUrq ,slh ckr ugha 

gSA  

3.16 gsDlp&vksgfyu ds fl)kUr dk vkykspukRed ewY;kadu 

  

miq;ZDr foospu esa O;kikj ds vk/kqfud fl)kUr dh Js"Brkvksa dks Li"V fd;k x;k gSA ijUrq 

blds ckotwn Hkh dbZ vFkZ'kkfL=;ksa us vksgfyu ds fl)kUr dh vkykspuk dh gS tks bl izdkj gS& 

  

1. vokLrfod ekU;rk,a&vkykspdksa dk dFku gS fd vksgfyu dk fl)kUr ,slh ekU;rkvksa 

ij vk/kkfjr gS ftUgsa vko';drk ls vf/kd ljy cuk fn;k x;k gS] fdUrq tks O;kogkfjd ugha gSA 

mnkgj.k ds fy,] iw.kZ izfr;ksfxrk] mRifÙk ds lk/kuksa esa xq.kkRed fHkUurk dk vHkko] iw.kZ jkstxkj] 

leku mRiknu&Qyu] bR;kfnA ;fn okLrfodrk dks vPNs fl)kUr dh dlkSVh ekuk tk; rks 

fu%lUnsg vksgfyu dk fl)kUr bl dlkSVh ij [kjk ugha mrjrkA  

  

2. iw.kZ lUrqyu dh O;k[;k dk izHkko&izks- gScjyj ds vuqlkj] Þ;|fi vksgfyu dk fl)kUr 

de vewrZ gS rFkk okLrfodrk ds fudV gS fQj Hkh og iw.kZ lkekU; lUrqyu iz.kkyh dks fodflr 

djus esa vlQy gks x;k gSA vf/kdre :i ls ;g ,d ^vkaf'kd lUrqyu dh O;k[;k gSAß 

  

3. iwfrZ dh rqyuk esa ekax dk vf/kd izHkko&vksgfyu ds vuqlkj] lk/kuksa esa lkisf{kd vUrj 

gksus ds dkj.k mudh dherksa esa Hkh lkisf{kd vUrj gksrk gS vFkkZr~ lk/kuksa ds ewY; fu/kkZj.k esa ekax 

dh rqyuk esa iwfrZ vf/kd egRoiw.kZ gS] fdUrq vkykspdksa dk er gS fd ;fn ekax dh n'kk,a iwfrZ dh 

rqyuk esa vf/kd 'kfä'kkyh gS rks ;g lEHko gS fd ,d iwath&izpqj ns'k Je&iz/kku oLrqvksa (Labour-

intensive goods) dk fu;kZr djus yxs tks fd vksgfyu fl)kUr dh ekU;rk ds izfrdwy gSA 

Y;ksuVhQ us blh fopkj dks izk;ksfxd tkap (Empirical Testing) ds :i esa O;Dr fd;k gS ftls 

^Y;ksuVhQ  fojks/kkHkkl* (Leontief's Paradox) ds uke ls tkuk tkrk gSA  

 

4. oLrq dher vuqikr ykxr vuqikrksa dk izfrfcEc ugha&dqN vkykspdksa dk er gS fd 

;fn miHkksDrkvksa ds vf/keku vkSj oLrqvksa dh ekax ij iw.kZ /;ku fn;k tk;] rks oLrqvkssa dh dherksa 

dk vuqikr] mudh ykxr ds vuqikr ds leku ugha gksrk vFkkZr~ ekax vkSj #fp;ksa esa ifjorZu ds 

dkj.k dherksa esa vf/kd ifjorZu gks ldrk gS vkSj fLFkfr esa vksgfyu dk fl)kUr ykxw ugha gksrkA  

 

5. lkisf{kd dherksa esa fHkUurk ds vU; dkj.k&dqN vkykspdksa dk er gS fd fd lk/kuksa esa 

fHkUurk ds vfrfjDr vkSj Hkh dbZ dkj.k gks ldrs gSa] ftlls nks {ks=ksa dh lkisf{kd dherksa esa fHkUurk 

gks ldrh gS] tSls lk/kuksa esa xq.kkRed fHkUurk] fHkUu mRiknu rduhd] miHkksDrkvksa dh ekax esa 

fHkUurk] vkfn dkj.kksa ds gksus ij Hkh dhers fHkUu gks ldrh gSaA vksgfyu us mDr rF; dks Lohdkj 

fd;k gS fQj Hkh mudk er gS fd mRifÙk ds lk/kuksa esa fHkUurk] dherksa esa fHkUurk rFkk vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj gksus dk lcls egRoiw.kZ dkj.k gSA  
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6. fotugksYM~l (Wijanholds) us bl vk/kkj ij vksgfyu ds fl)kUr dh vkykspuk dh gS 

fd oLrqvksa dh dherksa dk fu/kkZj.k lk/kuksa dh ykxrksa ¼dherksa½ }kjk ugha gksrk tSlk fd vksgfyu dk 

er gS; oju~ buesa foijhr lEcU/k gSA fotugksYM~l ds vuqlkj oLrqvksa dh dherksa dk fu/kkZj.k 

miHkksäk dks mudh mi;ksfxrk }kjk vFkok ekax dh 'kfä;ksa }kjk rFkk dPps eky dh dherksa }kjk 

gksrk gSA bl izdkj Je dh etnwjh] vfUre :i ls oLrqvksa dh dherksa ij fuHkZj jgrh gSA  

 vUr esa dgk tk ldrk gS fd ;|fi vksgfyu dk fl)kUr Hkh rqyukRed ykxr fl)kUr ds 

leku] dqN ekU;rkvksa ij vk/kkfjr gS fQj Hkh vksgfyu dk fl)kUr vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk vk/kkj 

vkSj dkj.kksa dks Li"V djus esa vf/kd lehphu ,oa rdZiw.kZ gSA  

 

3.17 lkjka'k 

 

rqyukRed ykxr fl)kUr rFkk vksgfyu dk fl)kUr ,d nwljs ls dkQh fHkUu gSa] ijUrq teZu 

vFkZ'kkL=h gScjyj us ;g fn[kkus dk iz;kl fd;k gS fd nksuksa fl)kUrksa esa dkQh lkn`'; gSA 

okLrfodrk ;g gS fd vksgfyu dk fl)kUr izfrf"Br vFkZ'kkfL=;ksa }kjk izfrikfnr fl)kUr dh 

rqyuk esa vf/kd tfVy gS] D;ksafd ;g tfVy ewY; fl)kUr ij vk/kkfjr gS rFkk ;g tks rF; Li"V 

djuk pkgrk gS os Hkh tfVy gSa] ijUrq  tfVy gksrs gq, Hkh ;g fl)kUr iw.kZ Li"Vhdj.k izLrqr djrk 

gSA vksgfyu dk fl)kUr tfVy gS] ijUrq okLrfod ifjfLFkfr;ksa ds fy, ;FkkFkZiw.kZ gSA rqyukRed 

ykxr fl)kUr ljy gS] ijUrq viw.kZ gS] rFkk vokLrfod ekU;rkvksa ij vk/kkfjr gSA tgk¡ rd 

vksgfyu ds fl)kUr dks v)Z&fodflr ns'kksa ij ykxw djus dk iz'u gS] ;g fl)kUr Hkh mruk gh 

vO;kogkfjd gS ftruk fd rqyukRed ykxr fl)kUrA okLrfodrk ;g gS fd iw¡thoknh ns'kksa ds 

vFkZ'kkfL=;ksa }kjk izfrikfnr fl)kUr mUgha ds fgrksa ds fy, vuqdwy gSa vkSj xjhc ns'kksa dh fLFkfr ls 

lEcfU/kr ugha gSA  

 volj&ykxr fl)kUr ds }kjk rqyukRed ykxr fl)kUr rFkk vksgfyu ds fl)kUr esa 

lkeatL; LFkkfir fd;k tk ldrk gSA ;g fl)kUr rqyukRed ykxr dks ftl <ax ls izLrqr djrk 

gS mlls ;g ns[kk tk ldrk gS fd rqyukRed ykxr fl)kUr rFkk vksgfyu ds fl)kUr esa dkQh 

lekurk gSA gScjyj us Hkh fofHkUu lk/ku lEifÙk;ksa dh Hkwfedk ij cy fn;k gS] fdUrq lqxerk ds 

fy, ;g eku fy;k tkrk gS fd ns'k esa miyC/k lk/kuksa dh iwfrZ fLFkj jgrh gS ;|fi mudk iz;ksx 

dbZ <axksa ls fd;k tk ldrk gSA gScjyj ds vuqlkj izR;sd O;kikjh ns'k mu oLrqvksa dk fu;kZr 

djrk gS ftudk mRiknu og vU; ns'kksa dh rqyuk esa de volj&ykxr ij dj ldrk gS vkSj mu 

oLrqvksa dk vk;kr djrk gS ftuds mRiknu dh volj&ykxr vf/kd gSA de volj&ykxr okyh 

oLrq,¡ os gSa ftuds mRiknu ds fy, ns'k esa miyC/k izpqj lk/kuksa dh vf/kd ek=k esa vko';drk 

iM+rh gSA vf/kd volj&ykxr okyh oLrq,¡ os gSa ftuds mRiknu ds fy, nqyZHkrk okys lk/kuksa dh 

vf/kd vko';drk iM+rh gSA bl izdkj volj&ykxr fo'ys"k.k rqyukRed ykxr fl)kUr rFkk 

vksgfyu ds lkekU; fo'ys"k.k fl)kUr ds chp ,d lEidZ&dM+h gSA  

 

3.18 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- varjkZ"Vªh; O;kikj ds ,Me fLeFk ds fujis{k ykHk fl)kUr dk vkykspukRed ewY;kadu 

dhft,A  

iz'u 2- rqyukRed ykxr fl)kUr dh vkykspukRed O;k[;k dhft,A 

iz'u 3- gScjyj }kjk izfrikfnr varjkZ"Vªh; O;kikj ds volj ykxr fl)kUr dh vkykspukRed 

O;k[;k dhft,A  

iz'u 4- gSDlj&vksgfyu }kjk izfrikfnr varjkZ"Vªh; O;kikj ds vk/kqfud fl)kUr dh O;k[;k 

dhft,A 

iz'u 5- lk/ku&dher lkekuhdj.k ls vki D;k le>rs gSa\ D;k varjkZ"Vªh; O;kikj ds QyLo:i 

lk/kuksa dh dherksa esa iw.kZ lekurk LFkkfir dh tk ldrh gS\ 
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3.19 'kCnkoyh 

 

vUr{kZs=h; O;kikj     :  Inter Regional Trade 

fof'k"Vhdj.k     :  Specialization 

Je&foHkktu    :  Division of Labour 

ykxr ykHk      :  Cost Advantage 

rqyukRed ykHk     :  Comperative Advantage 

LFkSfrd lkE;     : Static Equilibrium 

volj ykxr     :  Opportunity Cost 

vkaf'kd fof'k"Vhdj.k    :  Partial Specialization 

ikjLifjd ekax     :  Reciprocal Demand 

  

3.20 lUnHkZ lwph 

 

,e- ,y- f>axu   :  varjkZ"Vªh; vFkZ'kkL= 

Jh/kj ikaMs   :  varjkZ"Vªh; vFkZ'kkL= 

R. F. Harrod  :  International Economics. 

Bertil Ohlin  :  Interregional and Intenational Trade.  

Viner    :  International Trade. 

F. W. Tauss g  :  International Trade.  

P. T. Ellsworth  :  The International Economy. 
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4.9 lUnHkZ lwph 

 

4.0 mís'; 

 

 varjkZ"Vªh; O;kikj esa izR;sd ns'k dqN oLrqvksa dk vU; ns'kksa ls vk;kr djrk gS ftldk mls 

Hkqxrku djuk gksrk gS rFkk dqN oLrqvksa dk fu;kZr djrk gS ftlds cnys esa vU; ns'kksa ls Hkqxrku 

izkIr djrk gSA fons'kh O;kikj ls lEcfU/kr okLrfod fLFkfr dh tkudkjh ds fy, izR;sd ns'k dks 

vius vk;krksa rFkk fu;kZrksa dh dqy ek=k rFkk ewY; dk Kku gksuk vko';d gSA bl bdkbZ ds 

v/;;u dk izeq[k mís'; fdlh ns'k ds O;kikj larqyu vkSj Hkqxrku larqyu nksuksa dh egRoiw.kZ 

tkudkjh izkIr djuk gSA 

 

4.1 izLrkouk  

 

O;kikj larqyu (Balance of Trade) 

 

^O;kikj &lUrqyu* fdlh ns'k ds n`'; vk;krksa vkSj ǹ'; fu;kZrksa ds chp vUrj dh vksj ladsr 

djrk gSA nwljs 'kCnksa esa] O;kikj&lUrqyu ,d ,slk fooj.k gS ftlesa dsoy n`'; vk;krksa ,oa n`'; 

fu;kZrksa dks gh lfEefyr fd;k tkrk gSA fons'kh O;kikj dh enksa dks ^n`';* vkSj ^vn`';* dh eq[; 

Jsf.k;ksa esa j[kk tkrk gSA ^O;kikj dh ǹ'; enksa* dk vfHkizk; lsokvksa ds vk;kr&fu;kZr ls gksrk gS] 

ftlds fy, ,d ns'k }kjk nwljs ns'k dks Hkqxrku fn;k vkSj fy;k rks tkrk gS] ysfdu ftudk 

ys[kkadu cUnjxkgksa ij ugha fd;k tkrkA tgktjkuh] chek] cSafdax] vkfn] fofo/k lsok,¡ O;kikj dh 

vn`'; enksa ds vUrxZr lfEefyr dh tkrh gSaA izks- csuge ds 'kCnksa esa] Þ,d ns'k dk O;kikj lUrqyu 

fdlh vof/k ds Hkhrj mlds fu;kZr&ewY; vkSj mlds vk;kr&ewY; ds chp dk lEcU/k gksrk gSAß 

 O;kikj&lUrqyu dh rhu voLFkk;sa gks ldrh gSa& (i) vuqdwy& tc ¼,d fuf'pr vof/k ds 

Hkhrj½ fdlh ns'k ds n`'; fu;kZrksa dk ewY; mlds n`'; vk;krksa ds ewY; ls vf/kd jgrk gS] rc 

O;kikj lUrqyu ^vuqdwy* dgk tkrk gSA (ii) izfrdwy& n`'; fu;kZrksa dk ewY; n`'; vk;krksa ds ewY; 

ls de jgus dh fLFkfr esa O;kikj&lUrqyu ¼O;kikj 'ks"k½ ^izfrdwy& (Adverse) cu tkrk gSA     

(iii) lkE;& tc fdlh ns'k ds n`'; fu;kZrksa dk ewY; mlds n`'; vk;krksa ds ewY; ds fcYdqy cjkcj 

gks] rc O;kikj&lUrqyu ^lkE;* (Equilibrium) dh fLFkfr esa gksrk gSA  

Hkqxrku lUrqyu 

(Balance of Payments) 

 Hkqxrku&lUrqyu fdlh ns'k ds vUrjkZ"Vªh; foÙkh; O;ogkjksa dk ifjek.kkRed lkjka'k gksrk gSA 

Hkqxrku&lUrqyu dh /kkj.kk easa vk;kr&fu;kZr dh ǹ'; ¼;k izR;{k½ enksa ds lkFk&lkFk vn`'; ¼;k 
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ijks{k½ enksa dks lfEefyr fd;k tkrk gSA blesa u dsoy f}i{kh; vfirq ,di{kh; O;ogkj Hkh 

lfEefyr gksrs gSa] tSls& migkj] ;q) dh {kfriwfrZ dk Hkqxrku] _.kksa ij ewy/ku vkSj C;kt dk 

Hkqxrku] vkfnA lkjka'kr% ^Hkqxrku&lUrqyu* fdlh ns'k ds dqy vUrjkZ"Vªh; Hkqxrkuksa dk fooj.k gksrk 

gSA ;g fooj.k fdlh ns'k dks ,d fuf'pr vof/k ds Hkhrj fonsf'k;ksa ls izkIr gksus okys dqy Hkqxrkuksa 

rFkk fonsf'k;ksa dks fd, tkus okys dqy Hkqxrkuksa dh lwph gksrk gSA ;g fooj.k ¼tks ,d cgh[kkrs ds 

:i esa gksrk gS½ ds ck;ha vksj mu 'kh"kZdksa dk mYys[k gksrk gS ftuds dkj.k veqd ns'k }kjk 

fonsf'k;ksa dks Hkqxrku fd, tkrs gSaA  

izks- csuge ds erkuqlkj] Þfdlh ns'k dk Hkqxrku&lUrqyu ,d vof/k ds Hkhrj 'ks"k fo'o ds 

lkFk mlds foÙkh; lkSnksa dk ys[kk&tks[kk gksrk gSAß 

okYVj ØkWt ds 'kCnksa esa] Þfdlh ns'k dk Hkqxrku&lUrqyu mlds fuokfl;ksa vkSj 'ks"k fo'o ds 

fuokfl;ksa ds chp ,d nh gqbZ le;kof/k ¼lkekU;r% ,d o"kZ½ gq, leLr vkfFkZd O;ogkjksa dk ,d 

O;ofLFkr fooj.k gksrk gSAß 

 

4.2 Hkqxrku&lUrqyu vkSj O;kikj&lUrqyu esa vUrj 

(Difference Between Balance of Payments and Balance of Trade) 

  

Hkqxrku&lUrqyu ls feyrk&tqyrk 'kCn O;kikj&lUrqyu gSA vr% bu nksuksa esa vUrj le> 

ysuk pkfg, tks fuEu izdkj dk gS& 

1. O;kikj&lUrqyu ds vUrxZr vk;kr vkSj fu;kZrksa dk foLr`r fooj.k jgrk gSA fdUrq 

Hkqxrku&lUrqyu esa dsoy vk;krksa&fu;kZrksa dk gh ugha oju~ lsokvksa] iwath] Lo.kZ] vkfn dk Hkh 

lekos'k fd;k tkrk gSA bl lUnHkZ esa bldk mYys[k djuk mi;qDr gksxk fd vk;kr&fu;kZr nks 

izdkj ds gksrs gSa&n`'; (Visible) ,oa (Invisible)A n`'; enksa dk vFkZ mu lsokvksa ls gS ftuds fy, 

;|fi ns'kksa }kjk vkil esa Hkqxrku fd;k ,oa fy;k tkrk gS fdUrq ns'k ds cUnjxkgksa ij mudk dksbZ 

ys[kk ugha gksrkA bl izdkj tgka O;kikj&lUrqyu esa dsoy n`'; enksa dk lekos'k gksrk gS] 

Hkqxrku&lUrqyu esa n`'; ,oa vn`'; nksuksa enksa dk lekos'k gksrk gSA  

2. O;kikj&lUrqyu vkSj Hkqxrku&lUrqyu esa nwljk egRoiw.kZ vUrj ;g gS fd 

O;kikj&lUrqyu fdlh Hkh le; vuqdwy ;k izfrdwy gks ldrk gS fdUrq Hkqxrku&lUrqyu lnSo 

lUrqfyr jgrk gSA izks- Økls ds vuqlkj] Þ;g lEHko gS fd ,d ns'k dk O;kikj&lUrqyu] lUrqfyr u 

jgs fdUrq mldk Hkqxrku&lUrqyu ges'kk lUrqfyr jgrk gSAß 

3. O;kikj&lUrqyu dh rqyuk esa Hkqxrku&lUrqyu vf/kd O;kid gS D;ksafd 

Hkqxrku&lUrqyu esa n`'; enksa ds vfrfjDr vU; vn`'; enksa dk lekos'k Hkh gksrk gSA bl izdkj 

O;kikj&lUrqyu] Hkqxrku&lUrqyu dk ,d vax gS vkSj ;g lcls cM+k vax gSA ;fn fdlh ns'k dk 

O;kikj&lUrqyu ns'k ds i{k esa ugha gS rks ;g ns'k dh izfrdwy vkfFkZd&fLFkfr dk izrhd gS ,oa ns'k 

ds fy, fpUrk dk fo"k; gSA  

 

4.3 O;kikj&lUrqyu rFkk Hkqxrku&lUrqyu dk lkisf{kd egRo 

  

of.kdoknh vFkZ'kkfL=;ksa dk fopkj Fkk fd dksbZ Hkh ns'k fons'kh O;kikj ls rHkh ykHk mBk 

ldrk gS tc O;kikj&lUrqyu mlds vuqdwy gks] D;ksafd vuqdwy O;kikj&lUrqyu ls ns'k dks Lo.kZ 

rFkk pk¡nh dh izkfIr gksrh gSA fdUrq leL;k dh xgjkbZ esa tkus ls irk pyrk gS fd O;kikj&lUrqyu 

dh vis{kk Hkqxrku&lUrqyu dk vuqdwy gksuk vf/kd egRoiw.kZ gksrk gSA O;kikj&lUrqyu] tSlk fd 

Åij crk;k x;k gS] Hkqxrku&lUrqyu dk gh ,d izeq[k vax gSA fdlh ns'k dk O;kikj&lUrqyu 

vuqdwy Hkh gks ldrk gS vkSj izfrdwy Hkh] ijUrq izfrdwy O;kij&lUrqyu lnk ns'k dh vkfFkZd fLFkfr 

ds lUrks"ktud  gksus dk lwpd gksrk gSA f}rh; egk;q) ls iwoZ baxyS.M dk O;kikj&lUrqyu Hkkjr 

ds lkFk izfrdwy jgrk Fkk ijUrq baxyS.M Hkkjr ls fofHkUu izdkj dh lsokvksa rFkk +_.kksa vkfn ds 

cnys Hkqxrku izkIr djrk FkkA ifj.kkeLo:i O;kikj&lUrqyu izfrdwy jgrs gq, Hkh baxyS.M dh 

vkfFkZd fLFkfr n`<+ Fkh vkSj Hkkjr dk O;kikj&lUrqyu vuqdwy gksus ij Hkh Hkkjr xjhc rFkk fiNM+k 

gqvk FkkA  
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  fdlh ns'k dk O;kikj&lUrqyu izfrdwy gksus ij Hkh mldk Hkqxrku&lUrqyu Bhd rFkk lkE; 

dh fLFkfr esa gks ldrk gS vkSj bl lkE; dks izkIr djus ds fy, izR;sd ns'k iz;Ru'khy Hkh jgrk gSA 

lkFk esa izR;sd ns'k bl ckr dk Hkh /;ku j[krk gS fd mls Hkqxrku&lUrqyu dk lkE; fdl izdkj 

izkIr gqvk gSA ;fn fdlh ns'k dh nsunkfj;k¡ vFkok fodyu mudh ysunkfj;ksa vFkok lekdyu ls 

dgha vf/kd gSa vkSj ;g ns'k fons'kh _.k ysdj vFkok vius lqjf{kr dks"k O;; dj nsuksa esa lUrqyu 

izkIr djrk gS] rks ;g Hkqxrku&lUrqyu dh vlkE; dh fLFkfr gSA ;g fLFkfr bl ckr dh lwpd gS 

fd ns'k dh vkfFkZd n'kk fcxM+ jgh gS] vkSj ;fn bls lq/kkjk u x;k rks nh?kZ dky esa ;g fLFkfr ml 

ns'k ds fy, ?kkrd fl) gks ldrh gSA bl izdkj ;g Li"V gS fd ns'k ds O;kikj&lUrqyu ds 

v/;;u dh vis{kk mlds Hkqxrku&lUrqyu dk v/;;u vf/kd mi;ksxh ,oa egRoiw.kZ gksrk gSA  

 Hkqxrku&lUrqyu ds v/;;u ls ns'k dh vkfFkZd fLFkfr dk fo'ys"k.k fd;k tk ldrk gSA 

blls gesa ;g irk pyrk gS fd fons'kksa ls ge D;k izkIr djrs gSa vkSj mUgsa ge fdruk Hkqxrku djrs 

gSaA O;kikj dh oLrqvksa vkSj lsokvksa dks ns[kdj ns'k ds vkfFkZd fodkl dk irk yxk;k tk ldrk gSA 

fdlh ns'k dh cnyrh gqbZ vkfFkZd fLFkfr dk vuqkeu Hkh Hkqxrku&lUrqyu ds fooj.kksa ij vk/kkfjr 

gksrk gSA fdlh ns'k dks izkIr fons'kh lgk;rk dk vuqeku Hkh blh ls yxrk gS rFkk fons'kh 

fofue;&dks"kksa esa gksus okys ifjorZu dh tkudkjh izkIr gksrh gSA Hkqxrku&lUrqyu] okLro esa] ,d 

^vkfFkZd cSjksehVj gS ftlls fdlh ns'k dh vkfFkZd n'kk dk vuqeku yxk;k tkrk gSA 

Hkqxrku&lUrqyu fdlh ns'k ds vUrjkZ"Vªh; foÙk&O;ogkjksa dk ifjek.kkRed lkjka'k gksus ds dkj.k ml 

ns'k ds vUrjkZ"Vªh; vkfFkZd lEcU/kksa ds fofHkUu igyqvksa ij izdk'k Mkyrk gSA blhfy, tsoUl us dgk 

gS] Þ,d jlk;u'kkL=h ds fy, tks egRo rRoksa dh vkof/kd rkfydk dk gS] ogh egRo ,d 

vUrjkZ"Vªh; vFkZ'kkL=h ds fy, Hkqxrku&lUrqyu dk gSAß 

 

4.4 Hkqxrku&lUrqyu dh lajpuk 

(Composition of Balance of Payment) 

  

Hkqxrku&lUrqyu esa nks i{k gksrs gSa&ysunkjh ,oa nsunkjhA ysunkjh i{k dks lekdyu Hkh dgrs 

gSa rFkk nsunkjh i{k dks fodyu dgk tkrk gSA  

 Hkqxrku&lUrqyu dh dqN izeq[k ensa fuEu izdkj gS& 

 

1. oLrqvksa dk vk;kr&fu;kZr (Merchandise)-fdlh ns'k dh Hkqxrku&lUrqyu dh ;g 

lcls izeq[k en gksrh gS rFkk blesa olrqvksa ds vk;kr&fu;kZr dks gh 'kkfey fd;k tkrk gSA bls 

Hkqxrku&lUrqyu dh n`'; en Hkh dgrs gSaA tc ,d ns'k oLrqvksa dk fu;kZr djrk gS rks mls fons'kksa 

ls Hkqxrku izkIr gksrs gSa rFkk ns'k ftu oLrqvksa dk vk;kr djrk gS] mlds QyLo:i mls mu ns'kksa 

dk Hkqxrku djuk iM+rk gS vFkkZr~ mlds Hkqxrku nkf;Ro c<+ tkrs gSaA  

 

2. lsok,a (Services)-nks ns'kksa ds chp dsoy oLrqvksa dk gh vk;kr&fu;kZr ugha gksrk oju~ 

lsokvksa dk vk;kr&fu;kZr Hkh fd;k tkrk gSA Hkqxrku&lUrqyu dh ;g vn`'; en gSA ;s lsok,a eq[; 

:i ls rhu izdkj dh gksrh gSa& 

(i) O;kikfjd dEifj;ksa; tSls&cSad ,oa chek dEifu;ksa dh lsok,a] 

(ii) fo'ks"kKks; tSls&fpfdRld] bUthfu;j] rduhdh fo'ks"kK] vkfn dh lsok,a]  

(iii) f'k{k.k ,oa Hkze.k ds fy, fons'kksa esa tkus okys i;ZVdksa ds }kjk miHkksx dh tkus okyh 

lsok,aA  

 

3. C;kt ,oa ykHkka'k (Interest and Dividend)-;fn dksbZ ns'k fons'kksa esa fofu;ksx djrk gS 

rks mls C;kt vFkok ykHkka'k ds :i esa Hkqxrku izkIr gksrk gS ftldh izfof"V ysunkjh i{k esa dh 

tkrh gSA blds foijhr] ns'k esa fons'kh fofu;ksx ds QyLo:i tks Hkqxrku ,d ns'k }kjk fons'kksa dks 

fd, tkrs gSa] os ml ns'k dh nsunkfj;ksa esa 'kkfey fd, tkrs gSaA  
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4. migkj (Gifts)-dHkh&dHkh ,d ns'k }kjk fons'kksa esa jgus okys ukxfjdksa dks oLrqvksa ds 

migkj Hksts tkrs gSa tks bUgsa izkIr djus okys ns'k ds Hkqxrku&lUrqyu ds tek i{k esa 'kkfey fd, 

tkrs gSaA ftl ns'k }kjk migkj fn, tkrs gSa] pwafd mudk dksbZ Hkqxrku izkIr ugha gksrk vr% mUgsa 

fodyu i{k esa ,di{kh; gLrkUrj.k ds oxZ esa j[kk tkrk gSA  

 

5. nh?kZdkyhu fofu;ksx (Long-term investments)-buds vUrxZr mu fofu;ksxksa dks 

'kkfey fd;k tkrk gS tks ,d o"kZ ;k mlls vf/kd vof/k ds fy, fd, tkrs gSaA lk/kkj.k :i ls 

buesa ,d ns'k ds ukxfjdksa }kjk fons'kksa esa Ø; dh tkus okyh futh ifjlEifÙk;ksa dks 'kkfey fd;k 

tkrk gS] tSls&QSDVjh] [kkusa] ckxku] vkfnA tc mu fofu;ksxksa ls Hkqxrku izkIr gksus yxrk gS rks 

fofu;ksx djus okys ns'k ds fy, ;g tek i{k gksrk gS rFkk ftl ns'k esa fofu;ksx fd;k tkrk gS] 

mlds }kjk Hkqxrku fd;k tkrk gS tks fodyu i{k esa j[kk tkrk gSA  

 

6. vYidkyhu fofu;ksx (Short-term investments)-blds vUrxZr os fofu;ksx vkrs gSa 

ftudh vof/k ,d o"kZ ls de gksrh gSA lk/kkj.k:i ls budh ifjiDork dh vof/k 30, 60 ;k 90 

fnuksa dh gksrh gSA vYidkyhu fofu;ksxksa ds vUrxZr fons'kh cSadksa dh vfrfjDr tek] fons'kh ljdkjksa 

ds vYidkyhu ckW.M~l dk Ø; ,oa dqN O;kikfjd i=ksa dk Ø; 'kkfey gksrk gSA  

 

7. Lo.kZ dk vkokxeu (Gold movement)-fdlh ns'k ds Hkqxrku&lUrqyu esa Lo.kZ ds 

vk;kr&fu;kZr dks mlh rjg 'kkfey fd;k tkrk gS ftl izdkj fd oLrqvksa ds vk;kr&fu;kZr dksA 

tc ,d ns'k] fons'k ls Lo.kZ [kjhnrk gS rks Lo.kZ foØsrk Hkqxrku izkIr djrk gS rFkk bldh izfof"V 

tek i{k esa dh tkrh gS ,oa Lo.kZ vk;kr djus okys ns'k esa bldh izfof"V nsunkjh i{k esa gksrh gSA 

 bu enksa dks fuEu rkfydk ls ljyrk ls le>k tk ldrk gS& 

 

Hkqxrku&lUrqyu dh rkfydk 

ysunkjh i{k ¼lekdyu½ 

(Credit or Receipts) 

nsunkjh i{k ¼fodyu½ 

(Debit or Payments) 

1. oLrqvksa ds fu;kZr 

2. lsokvksa ls izkIr vk; 

 (i) chek lsok,a 

 (ii) cSad lsok,a 

 (iii) izkfof/kd ,oa fo'ks"kK lsok,a 

 (iv) f'k{kk ,oa vU; lsok,a 

3. fons'kh _.kksa ij izkIr C;kt ,oa ewy/ku 

 dh okilh 

4. fons'kh fofu;ksxksa dh okilh ,oa ml ij 

 izkIr ykHkka'k 

5. fons'kh i;ZVdksa ,oa Nk=ksa }kjk O;; 

6. fons'kh ljdkjksa }kjk ns'k esa O;;  

7. ns'k esa tula[;k ds vkizoklu ls izkIr 

 gksus okyk /ku 

8. fons'kksa ls izkIr gksus okyk eqvkotk] 

 migkj] nku] ;q)&O;;] vkfnA 

1. oLrqvksa ds vk;kr 

2. lsokvksa ij fd;k x;k O;; 

 (i) chek lsokvksa ij O;; 

 (ii) cSad lsokvksa ij O;; 

 (ii) izkfof/kd ,oa fo'ks"kK lsokvksa ij 

  O;;  

 (iii) f'k{kk ,oa vU; lsokvksa ij O;; 

3. fonsf'k;ksa ls izkIr /ku ij C;kt dk 

 Hkqxrku ,oa ewy/ku dh vnk;xhA 

4. fons'kh fofu;ksxksa ds ykHkka'k dh okilh 

5. ns'k ds i;ZVdksa ,oa Nk=ksa }kjk fons'k esa 

 O;; 

6. ns'k dh ljdkjksa }kjk fons'kksa esa O;; 

7. tula[;k ds mRizokl (emigration) ls 

 fons'kksa dks fd;k tkus okyk Hkqxrku  

8. fonsf'k;ksa dks fn;k tkus okyk eqvkotk] 

 migkj] nku] bR;kfnA  
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4.5 Hkqxrku&lUrqyu lnk lUrqfyr jgrk gS\ 

(Balance of Payment Always Balances) 

 

,d ns'k dk O;kikj&'ks"k Hkys gh lUrqyu esa u jgs] ij Hkqxrku&'ks"k lnSo lUrqyu dh fLFkfr 

esa jgrk gSA O;kikj&'ks"k dk vk'k; eky ds vk;kr&fu;kZr ls gksrk gSA tc fdlh ns'k ds fu;kZr dk 

ewY; vk;kr ewY; ls vf/kd gksrk gS] rks ml ns'kdk O;kikj&'ks"k mlds i{k esa gksrk gS] fdUrq 

O;kikj&'ks"k ls ns'k dh lEiw.kZ vkfFkZd&fLFkfr dk Kku ugha gksrk rFkk blesa vlUrqyu gks ldrk gSA  

tgka rd Hkqxrku&'ks"k dk lEcU/k gS] pwafd bldk forj.k cgh[kkrs ds leku nksgjh izfof"V   

(Equal Dual Entry) ysunkjh ,oa nsunkjh ds vk/kkj ij rS;kj fd;k tkrk gS vkSj ;fn lkjh 

izfof"V;k¡ lgh <ax ls dh tkrh gSa rks dqy ysunkfj;k¡ dqy nsunkfj;ksa ds cjkcj gksrh gSA bldk 

dkj.k ;g gS fd ysu&nsu ds nksuksa i{k ;ksx jkf'k esa cjkcj gksrs gSa rFkk mUgsa ,d&nsljs ds fo#) 

fn'kk esa fy[kk tkrk gSA vr% ys[kk ds lUnHkZ esa Hkqxrku&'ks"k] lnSo lUrqyu esa jgrk gSA ;g ckr 

nwljh gS fd bu nksuksa ds vUrj dks] _.k }kjk iwfrZ djds] leku fn[kk;k tkrk gSA fdUrq ;g /;ku 

j[kuk pkfg, fd bl izdkj ds lUrqyu esa] pkyw [kkrk vkSj iwath [kkrk gSA ;gka bu nksuksa dk vFkZ 

le>uk vko';d gSA 

 pkyw [kkrs ds vUrxZr ysu&nsu ds QyLo:i fd, tkus okys vFkok izkIr gksus okys mu 

Hkqxrkuksa dk lekos'k gksrk gS tks pkyw ¼,d½ o"kZ esa iwjs fd, tkrs gSaA iwath [kkrs (Capital Account) 

ds vUrxZr mu eqíksa dks lfEefyr fd;k tkrk gS ftuds }kjk pkyw [kkrksa esa izfof"V Hkqxrku lEHko 

gksrs gSa vFkkZr~ vk;kr&fu;kZr ,oa lsokvksa ds cnys izkIr o ns; Hkqxrkuksa dks lEHko cukus okyh ensa 

iwath [kkrs esa lfEefyr dh tkrh gSaA iwath [kkrs ls fdlh ns'k ds vUrjkZ"Vªh; fofu;ksx vFkok 

_.kxzLrrk lEcU/kh fLFkfr dk Kku gksrk gSA bu nksuksa esa ogh vUrj gS tks vk; vkSj iwath esa gksrk 

gSA vk;&fuf'pr vof/k esa ,d izokg (Flow) ds leku gS] tcfd iwath le;&vUrjky esa ,d laxzg 

(Stock) gSA pkyw [kkrs ds vUrxZr oLrqvksa vkSj lsokvksa] C;kt ,oa ykHkka'k vkSj ,di{kh; gLrkUrj.kksa 

dks 'kkfey fd;k tkrk gS rFkk iwath [kkrs esa nh?kZdkyhu vkSj vYidkyhu fofu;ksxksa ,oa eqnzk ds 

vkokxeu dks 'kkfey fd;k tkrk gSA  

 Hkqxrku&'ks"k ges'kk lUrqyu esa jgrk gSA bls fuEuor~ Hkh Li"V fd;k tk ldrk gS& 

^Hkqxrku&'ks"k ges'kk lUrqyu esa gksrk gS* dk vFkZ gS fd pkyw&ys[kk] iwath ys[kk vkSj ljdkjh 

O;oLFkkiu ys[kk dh fuoy ØsfMV vkSj MsfoV 'ks"kksa dk chtxf.krh; tksM+ vo'; 'kwU; gksuk pkfg,A 

Hkqxrku&'ks"k dks fuEu izdkj fy[kk tkrk gS& 

B = Rf - Pf 

 tgka B Hkqxrku&'ks"k] Rf fonsf'k;ksa ls izkfIr;ksa vkSj Pf fonsf'k;ksa dks fd, x, Hkqxrkuksa dks O;Dr 

djrs gSaA tc B = Rf – Pf = 0, rks Hkqxrku&'ks"k lUrqyu esa gSA tc Rf – Pf > 0 rks bldk eryc gS 

fd fonsf'k;ksa dks fd, x, Hkqxrkuksa dh vis{kk fonsf'k;ksa ls gqbZ izkfIr;ka vf/kd gSa vkSj Hkqxrku&'ks"k esa 

vfrjsd (Surplus) gSA nwljh vksj] tc Rf – Pf < 0 vFkok Rf - Pf rks Hkqxrku&'ks"k ?kkVk gS] D;ksafd 

fonsf'k;ksa dks tks Hkqxrku fd, x, gSa] os fonsf'k;ksa ls gqbZ izkfIr;ksa ls vf/kd gSaA  

 ;fn fuoy (Net) fons'kh m/kkj] nku rFkk fons'kksa esa fuos'k dks fy;k tk,] rks ykspnkj fofue; 

nj fu;kZr dks vk;kr ls c<+k nsrh gSA vU; djsfUl;ksa ds nkeksa esa ?kjsyw djsUlh dk ewY; ?kV tkrk 

gSA vk;kr dh lkis{krk esa fu;kZr vf/kd lLrs gks tkrs gSaA bls lehdj.k ds :i esa ;ksa fn[kk;k tk 

ldrk gS& 

X + B = M + If 

tgka X fu;kZr] M vk;kr] If fons'kh fuos'k vkSj B fons'k ls m/kkj ysus dks O;Dr djrs gSa& 

vFkok      X – M = If – B 

vFkok      (X – M) – (If – B) = 0 

;g lehdj.k crkrk gS fd Hkqxrku&'ks"k lUrqyu esa gSA pkyw ys[kk ds /kukRed 'ks’k dk mlds 

iwath ys[kk dk _.kkRed 'ks"k iw.kZ :i ls {kfriwfrZ dj nsrk gS] vkSj myV HkhA ys[kkadu dh ǹf"V ls] 

Hkqxrku&'ks"k ges'kk lUrqyu esa gksrk gSA bls fuEu lehdj.k dh lgk;rk ls Li"V fd;k tk ldrk 

gS& 

C + S + T = C + I + G + (X – M) 



160 

 

 vFkok     Y = C + I + G + (X – M)   [Y = C + S + T] 

tgka C miHkksx O;;] S ?kjsyw cpr] T dj izkfIr;ksa] I fuos'k O;;] G ljdkjh O;;] X oLrqvksa rFkk 

lsokvksa ds fu;kZr dks vkSj  M oLrqvksa rFkk lsokvksa ds vk;kr dks O;Dr djrs gSaA  

 Åij fn, x, lehdj.k esa C + S + T ldy jk"Vªh; (GNI) vFkok jk"Vªh; vk; (Y) gS vkSj  

C + I + G = A  

 tgka A dks vo'kks"k.k (absorption) dgk tkrk gSA  

ys[kkadu dh ǹf"V ls ;g vko';d gS fd dqy ?kjsyw O;; (C + I + G) vkSj (C + S + T) cjkcj gksa 

vFkkZr~ A = Y; rks ?kjsyw cprsa (Sd) vkSj /kjsyw fuos'k (Id) Hkh cjkcj gksus pkfg,A blh rjg vko';d 

gS fd pkyw [kkrs esa fu;kZr vfrjsd (X > M) dks fuos'k ls c<+h gqbZ ?kjsyw cpr (Sd > Id) {kfriwfrZ dj 

nsaA bl izdkj] ys[kkadu dh n`f"V ls] Hkqxrku&'ks"k ges'kk lUrqyu esa gksrk gSA  

ys[kkadu iz.kkyh esa] ,d ysu&nsu (Transaction) dk vUr% izokg vkSj cká izokg Øe'k% ØsfMV 

vkSj MsfoV i{kksa esa fy[kk tkrk gSA blfy, ØsfMV vkSj MsfcV i{k lnSo lUrqyu esa gksrs gSaA ;fn 

pkyw ys[kk esa ?kkVk gks rks bls iwath ys[kk esa mrus gh vfrjsd }kjk iwjk djds lurqyu fd;k tk 

ldrk gSA blds fy, fons'kksa ls m/kkj ysdj Fkk@vkSj fons'kh fofue; fjtoZ ls vkSj Lo.kZ fu;kZr 

}kjk iwath ys[kk esa vfrjsd mRiUu fd;k ldrk gSA pkyw ys[kk esa vfrjsd gksus ij blds foijhr 

iwath ys[kk esa ?kkVs }kjk lUrqyu yk;k tk ldrk gSA vr% bl ǹf"Vdks.k ls Hkh Hkqxrku 'ks"k lnSo 

lUrqyu esa gksrk gSA  

 

4.6 lkjka'k 

 

bl bdkbZ ds v/;;u dk fu"d"kZ ;g gS fd Hkqxrku&lUrqyu fdlh ns'k ds dqy vUrjkZ"Vªh; 

Hkqxrkuksa dk lEiw.kZ fooj.k gksrk gSA Hkqxrku&'ks"k ds vUrxZr os lHkh ensa lfEefyr gksrh gSa ftuds 

dkj.k ,d ns'k dks fons'kksa ls Hkqxrku izkIr gksrs gSa vFkok fons'kksa dks Hkqxrku djus gksrs gSa tcfd 

nwljh vksj O;kikj&lUrqyu esa dsoy vk;kr vkSj fu;kZr dh ensa gh lfEefyr gksrh gSaA bl rjg 

Hkqxrku ls bldh x.ku djrs le; leLr izkfIr;ksa vkSj leLr nsunkfj;ksa dks lfEefyr fd;k tkrk 

gSA O;kikfjd thou esa O;kikj lUrqyu dh vis{kk Hkqxrku&lUrqyu dh vuqdwyrk ;k izfrdwyrk 

vf/kd egRoiw.kZ gksrk gSA D;ksafd ,d rks O;kikj&lUrqyu] Hkqxrku&'ks"k dk vax ek= gSA nwljs 

O;kikj lUrqyu dh iz—fr vLFkk;h vkSj Hkqxrku&lUrqyu dh iz—fr LFkk;h gksrh gSA  

 

4.7 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- O;kikj lUrqyu vkSj Hkqxrku lUrqyu ds vFkZ dks crkb;sA bu nksuksa esa ls fdlds 

v/;;u dk vf/kd egRo gS\ 

iz'u 2- O;kikj lUrqyu vkSj Hkqxrku&lUrqyu esa vUrj Li"V dhft,A vkSj nksuksa ds lkisf{kd 

egRo dks Li"V dhft,A 

iz'u 3- ÞHkqxrku&lUrqyu lnSo lUrqfyr jgrk gSAß bl dFku dh foospuk dhft,A  

iz'u 4- fdl ns'k ds Hkqxrku&lUrqyu dh lajpuk dks Li"V dhft,A 

 

4.8 'kCnkoyh 

 

n`'; O;kikj   :   Visible Trade 

n`'; ensa    :   Visible Item 

vn`'; ensa    :   Invisible Item  

of.kdokn    :   Mercantilisam  

vlkE;    :   Disequilibrium 
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4.9 lUnHkZ lwph 

   

Meade  :  Balance of Payments 

    J.M. Keynes :  A Treatise on Money, Vol. I Chap. 21 

and Vol. II, Chap. 37, 38 

    Viner   :   Studies in International Trade 

    K.K. Kurihara :  Monetary Theory and Public Policy 

Kindle berger :  International Economics 
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bdkbZ 5 

Hkqxrku&lUrqyu ?kkVk ,oa vlkE; rFkk lkE; gsrq fof/k;k¡ 

 

 

:ijs[kk 

 

5.0 mís'; 

5.1 izLrkouk 

5.2 Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu ds izdkj 

5.3 Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqu ds dkj.k 

5.4 Hkqxrku&'ks"k  ds vlUrqyu esa lq/kkj ds mik; 

 

5.5 lkjka'k 

5.6 cks/k iz'u 

5.7 'kCnkoyh 

5.8 lUnHkZ lwph 

 

5.0 mís'; 

 

 fdlh ns'k dk Hkqxrku&lUrqyu ml ns'k dh vUrjkZ"Vªh; foÙkh; fLFkfr dk lwpd gksrk gSA 

,sls esa bl bdkbZ ds v/;;u dk eq[; mís'; Hkqxrku vlkE; ds dkj.kksa dk tkudkjh izkIr djuk 

gSA D;ksafd fdlh ns'k ds Hkqxrku&lUrqyu ds pkyw [kkrs dk lUrqfyr gksuk] vFkkZr fons'kh _.k] 

iwath rFkk Lo.kZ ds vk;kr&fu;kZr ds fcuk gh lUrqyu LFkkfir gks tkuk okLrfod lUrqyu le>uk 

pkfg,A Hkqxrku lUrqyu dh izeq[k ensa n`'; ,oa vn`'; O;kikj] ,d i{kh; Hkqxrku ,oa izkfIr;ka 

vkfnA ;fn fdlh dkj.ko'k bu enksa ds vUrxZr fdlh ns'k dh nsunkfj;ksa vkSj ysunkfj;ksa esa vUrj 

mRiUu gks tk;s rks Hkqxrku&lUrqyu esa vlkE; mRiUu gks tkrk gSA   

1. bl ckr dk irk yxkuk fd ns'k dk ekSfnzd izkf/kdkjh fdl izdkj ls Hkqxrku vlkE; 

dks Bhd djus ds fy, dkSu&dkSu ls mik; iz;ksx djrk gSA 

2. ljdkj }kjk Hkh vusd mik;ksa ds }kjk Hkqxrku vlkE; dks lUrqfyr fd;k tkrk gSA bl 

ckr dh tkudkjh izkIr djukA  

3. vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd iz.kkyh dk Hkh fdlh ns'k ds Hkqxrku vlkE; esa ,d egRoiw.kZ Hkwfedk 

gksrk gSA bldh tkudkjh izkIr djukA  

 
 

5.1 izLrkouk 

 

 ,d ns'k ds Hkqxrku 'ks"k esa vlUrqyu ;k rks ?kkVk ;k vfrjsd gks ldrk gSA ,d ns'k ds BOP 

esa ?kkVk ;k vfrjsd rc gksrk gS tc mldh Lok;Ùk izkfIr;ka (Autonomous Receipts) ¼ØsfMV½ 

mlds Lo;kÙk Hkqxrku ¼MsfcV½ ls esy ugha [kkrh gSaA ;fn Lok;Ùk MsfcV Hkqxrkuksa ls Lok;Ùk] ØsfMV 

izkfIr;ka vf/kd gksa rks BOP esa vfrjsd gksrk gS vkSj vlUrqyu vuqdwy (Favourable) dgk tkrk gSA 

nwljh vksj] ;fn Lok;Ùk ØsfMV izkfIr;ksa ls Lok;Ùk MsfcV Hkqxrku vf/kd gksa rks BOP esa ?kkVk gksrk gS 

vkSj vlUrqyu izfrdwy (unfavourable) ;k fo#) (Adverse) dgykrk gSA  pkgs Hkqxrku&'ks"k 

vuqdwy gks vFkok izfrdwy] fdUrq ;fn ;g izo`fÙk ns'k esa nh?kZdky rd pyrh gS rks u dsoy ml 

ns'k dh vFkZO;oLFkk ij oju~ fo'o O;kikj ij Hkh bldk izfrdwy izHkko gksrk gSA vr% lqn<̀+ 

vUrjkZ"Vªh; vkfFkZd O;oLFkk ds fy, ;g vko';d gS fd tgk¡ rd lEHko gks] izR;sd ns'k esa 

Hkqxrku&'ks"k lUrqyu dh fLFkfr esa jgsA vlUrqyu  ds QyLo:i tgka rd Hkqxrku&'ks"k esa ^vuqdwy* 

vFkok ^izfrdwy* fLFkfr dk iz'u gS] izfrdwy vFkok ?kkVs dh fLFkfr rqyukRed :i ls vf/kd 
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gkfudkjd gSA vr% blesa 'kh?kz lq/kkj djuk vko';d gS rFkk orZeku esa v)Z&fodflr ns'k rsth ds 

lkFk bldh vko';drk vuqHko dj  jgs gSaA 

 

5.2 Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu ds izdkj  

(Kinds of Disequilibrium in Balance of Payment) 

 

1. pØh; vlUrqyu (Cyclical disequilibrium) 

2. lqnh?kZdkfyd vlUrqyu (Secular disequilibrium) 

3. lajpukRed vlUrqyu (Structural disequilibrium) 

 

1. pØh; vlUrqyu (Cyclical Disequilibrium)-Hkqxrku&'ks"k esa pØh; vlUrqy pØh; 

mPpkopu ds dkj.k gksrk gSA O;kikj pØ dh fofHkUu voLFkkvksa dk vFkZO;oLFkk ij O;kijd izHkko 

iM+rk gSA O;kikj pØ ds dkj.k Hkqxrku&'ks"k esa fuEu izdkj ls pØh; vlUrqyu iSnk gks ldrk gSA  

a. tc fofHkUu ns'kksa esa O;kikj pØ ds QyLo:i rsth ,oa eUnh dh fLFkfr esa fHkUurk gks 

vFkok xgurk gksA ;fn ,d ns'k X esa] nwljs ns'k Y dh rqyuk esa O;kikj pØ dk izHkko vf/kd xgu 

gS rks X ns'k esa rsth dh fLFkfr esa Hkqxrku&'ks"k izfrdwy jgsxk ¼D;ksafd dherksa dh o`f) ls fu;kZr 

grksRlkfgr gksaxs½ ,oa eUnh ds le; Hkqxrku&'ks"k vuqdwy jgsxk ¼dherksa esa deh ls fu;kZr izksRlkfgr 

gksaxs½A Y ns'k esa blds foijhr fLFkfr gksxhA  

b. ;fn fofHkUu ns'kksa esa O;kikj pØ dh fofHkUu voLFkkvksa dh vof/k esa fHkUurk gks rks Hkh 

Hkqxrku&'ks"k esa pØh; vlUrqyu vFkok vlkE; iSnk gks ldrk gSA ;fn nwljs ns'k dh rqyuk esa] ,d 

ns'k esa iqu#RFkku (Recovery) dh voLFkk cgqr foyEc ls vkrh gS rks bldk nh?kZdkyhu izHkko ml 

ns'k ds Hkqxrku&'ks"k ij izfrdwy gksrk gSA  

c. ;fn fofHkUu ns'kksa esa vk;krksa ds fy, ekax dh vk; yksp esa fHkUurk gks rks Hkh 

Hkqxrku&'ks"k esa pØh; vlUrqyu iSnk gks ldrk gSA ;fn vU; ckrksa ds fLFkj jgus ij X ns'k esa 

vk;krksa ds fy, ekax dh vk; yksp] Y dh rqyuk esa vf/kd gS rks rsth dh fLFkfr esa X ns'k esa 

Hkqxrku&'ks"k izfrdwy jgsxk ,oa eUnh ds le; vuqdwy jgsxkA  

d. ;fn fofHkUu ns'kksa esa vk;krksa ds fy, ekax dh dher yksp esa fHkUurk gks rks Hkh 

Hkqxrku&'ks"k esa pØh; vlUrqyu iSnk gks ldrk gSA ;fn vU; ckrsa fLFkj jgus ij] X ns'k esa vk;krksa 

ds fy, ekax dh dher yksp] Y dh rqyuk esa vf/kd gS rks rsth dh fLFkfr esa X ns'k esa Hkqxrku&'ks"k 

vuqdwy gksxk ,oa eUnh dh fLFkfr esa izfrdwy gksxkA  

 

2. lqnh?kZdkfyd vlUrqyu (Secular Disequilibrium)-,d vFkZO;oLFkk dks vkfFkZd 

fodkl dh fofHkUu voLFkkvksa ls xqtjuk iM+rk gS ftuds vUrxZr /khjs&/khjs gksus okys nh?kZdkyhu 

ifjorZu gksrs gSa tSls ijEijkxr lekt (Traditional Society) ls Lo;a&LQwfrZ ds iwoZ dh voLFkk 

(Preconditions of take-off) izkIr djus ds fy, vFkZO;oLFkk esa dbZ ifjorZu gksrs gSa tks ,dk,d u 

gksdj /khjs&/khjs gksrs gSaA bl le; vUrjky esa dbZ xfr'khy rRoksa esa ifjorZu gksrs gSa; tSls 

iwath&fuekZ.k] tula[;k dh o`f)] rduhdh izxfr ,o uo&izorZu] vkS|ksfxd fodkl bR;kfnA ,d 

fodkl'khy vFkZO;oLFkk esa] fodkl dh izkjfEHkd voLFkk esa cpr dh rqyuk esa vf/kd fofu;ksx djuk 

vko';d gks tkrk gS rFkk fu;kZrksa dh rqyuk esa vk;kr Hkh vf/kd djuk gksrk gSA ;fn ,slh fLFkfr esa 

ns'k esa i;kZIr ek=k esa fons'kh iwath miyC/k ugha gksrh rks ns'k esa Hkqxrku&'ks"k ds ?kkVs dh fodV 

fLFkfr mRiUu gks tkrh gSA blh izdkj ;fn fokdl dh nj dh rqyuk esa ns'k esa tula[;k dh o`f) 

dh nj vf/kd jgrh gS rks Hkh mldh vk;kr dh vko';drk,a fu;kZr dh rqyuk esa vf/kd jgrh gSa 

ftlds ifj.kkeLo:i Hkqxrku&'ks"k izfrdwy jgrk gS vFkok mlesa nh?kZdkyhu ?kkVs dh fLFkfr vk 

tkrh gSA  

vkfFkZd fodkl dh ifjiDork dh voLFkk izkIr dj ysus ds ckn ns'k esa fofu;ksx dh rqyuk esa 

vk; dk vuqikr c<+ tkrk gSA iwath ds vkf/kD; ls mRiknu esa Hkh o`f) gksrh gS vkSj vk;krksa dh 

rqyuk esa fu;kZr Hkh vf/kd c<+us yxrs gSaA ;fn bl fLFkfr esa ns'k ls i;kZIr ek=k esa iwath dk 

cfgxZeu ugha gks rks ns'k ds Hkqxrku&'ks"k esa nh?kZdkyhu vfrjsd dh fLFkfr vk tkrh gSA  
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3. lajpukRed vlUrqyu (Structural Disequilibrium)-fdlh ns'k ds Hkqxrku&'ks"k esa 

lajpukRed vlUrqyu dh fLFkfr ml le; vkrh gS tc fu;kZr vFkok vk;kr ;k bu nksuksa dh ekax 

;k iwfrZ ds <kaps esa ifjorZu gksrk gSA fdaMyctZj ds vuqlkj] Þtc ns'k dh vk/kkjHkwr ifjfLFkfr;ksa esa 

ifjorZu ds QyLo:i ns'k dh vk; dk dqN Hkkx ;k rks fons'kksa esa O;; fd;k tkus yxrk gS vFkok 

fons'kksa ls vk; izkIr gksus yxrh gS rks Hkh Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu dh fLFkfr iSnk gks tkrh gSAß 

bls ,d mnkgj.k ls Li"V fd;k tk ldrk gSA ekuk fons'kksa esa Hkkjrh; 'kDdj dh LFkkukié oLrq 

dh [kkst ds dkj.k Hkkjr dh 'kDdj dh ekax ?kV tkrh gS rks bl fLFkfr esa 'kDdj m|ksx esa yxs 

lk/kuksa dks vU; fu;kZr m|ksxksa esa gLrkUrfjr djuk iM+sxk vkSj ;fn fdUgha dkj.kksa ls bu lk/kuksa dks 

vU; fu;kZr m|ksxksa esa gLrkUrfjr ugha fd;k tk ldrk rks Hkkjr esa dqy fu;kZr esa deh gks tk,xh 

,oa vk;kr vifjofrZr jgus ij] Hkkjr ds Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu dh fLFkfr vk tk,xhA ;g 

lajpukRed vlUrqyu dk ,d mnkgj.k gSA  

;fn fons'kksa esa 'kDdj dh ekax de u gks] fdUrq ;fn Hkkjr esa xUus dh Qly [kjkc gks tkus 

ds dkj.k Hkkjr vius fu;kZrksa dh iwfrZ ugha dj ikrk vkSj ;fn vk;kr vifjofrZr jgrk gS rks fu;kZr 

de gks tkus ds dkj.k Hkkjr ds Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu dh fLFkfr iSnk gks tk,xhA  

Hkqxrku&'ks"k esa lajpukRed vlUrqyu mRiUu gksus ds dkj.kksa dks fcUnqokj fuEu :i esa O;Dr 

fd;k tk ldrk gS& 

(i) tc ns'k essa ;q) ;k vU; izk—frd ladVksa ds QyLo:i iwath dh Hkkjh ek=k esa {kfr 

gksrh gS rks mRiknu dh cgqr gkfu gksrh gS ,oa jk"Vªh; vk; ij Hkh izfrdwy izHkko iM+rk gSA dbZ 

iwathxr lk/kuksa dh {kfr ds dkj.k] fons'kksa ls Hkkjh ek=k esa iwath dk vk;kr djuk iM+rk gSA ,slh 

fLFkfr esa ;fn fu;kZr vifjofrZr jgrs gSa ¼c<+ ugha ikrs½ rks Hkqxrku&'ks"k esa lajpukRed vlUrqyu 

iSnk gks tkrk gSA 

(ii) Hkqxrku&'ks"k esa lUrqyu ds fy, vko';d gS fd ns'k esa mRiknu ekax ds <kaps ds 

vuq:i gksA tc ns'k esa jk"Vªh; vk; vkSj izfr O;fDr vk; esa o`f) gksrh gS rks ekax esa Hkh o`f) gksrh 

gS vkSj ns'k esa fLFkr lk/ku bl c<+h gqbZ ekax dh iwfrZ ugha dj ikrs rks bu oLrqvksa dk fons'kksa ls 

vk;kr djuk iM+rk gSA ;fn fu;kZr vifjofrZr jgrs gSa rks mDr fLFkfr esa] vk;krksa dh o`f) ls 

Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu gks tkrk gSA  

(iii) ;g Li"V fd;k tk pqdk gS fd O;kikj&'krksaZ dk D;k vk'k; gS rFkk fdl izdkj O;kikj 

'krksaZ dk izHkko ns'k ds Hkqxrku&'ks"k ij iM+rk gSA ,d ns'k ds fy, O;kikj dh 'krsZa blfy, vuqdwy 

vFkok izfrdwy gks tkrh gSa] D;ksafd vk;krksa vkSj fu;kZrksa dh ekax rFkk iwfrZ esa lkisf{kd ifjorZu gks 

tkrs gSaA mnkgj.k ds fy,] ;fn fdUgha dkj.kksa ls izkFkfed mRiknu vkSj dPps eky dh dherksa esa 

fufeZr eky dh rqyuk esa vf/kd o`f) gksrh gS rks tks ns'k izkFkfed oLrqvksa ¼—f"k inkFkksaZ ,oa dPps 

eky½ dk fu;kZr djrs gSa muds fy, O;kikj dh 'krsaZ vuqdwy gks tkrh gSa vkSj vfrjsd dh fLFkfr vk 

tkrh gS tcfd fufeZr eky okys ns'k esa lajpukRed vlUrqyu iSnk gks tkrk gSA  

(iv) tc fdlh ns'k ds nh?kZdkyhu iwath izokg esa ifjorZu gksrk gS rks blds QyLo:i Hkh 

ogka lajpukRed vlUrqyu dh fLFkfr vk tkrh gSA tSls ,d ns'k nh?kZdky ls fons'kksa ls Hkqxrku 

izkIr dj jgk gS tks mlds vuqdwy O;kikj lUrqyu ;k vU; dkj.kksa ls gks ldrk gSA ;fn fdUgha 

dkj.kksa ls mä Hkqxrku cUn gks tkrs gSa rks ns'k Hkqxrku&'ks"k esa lajpukRed vlUrqyu iSnk gks tkrk 

gSA LukbMj ds vuqlkj] Þiwath izokg dh xfr vpkud #dus dk pkgs tks Hkh dkj.k gks] fdUrq blls 

izkIrdrkZ ns'k ds mRiknu ds <kaps esa vlUrqyu gks tkrk gS ftlls Hkqxrku&'ks"k Hkh vlUrqfyr gks 

tkrk gSAß 

(v) tc ns'k esa jktuhfrd] lkekftd] vkfFkZd vkSj laLFkkxr ifjorZu gksrs gSa rks Hkh 

Hkqxrku&'ks"k esa lajpukRed vlUrqyu iSnk gks tkrk gSA tSls ;fn jktuhfrd ifjorZu ds QyLo:i 

,d ns'k ds fu;kZr de gksrs gSa rks Hkh Hkqxrku 'ks"k vlUrqfyr gks tkrk gSA blh izdkj O;kikj ds 

{ks= esa ;fn vojks/k vFkok ck/kk,a iSnk dh tkrh gSa; tSls fofue; fu;U=.k] vH;a'k iz.kkyh] bR;kfn rks 

Hkh lajpukRed vlUrqyu dh fLFkfr vk tkrh gSA  
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(vi) fdlh ns'k ds O;kikj ds <kaps esa ifjorZu gksus ds QyLo:i Hkh Hkqxrku&'ks"k esa 

vlUrqyu dh fLFkfr vk tkrh gSA vk;krksa esa o`f) vFkok fu;kZrksa esa deh gksus ls ,slh vlUrqyu dh 

fLFkfr vk ldrh gSA  

 

Hkqxrku 'ks"k esa vlUrqyu ds vU; izdkj 

 

1. Hkqxrku&'ks"k esa vLFkk;h vlUrqyu ml le; gksrk gS tc og vYidkyhu vFkok 

vLFkk;h dkj.kksa ls iSnk gksrk gS rFkk ,sls vlUrqyu dh fLFkfr nh?kZdkyhu ugha gksrhA tSls gh 

vYidkyhu dkj.k lekIr gksrs gSa] vlUrqyu Hkh lekIr gks tkrk gSA mnkgj.k ds fy,] ;fn fdlh 

ns'k esa izfrdwy ekSle ,oa ck<+ vFkok lw[ks dh fLFkfr ds dkj.k [kk|ké dh deh gks tkrh gS rks mls 

Hkkjh ek=k esa fons'kksa ls vk;kr djuk iM+rk gSA ;fn fu;kZrksa ds ewY; esa dksbZ ifjorZu u gks rks mrus 

le; ds fy, tc rd fd vxys o"kZ izpqj ek=k esa Qly izkIr ugha gks tkrh] ml ns'k dk 

Hkqxrku&'ks"k vlUrqfyr gks tkrk gSA bls vLFkk;h vlUrqyu dgrs gSaA  

 

2. ;g dqN&dqN nh/kZdkyhu vlUrqyu ls feyrk&tqyrk gSA nh?kZdkyhu vlUrqyu ml 

le; gksrk gS tc vkfFkZd fodkl dh voLFkkvksa esa ifjorZu gksrk gS] fdUrq bl dkj.k ds vfrfjDr 

;fn bU; fdUgha dkj.kksa ls fdlh ns'k ds Hkqxrku 'ks"k dk vlUrqyu nh?kZdky rd pyrk gS rks mls 

LFkk;h vlUrqyu dgrs gSaA tSls ;fn ns'k esa mRiknu ykxr esa o`f) gksrh gS ftlls dhrsa c<+rh gSa 

vkSj mUgsa fdlh rjg ls de ugha fd;k tkrk rks bldk ns'k ds fu;kZr ij izfrdwy izHkko iM+rk gS 

ftlls Hkqxrku&'ks"k esa LFkk;h vlUrqyu gksus dh izo`fÙk jgrh gSA 

 

5.3 Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu ds dkj.k 

(Causes of Disequilibrium in Balance of Payment) 

  

fofHkUu ns'kksa esa Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu ds fofHkUu dkj.k gks ldrs gSa rFkk ,d gh ns'k esa 

fHkUu&fHkUu le; esa vlUrqyu ds fofHkUu dkj.k gks ldrs gSa tSls] Hkkjr esa f}rh; iapo"khZ; ;kstuk 

dh vof/k esa Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu blfy, gqvk D;ksafd Hkkjh ek=k esa iwathxr oLrqvksa dk 

vkS|ksxhdj.k ds fy, vk;kr fd;k x;k rFkk r`rh; ;kstukdky esa blfy, vlUrqyu gqvk D;ksafd 

ns'k esa lw[ks dh fLFkfr ds dkj.k [kk|kUu dk dkQh vk;kr fd;k x;k tcfd ;q) dh fLFkfr ds 

dkj.k ¼phu vkSj ikfdLrku ds vkØe.k ds dkj.k½ fu;kZrksa esa dksbZ mYys[kuh; o`f) ugha gks ldrhA  

 bl izdkj Hkqxrku&'ks"k dh dbZ enksa] tSls n`'; ,oa vn`'; vk;kr vkSj fu;kZr] ,di{kh; 

Hkqxrku izkfIr] vkfn esa ,d gh fn'kk esa gksus okys ifjorZu vlUrqyu dh fLFkfr fufeZr dj nsrs gSaA 

lkekU; rkSj ij fuEu dkj.k Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu iSnk dj nsrs gSa& 

 

1. fodkl ,oa fofu;ksx dk;ZØe&fo'ks"k :i ls v)Z&fodflr ns'kksa esa Hkqxrku&'ks"k esa 

vlurqyu gksus dk eq[;dkj.k] ogha Hkkjh ek=k esa fodkl ,oa fofu;ksx lEcU/kh dk;ZØe gSaA ;s ns'k 

nzqr xfr ls vkS|ksxhdj.k ,oa vkfFkZd fodkl djuk pkgrs gSa fdUrq blds fy, buds ikl i;kZIr 

ek=k esa iwath ,oa vU; lk/kuksa dk vHkko gksrk gSA vr% bu phtksa dk bUgsa fons'kksa ls vk;kr djuk 

gksrk gSA bl izdkj bu ns'kksa dk vk;kr rks c<+ tkrk gS fdUrq mlh vuqikr esa buds fu;kZr esa o`f) 

gks ikrh D;ksafd izkFkfed mRiknu gksus ds ukrs] ;s dsoy buh&fxuh oLrqvksa dk gh fu;kZr djrs gSaA 

blds lkFk gh tc bu ns'kksa esa vkS|ksxhdj.k dh izfrfØ;k izkjEHk gksrh gS rks mu oLrqvksa dh [kir 

ns'k esa gh c<+ tkrh gS ftudk fd igys fu;kZr fd;k tkrk FkkA bl izdkj bu ns'kksaa ds Hkqxrku&'ks"k 

esa lajpukRed ifjorZu gksrs gSa ftlds QyLo:i lajpukRed vlUrqyu gks tkrk gSA  

 

2. pØh; mPpkopu&O;kikj&oØ ds QyLo:i fofHkUu ns'kksa esa] fHkUu vFkZO;oLFkk esa] 

pØh; mPpkopu gksrs gSa ftudh voLFkk,a fofHkUu ns'kksa esa vyx&vyx gksrh gSa ftuds QyLo:i 

Hkqxrku&'ks"k esa pØh; vlUrqyu iSnk gks tkrk gSA 1930 ds n'kd ds nkSjku fo'o ds Hkqxrku&'ks"k 

esa bl izdkj dk vlUrqyu iSnk gqvk FkkA  
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3. vk; izHkko ,oa dher izHkko&fodkl'khy ns'kksa esa vkfFkZd fodkl ds QyLo:i yksxksa dh 

vk; esa o`f) gksrh gS] ftlls dherksa esa Hkh o`f) gksrh gS] ftlls dherksa esa Hkh o`f) gksrh gS ftldk 

bu ns'kksa ds Hkqxrku&'ks"k ij izfrdwy izHkko iM+rk gSA vk; esa o`f) gksus ls bu ns'kksa ds vk;krksa esa 

o`f) gksrh gS D;ksafd budh lhekUr vk;kr&izo`fÙk Åaph gksrh gSA blds lkFk gh pwafd bu ns'kksa esa 

lhekUr miHkksx izo`fÙk Hkh Åaph gksrh gS] yksxksa dh ?kjsyw oLrqvksa ds miHkksx dh ekax esa Hkh o`f) gksrh 

gSA bldk ifj.kke ;g gksrk gS fd buds ikl fu;kZr dh oLrqvksa dh deh gks tkrh gSA  

 tc bu ns'kksa esa Hkkjh m|ksxksa esa] vf/kd ek=k esa fofu;ksx fd;k tkrk gS rks bldk 

eqnzk&LQhfrd izHkko gksrk gS D;ksafd vfUre mRiknu gksus esa rks dkQh le; yxrk gS tcfd c<+rh 

gqbZ eqnzk yksxksa ds gkFkksa esa igqap tkrh gSA bldk ifj.kke ;g gksrk gS fd oLrqvksa dh ekax esa o`f) 

gksus ls mudh dhersa c<+us yxrh gSa ftlls vk;krksa dks izksRlkgu feyrk gS rFkk fu;kZr grksRlkfgr 

gksrs gSa vkSj ns'k ds Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu iSnk gks tkrk gSA  

 

4. fu;kZr ekax esa ifjorZu&fodkl'khy ns'kksa esa Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu gksus dk ,d 

izeq[k dkj.k ;g gS fd buds }kjk fu;kZr dh tkus okyh oLrqvksa dh ekax esa ifjorZu gqvk gSA vkt 

fodflr ns'k [kk|kUu] dPps eky ,oa vU; oSdfYid oLrqvksa dk mRiknu djus yxrs gSa ftudk fd 

igys os fodkl'khy ns'kksa ls vk;kr djrs FksA blds QyLo:i] fodkl'khy ns'kksa ds fu;kZr de gks 

x, gSa ,oa muds Hkqxrku&'ks"k esa lajpukRed vlUrqyu iSnk gks x;k gSA 

 tgka rd fodflr ns'kksa dk iz'u gS] muds fu;kZr Hkh igys dh rqyuk esa de gks x, gSa 

ftldk dkj.k ;g gS fd ,d rks muds mifuos'k cktkj lekIr gks x, gSa ,oa nwljs] fodkl'khy 

ns'kksa esa vf/kd vkRe&fuHkZj gksus dh izo`fÙk iui jgh gSA fdUrq bls /;ku esa j[kuk pkfg, fd 

fodflr ns'kksa dh rqyuk esa fodkl'khy ns'kksa ds Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu leL;k vf/kd O;kid ,oa 

fpUruh; gSA  

 

5. fodflr ns'kksa esa vk;kr izfrcU/k&izk;% fodflr ns'kksa esa vuqdwy O;kij 'krksaZ ,oa vU; 

dkj.kksa ds QyLo:i] mudk Hkqxrku&'ks"k vfrjsd dh fLFkfr esa jgrk gS vkSj ;fn ;s fodkl'khy 

ns'kksa ls vk;kr djrs jgsa rks fodkl'khy ns'kksa dh Hkqxrku&'ks"k dh fLFkfr esa lq/kkj gks ldrk gSA 

fdUrq ;s ns'k rjg&rjg ds vk;kr izfrcU/k yxk nsrs gSa ftlls fodkl'khy ns'kksa ds fu;kZr esa o`f) 

ugha gks ikrh ,oa muds Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu gks tkrk gSA  

 

6. fodkl'khy ns'kksa esa rhoz tula[;k o`f) nj&fodkl'khy ns'kksa esa tula[;k dh o`f) dh 

nj cgqr vf/kd gS ftldk bu ns'kksa ds vkfFkZd fodkl ,oa muds QyLo:i Hkqxrku&'ks"k ij 

izfrdwy izHkko iM+rk gSA tula[;k esa o`f) ds dkj.k ,d rks bu ns'kksa dh vk;kr dh ek=k esa o`f) 

gks tkrh gS fdUrq nwljh vksj] ?kjsyw miHkksx esa o`f) gksus ls fu;kZr&{kerk de gks tkrh gSA ;g rF; 

Hkh bu ns'kksa dh fLFkfr dks Hkh"k.k cuk nsrk gS fd fodflr ns'kksa dh ?kVrh gqbZ tula[;k ls 

fodkl'khy ns'kksa ds fu;kZr esa deh gks tkrh gS D;ksafd bu oLrqvksa dh ekax esa deh gks tkrh gSA 

QyLo:i fodkl'khy ns'kksa ds Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu dh leL;k vkSj Hkh dfBu gks tkrh gSA  

 

7. izn'kZu izHkko&izks- udZls us viuh iqLrd esa ^izn'kZu izHkko^ ¼Demonstrative effect½ dh 

O;kid ppkZ dh gSA bldk rkRi;Z ;g gS fd vUrjkZ"Vªh; O;kikj] jktuhfrd ,oa vU; lkekftd 

dkj.kksa ls tc v)Z&fodflr ns'k fodflr ns'ksa ds lEidZ esa vkrs gSa rks ogka ds yksx fodflr ns'k 

ds yksxksa dh miHkksx vknrksa dks viukus ds fy, izo`Ùk gksrs gSa rFkk if'peh rM+d&HkM+d dks viukuk 

pkgrs gSaA vr% ,slh oLrqvksa dk fons'kksa ls vk;kr fd;k tkrk gS vFkkZr~ vk;kr izo`fÙk esa o`f) gksus 

yxrh gS] tcfd nwljh vksj ;k rks mudh fu;kZr dh ek=k fLFkj jgrh gS vFkok mlesa deh gks tkrh 

gSA blds QyLo:i] fodkl'khy ns'kksa ds Hkqxrku&'ks"k esa vlUrqyu dh fLFkfr iSnk gks tkrh gSA  

 

8. vUrjkZ"Vªh; _.k ,oa fofu;ksx&vius fodkl dk;ZØe dks foÙkh; O;oLFkk ds fy, 

cgqr&ls fodkl'khy ns'k] fodflr ns'kksa ls Hkkjh ek=k esa _.k ysrs gSa ftlds C;kt ,oa ewy/ku dh 
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okilh ds fy, mUgsa cgqr vf/kd fons'kh fofue; [kpZ djuk gksrk gS ftlls muds Hkqxrku&'ks"k esa 

vlUrqyu iSnk gks tkrk gSA nwljh vksj] tks ns'k _.k nsrs gSa] mudk Hkqxrku&'ks"k vuqdwy jgrk gS] 

D;ksafd mUgsa O;kt] vkfn ds :i esa fons'kh fofue; izkIr gksrk gSA  

 

5.4 Hkqxrku&'ks"k ds vlUrqyu vFkok vlkE; esa lq/kkj ds mik; 

(Measures for Correcting The Disequilibrium in The Balance of Payment) 

 

vlUrqyu dks Bhd djus ds mik;ksa dks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS& 

 

(A) ekSfnzd mik; (Monetary Measures)& Hkqxrku&'ks"k ds izfrdwy vlUrqyu dks fu;kZrksa 

esa o`f) djds ,oa vk;krksa esa deh djds Bhd fd;k tk ldrk gS ftlds fy, fuEu ekSfnzd mik;ksa 

dk lgkjk fy;k tkrk gS& 

 (i) eqnzk ladqpu (Deflation)-Hkqxrku&'ks"k ds vlUrqyu dks Bhd djus ds fy, ns'k esa eqnzk 

ladqpu dk lq>ko fn;k tkrk gS vFkkZr~ egaxh eqnzk uhfr ,oa vko';d lk[k uhfr dks viukdj] ns'k 

esa eqnzk dh ek=k dks lhfer dj fn;k tk;A eqnzk dh ek=k esa deh gksus dk ifj.kke ;g gksxk fd 

lk/kuksa ,oa vU; dherksa esa deh gks tk;xh rFkk oLrq dh mRiknu ykxr ?kVdj cktkj esa mldh 

dhersa fxj tk,axh ftlls ,sls ns'k dh oLrq,a fons'kksa esa lkisf{kd :i ls lLrh gks tk,axh ,oa 

fu;kZrksa dks izksRlkgu feysxkA eqnzk ladqpu dk ;g izHkko Hkh gksrk gS fd yksxksa dh vk; de gks 

tkrh gS vr% mudh ekax de gks tkrh gS ftlls fu;kZr ds fy, vf/kd vfrjsd dh ek=k cp jgrh 

gSA lkFk gh vk; de gksus ls mudh lhekUr vk;kr izo`fÙk Hkh lhfer gks tkrh gS ftlls vk;kr 

grksRlkfgr gkssrs gSaA bl izdkj fu;kZrksa esa o`f) ,oa vk;krksa esa deh ds ek/;e ls izfrdwy O;kikj&'ks"k 

dks Bhd fd;k tk ldrk gSA  

 fdlh Hkh ns'k esa eqnzk ladqpu dh uhfr dks ekSfnzd vf/kdkfj;ksa }kjk mlh le; lQyrkiwoZd 

viuk;k tk ldrk gS tcfd fuEufyf[kr nks 'krsZa iw.kZ gksrh gksa& 

 izFke rks ;g fd ns'k Lo.kZeku ij vk/kkfjr gks vFkok muds chp fofue; dh njsa fLFkj gksa 

D;ksafd tc ,d ns'k vlUrqyu dks Bhd djus ds fy, eqnzk ladqpu dk lgkjk ysrk gS rks mldh 

fofue; njksa esa ifjorZu ugha gksuk pkfg, ,oa f}rh;] eqnzk ladqpu fdl lhek rd lgk;d gksxk] 

;g vk;kr ,oa fu;kZr dh ekax dh yksp ij fuHkZj jgrk gSA ;fn vk;krksa dh ekax ykspnkj gS rks 

ladqpu ds }kjk vk;krksa dks de fd;k tk ldrk gSaA fdUrq ;fn vk;krksa dh ekax csykspnkj gS rks 

Hkkjh ek=k esa eqnzk ladqpu djuk gksxk rkfd vk;krksa dks jksdk tk ldsA fdUrq ;g ns'k ds fgr esa 

ugha gksxkA  

 fdUrq Hkqxrku&'ks"k ds izfrdwy vlUrqyu dks Bhd djus ds fy, izk;% eqnzk ladqpu dks mfpr 

ugha ekuk tkrkA bldk dkj.k ;g gS fd tks ns'k vkfFkZd fodkl dks xfr'khy cukus ds iz;Ru essa 

yxs gq, gSa vFkkZr~ v)Z&fodflr ns'k] muesa eqnzk ladqpu dk izfrdwy izHkko ;g gksrk gS fd ns'k esa 

csjkstxkjh QSyus yxrh gS] mRiknu dh ek=k ?kVus yxrh gS ,oa yksxksa dh vk; RkFkk Jfedksa dh 

etnwjh de gksus yxrh gSA ;gh dkj.k gS fd izks- dhUl us eqnzk ladqpu dks vuqi;qDr crk;k gS] 

D;ksafd bldk ns'k dh vFkZO;oLFkk ij ?kkrd izHkko iM+rk gSA  

  

(ii) fofue; fu;U=.k (Exchange Control)-ljy 'kCnksa esa] fofue; fu;U=.k mu lc 

fØ;kvksa ds lkewfgr Lo:i dks dgrs gSa tks eqnzk dh fofue; nj dks ,d fu/kkZfjr Lrj ij cuk, 

j[kus ds fy, dh tkrh gSA izks- gscjyj ds vuqlkj] Þfofue; fu;U=.k og ljdkjh fu;eu gS tks 

fons'kh fofue; cktkj esa vkfFkZd 'kfDr;ksa dks LorU=rkiwoZd dk;Z ugha djus nsrkAß Hkqxrku&'ks"k ds 

vlUrqyu dks Bhd djus ds fy, fofue; fu;U=.k dh uhfr dks vf/kd fuf'pr ,oa izHkko'kkyh ekuk 

tkrk gSA tc fdlh ns'k esa fons'kh fofue; dk ladV mifLFkr gksrk gS rks ljdkj fons'kh fofue; 

ds leLr ysu&nsuksa dks fu;fer dj vius gkFk esa ys ysrh gS vkSj dsoy vf/k—r O;kikfj;ksa dks gh 

lhfer ek=k esa fons'kh eqnzk ds ysu&nsu dh vuqefr nsrh gSA lkFk gh vk;kr dh tkus okyh oLrqvksa 

dh ek=k dks Hkh ljdkj }kjk fu;fU=r dj fn;k tkrk gS ftlls vk;kr dks] miyC/k fons'kh fofue; 

ds vuqlkj lek;ksftr dj fn;k tkrk gSA 



168 

 

 tgka rd fofue; fu;U=.k ds izHkko'kkyh gksus dk iz'u gS ;g fof/k Hkqxrku&'ks"k ds ?kkVs dks 

rks de dj nsrh gS] fdUrq ;g izfrdwy Hkqxrku&'ks"k ds ewyHkwr dkj.kksa dh vksj /;ku ugha nsrhA 

bldh rqyuk ,d ,sls mipkj ls dh tk ldrh gS ftlds vUrxZr jksx dks nck fn;k tkrk gS fdUrq 

jksx dh tM+ dks nwj ugha fd;k tkrkA bldk ifj.kke ;g gksrk gS fd tSls gh ljdkj fofue; 

fu;U=.k esa <hy nsrh gS] Hkqxrku&'ks"k esa iqu% vlUrqyu iSnk gksus yxrk gSA izks- ,YlcFkZ ds vuqlkj] 

Þfofue; fu;+.k] Hkqxrku&'ks"k ds ?kkVs dk rks lek/kku izLrqr djrk gS fdUrq mlds dkj.kksa ij /;ku 

ugha nsrk ,oa mu dkj.kksa dks vkSj vf/kd lfØ; dj ldrk gS tks vlUrqyu dks vkSj O;kid cuk 

nsaAß 

(iii) voewY;u (Devaluation)-izfrdwy Hkqxrku&'ks"k dks Bhd djus ds fy, cgqr&ls ns'kksa }kjk 

voewY;u dks vfUre vL= ds :i esa iz;qDr fd;k tkrk gSA voewY;u ds vUrxZr ljdkjh ?kks"k.kk 

ds vuqlkj ns'k dh eqnzk ds cká ewY; dks de dj fn;k tkrk gSA ikWy ,fUtx ds vuqlkj] 

ÞvoewY;u dk vFkZ&eqnzkvksa dh vf/k—r leL;kvksa esa deh dj nsus ls gSaA voewY;u ds QyLo:i 

fons'kh eqnzk dh ,d bdkbZ ds cnys] igys ls vf/kd Lons'kh eqnzk dh bdkb;ka izkIr gksus yxrh gSaA 

voewY;u esa ;g vko';d ugha gS fd eqnzk ds cká ewY; esa deh gksus ds lkFk gh lkFk] muds 

vkUrfjd ewY; esa Hkh deh gks tk;Aß 

 izfrdwy Hkqxrku&'ks"k dks Bhd djus ds fy, voewY;u eq[; :i ls fu;kZrksa dks izksRlkfgr ,oa 

vk;krksa dks grksRlkfgr djus ij cy nsrk gSA blls ns'k] eqnzk ladqpu ljh[ks lek;kstu ds vik;ksa 

ls cp tkrk gS ftlds vUrxZr fofue; nj fLFkj j[kh tkrh gS ,oa ladqpu ds ?kkrd ifj.kke gks 

ldrs gSaA tc Hkqxrku&'ks"k esa ?kkVk eqnzk ds voewY;u ds QyLo:i gksrk gS rks ,slh fLFkfr esa 

voewY;u ,d mfpr fof/k gS D;ksafd vfrewY;u ds dkj.k ns'k esa vk;kr rks c<+ tkrs gSa fdUrq fu;kZr 

ugha c<+ ikrsA vr% fu;kZrksa dks c<+kus ,oa vk;krksa dks fu;fU=r djus ds fy, voewY;u dk lgkjk 

fy;k tkrk gSA voewY;u blfy, Hkh viuk;k tkrk gS  rkfd ,d ns'k fo'o cktkj esa vU; ns'kksa dh 

rqyuk esa vius fu;kZrksa dks c<+k ldsA  
 

voewY;u dh lQyrk dh 'krsaZ 

 

izfrdwy Hkqxrku&'ks"k dks Bhd djus esa voewY;u dh lQyrk fuEu ckrksa ij fuHkZj jgrh gS& 

 

1. ykspiw.kZ ekax&vk;kr ,oa fu;kZr ds fy, ekax ykspiw.kZ gksuh pkfg, rHkh voewY;u ds 

mís';ksa dks izkIr fd;k tk ldrk gSA fdUrq ;fn ns'k dh ekax vk;kr ,oa fu;kZr ds fy, csykspnkj 

gS rks ,d vksj rks dqy vk;krksa dk ewY; c<+ tk;xk rFkk nwljh vksj fu;kZrksa dk dwy ewY; de gks 

tk;xk ftldk ifj.kke ;g gksxk fd Bhd gksus ds ctk;] Hkqxrku&'ks"k vkSj vf/kd izfrdwy gks 

tk;xkA  

 

2. ykxr vkSj ewY;ksa esa fLFkjrk&;g vko';d gS fd voewY;u djus okys ns'kksa esa eqnzk ds 

vkUrfjd ewY; esa fLFkjrk jguh pkfg, vFkkZr~ ykxr vkSj dher esa ifjorZu ugha gksuk pkfg,A ;fn 

ns'k esa dhersa c<+rh gSa rks LQhfrd n'kk,a gksus ds dkj.k fu;kZr izksRlkfgr ugha gks ikrsA  

 

3. fons'kksa ls lg;ksx&,d ns'k ds voewY;u dh uhfr mlh le; lQy gks ldrh gS 

tcfd mls fons'kksa ls] ftudh eqnzk dh ewY;&òf) gks xbZ gS] iw.kZ lg;ksx feys vFkkZr~ cnys esa vU; 

ns'kksa dks Hkh viuh eqnzk dk voewY;u ugha djuk pkfg, vksj u gh ns'k esa vk;kr dj yxkuk pkfg, 

vkSj u fu;kZr ds izksRlkgu nsuk pkfg, D;ksafd ,slh fLFkfr esa voewY;u djus okys ns'k dks dksbZ ykHk 

ugha gks ldsxkA bls Li"V djrs gq, izks- ,YloFkZ dgrs gSa fd Þpwafd voewY;u] xEHkhj vlUrqyu dks 

Bhd djus ds fy, viuk;k tkrk gS blesa ;g ekU;rk fufgr gS fd fofue; njksa esa ifjorZu izk;% 

ugha gksxsAß 

 ;|fi voewY;u esa] ifjorZu'khy ,oa fLFkj fofue; nj] nksuksa ds ykHk fufgr gSa] fQj Hkh ;fn 

vU; n'kk,a vuqdwy ugha gksrh rks voewY;u dk Hkh vuqdwy izHkko ugha iM+rkA pwafd voewY;u dk 

vU; ns'kksa ds O;kikj ij izfrdwy izHkko iM+rk gS vr% bl ckr dh lEHkkouk jgrh gS fd izfr;ksxh 
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:i esa vU; ns'k Hkh voewY;u djsa vr% bl lEcU/k esa vUrjkZ"Vªh; Lrj ij lg;ksx ,oa le>kSrk 

vko';d gSA  

 

(iv) fofue; ewY;&gzkl (Exchange Depreciation)-?kjsyw eqnzk dk ckgjh ewY; cktkj 

'kfDr;ksa ¼vFkkZr~ ekax ,oa iwfrZ 'kfDr;ksa½ }kjk fu/kkZfjr gksrk gSA tc fcuk fdlh ljdkjh gLr{ksi ds 

ns'k dh eqnzk dk cká ewY; cktkj 'kfDr;ksa ds ifjorZu ds dkj.k Lor% gh de gks tkrk gS rc bls 

fofue; ewY; gzkl dgrs gSaA fofue; ewY; gzkl dk izHkko Hkh voewY;u ds leku gksrk gS vkSj bldh 

lQyrk Hkh mUgha ckrksa ij fuHkZj djrh gS tks voewY;u dks lQy cukus ds fy, vko';d gksrh gSA  

 

fofue; ewY;&gzkl ,oa voewY;u esa vUrj 

(Distinction between Exchange Depreciation and Devaluation) 

 

;gka fofue; ewY;&gzkl ,oa voewY;u esa vUrj le> ysuk pkfg, D;ksafd nksuksa dk vFkZ 

,dleku gh gSA fdUrq buesa ew[; vUrj ;g gS fd voewY;u esa eqnzk ds cká ewY; esa deh ljdkjh 

fu.kZ; ds vuqlkj dh tkrh gS tcfd ewY;&gzkl esa cká ewY; esa deh cktkj dh 'kfDr;ksa ds 

QyLo:i vius vki gksrh gSA bu nksuksa dk izHkko ,d leku gh gksrk gS vFkkZr~ fons'kh eqnzk esa 

oLrqvksa dks lLrk dj fu;kZrksa dks c<+kuk ,oa fons'kh oLrqvksa dks egaxk cukdj vk;krksa esa dVkSrh 

djuk vkSj bl izdkj Hkqxrku&'ks"k ds ?kkVs dks Bhd djukA  

fofue; ewY;&gzkl dh lQyrk Hkh bl ckr ij fuHkZj jgrh gS fd fons'kh vk;krksa ds fy, 

ns'k dh ekax ykspiw.kZ gS ,oa ns'k  ds fu;kZrksa ds fy, fons'kh ekax Hkh ykspiw.kZ gS vFkkZr~ ewY; de 

gksus ij fu;kZrksa dh ekax esa o`f) gksrh gSA lkFk gh voewY;u ds leku ewY;&gzkl izHkko'khy cukus 

ds fy, fons'kh lg;ksx Hkh vko';d gSA tks ns'k viuh fofu;e nj dks fLFkj j[kuk pkgrs gSa muds 

fy, ewY;&gzkl dh uhfr mi;qDr ugha gSA  

 

(B) xSj&ekSfnzd vk; (Non-monetary Measures) 

 

izfrdwy Hkqxrku&'ks"k dks Bhd djus ds fy, vekSfnzd mik;ksa esa fuEu dk lekos'k gksrk gS& 

 

(i) vk;kr vH;a'k (Import quota)-vk;krksa dks lhfer djus ds fy, ,d ns'k dh ljdkj 

vk;kr&vH;a'k ds ek/;e ls vk;kr fd, tkus okys eky dh ek=k dks fuf'pr dj nsrh gS vFkok 

vk;kr fd, tkus okys eky ds ewY; dh vf/kdre lhek Hkh fuf'pr dj nsrh gS ftlls vf/kd 

vk;kr ugha fd;k tk ldrkA blds fy, vof/k Hkh fuf'pr dj nh tkrh gSA vk;kr de gks tkus 

okys fons'kh fofue; dh ek=k de gks tkrh gS vkSj bl izdkj izfrdwy O;kikj&'ks"k dks Bhd fd;k 

tkrk gSA  

 

(a) ,di{kh; dksVk iz.kkyh (Unilateral Quota System)-blds vUrxZr fons'kksa ls vk;kr 

fd, tkus okys eky dh dqy ek=k ;k ewY; fuf'pr dj fn, tkrs gSa vkSj vk;kr djus okys 

O;kikfj;ksa dks ykblsal ns fn,tkrs gSA tc O;kijh fu/kkZfjr dksVkdk eky fo'o ds fdlh Hkh ns'k ls 

vk;kr dj ldrs gSa rks bls vUrjkZ"Vªh; dksVk dgrs gSa fdUrq tc ljdkj }kjk ;g fu/kkZfjr dj 

fn;k tkrk gS fd dkSu&lk eky fdruh ek=k esa fdl ns'k ls vk;kr fd;k tk,xk rks bls fu/kkZfjr 

dksVk dgrs gSaA  

 

(b) f}i{kh; vH;a'k iz.kkyh (Bilateral Quota System)-blds vUrxZr ,d fuf'pr ek=k 

rd rks eky fcuk vk;kr dj ij eaxk;k tk ldrk gS fdUrq bl ek=k ls vf/kd eky dk vk;kr 

djus ij vfrfjDr ;k vf/kd vk;kr dj nsuk iM+rk gS ftlls vk;kr fd;k tkus okyk eky egaxk 

gks tkrk gS vr% vk;kr grksRlkfgr gksrs gSaA  
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(i) vk;krksa dks fu;fU=r djus ds fy, vk;kr dh tkus okyh oLrqvksa ij Åaph ek=k esa 

iz'kqYd yxk fn;k tkrk gS ftlls mudh dherksa esa Hkkjh o`f) gks tkrh gS QyLo:i vk;kr dh 

oLrqvksa dh ekax de gks tkrh gSA ,slh fLFkfr esa ;fn fu;kZr dh tkus okyh oLrqvksa dh ek=k esa o`f) 

gksrh gS rks izfrdwy Hkqxrku&'ks"k dks Bhd fd;k tk ldrk gSA izkjEHk esa cgqr&ls ns'kksa esa izfrdwy 

Hkqxrku&'ks"k dks Bhd djus ds fy, vk;kr djksa dk lgkjk fy;k x;k FkkA  

 

vk;kr dj ,oa vH;a'k % rqyukRed foospu 

 izfrdwy Hkqxrku&'ks"k dks Bhd djus ds fy, vk;kr dj ,oa vH;a'k esa ls dkSu&lk mik; Js"B 

gS\ ;fn bl iz'u ij lexz :i ls fopkj fd;k tk; rks ge bl fu"d"kZ ij igqaprs gSa fd izR;{k 

fof/k ds :i esa vH;a'k vf/kd vPNh iz.kkyh gSA dksVk iz.kkyh dk rkRdkfyd izHkko ;g gksrk gS fd 

,d fuf'pr ek=k ds ckn lhekUr vk;kr izo`fÙk 'kwU; gks tkrh gS vr% vk;kr dks fu;fU=r djus esa 

bldk fuf'pr izHkko gksrk gSA fdUrq vk;kr djksa dk Hkqxrku dj fdlh Hkh lhek rd oLrqvksa dk 

vk;kr fd;k tk ldrk gS] vr% vk;krksa dks fu;fU=r djus esa mldk fuf'pr izHkko ugha iM+rkA  

 ;fn vk;krksa dh ekax csykspknj gS rks iz'kqYd vFkkZr~ vk;kr dj vk;krksa dks fu;fU=r djus esa 

dksbZ mYys[kuh; izHkko ugha gksrkA blds lkFk gh iz'kqYd esa yksp dk vHkko jgrk gS rFkk bls ykxw 

djus ds fy, dkuwuh Loh—fr vko';d gksrh gS tcfd vH;a'kksa dks fcuk dkuwuh Loh—fr ds ifjofrZr 

fd;k tk ldrk gSA bldk ;g vFkZ ugha yxk;k tkuk pkfg, fd iz'kqYd dk dksbZ egRo ugha gSA 

iz'kqYd ls ;g ykHk rks Li"V :i ls gksrk gS fd tgka blls ljdkj dks ,d rks vk; izkIr ugha gksrh 

,oa nwljs] blls vk;krdrkZvksa esa ,dkf/kdkj dh izo`fÙk iuirh gS D;ksafd dqN yksx gh vk;kr dj 

ldrs gSaA vH;a'k ds fy, yksxksa dks ykblsal nsus esa i{kikr ,oa Hkz"Vkpkj dks Hkh c<+kok feyrk gSA 

;gh dkj.k gS fd vko';drkuqlkj ,d ns'k dh ljdkj lkFk&gh&lkFk dksVk iz.kkyh vkSj iz'kqYd 

nksuksa dks viukrh gSA  
 

(iii) fu;kZr izksRlkgu dk;ZØe&izfrdwy Hkqxrku&'ks"k esa lq/kkj ds fy, vU; mik;ksa ds lkFk ;g Hkh 

vko';d gS fd ns'k esa fu;kZr lao/kZu ds fy, iz;kl fd, tk,aA bl mís'; dh iwfrZ ds fy, fu;kZr 

djksa esa fj;k;r nh tkuh pkfg,] fu;kZr djus okys m|ksxksa dks vko';d dPpk eky ,oa vkfFkZd 

lgk;rk nh tkuh pkfg,A fu;kZrdrkZvksa dks udn iqjLdkj nsdj Hkh fu;kZrksa dks izksRlkfgr fd;k 

tkuk pkfg, rkfd os fons'kksa esas yksdfiz; gks ldsaA vk;kr izfrLFkkfir m|ksxksa dks Hkh izksRlkfgr fd;k 

tkuk pkfg,] rkfd vk;krksa ds fy, fons'kksa ij fuHkZjrk de gks ldsA  
 

(iv) fons'kh i;ZVdksa dks izksRlkgu&;fn ns'k esa i;kZIr la[;k esa fons'kh i;ZVd vkrs gSa rks ns'k dks 

fons'kh eqnzk dh izkfIr gksrh gS vkSj dqN&u&dqN lhek rd izfrdwy Hkqxrku&'ks"k dks Bhd djus esa 

blls lgk;rk feyrh gSA vr% ns'k ds dykRed ,oa ,sfrgkfld LFkyksa dks fodflr fd;k tkuk 

pkfg, rkfd fons'kh i;ZVdksa ds fy, os vkd"kZ.k dk dsUnz cusaA  

 ekSfnzd mik;ksa dh rqyuk esa xSj&ekSfnzd mik;ksa dks Hkqxrku&'ks"k dk vlUrqyu Bhd djus ds 

fy,] vf/kd O;kogkfjd ,oa mi;qDr ekuk tkrk gSA  

 

5.4 lkjka'k 

  

tc dksbZ ns'k vkfFkZd méfr ds ekxZ ij vxzlj gks tkrk gS rks og dkykUrj esa fons'kksa esa 

viuh iwath ds fofu;ksx rFkk fons'kksa dks fofHkUu izdkj dh lsok;sa iznku djds tks ykHk dekrk gS] 

rc ,sls ns'k dk O;kikj 'ks"k izfrdwy gksrs gq, Hkh Hkqxrku 'ks"k vuqdwy gks ldrk gSA okLro esa] 

Hkqxrkuk'ks"k dh izfrdwyrk fdlh ns'k dh vkfFkZd vouhfr dh izrhd gksrh gSA fdlh ns'k dk Hkqxrku 

lUrqyu mlns'k dh vUrjkZ"Vªh; foÙkh; fLFkfr dk lwpd gksrk gSA vfodflr ,oa v)Z fodflr jk"Vªksa  

ds Hkqxrku lUrqyuksa ds v/;;u }kjk ge ;g Kku izkIr dj ldrs gSa fd dksbZ ns'k vius vkUrfjd 

vkfFkZd fodkl ds gsrq fdl lhek rd fons'kh iw¡th ij fuHkZj gSA blh izdkj fodflr ns'kksa ds 

Hkqxrku 'ks"kksa ds v/;;u ls gesa ;g Kku izkIr gksrh gS fd fdlh ns'k dks fons'kh fofu;ksxksa ls fdruh 

vk; izkIr gSA vuqdwy Hkqxrku 'ks"k bl ckr dks lwfpr djrh gS fd veqd ns'k dh vkfFkZd fLFkfr 

vPNh gS] tcfd izfrdwy Hkqxrku 'ks"k bl ckr dk lwpd gS fd veqd ns'k dh vkfFkZd fLFkfr 

fpUrktud gSA Hkqxrku&lUrqyu dh vlkE;rk ds mipkj ds fy, fofHkUu ekSfnzd rFkk vekSfnzd 
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mik; viukrs le; vusd dfBukb;k¡ lkeus vkrh gSaA eqnzk&voewY;u ls ns'k ds lEeku dks /kDdk 

ig¡qprk gS vkSj nsunkfj;k¡ c<+ tkrh gSa] ijUrq bl ckr dh dksbZ xkj.Vh ugha gksrh fd blls leL;k 

gy gks gh tk;sxhA eqnzk&ladqpu ls ns'k dh vkUrfjd vFkZ&O;oLFkk vLrO;Lr gks ldrh gSA 

O;kikj&fu;U=.k vU; ns'kksa }kjk izfrdkj dks tUe ns ldrk gSA fofue;&fu;U=.k vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj ds fokdl esa ck/kd gksrk gS rFkk vusd leL;kvksa dks tUe nsrk gSA vr,o Hkqxrku&'ks"k ds 

lkE; esa lq/kkj dksbZ ljy dk;Z ugha gksrkA bldh vusd lhek,a gksrh gSaA Hkqxrku&'ks"k dh leL;k 

fo'ks"k :i ls fodkl'khy ns'kksa ds fy, vR;Ur tfVy ,oa xEHkhj gksrh gSa] D;ksafd vkS|ksfxd fodkl 

dh vko'drkvksa dks iwjk djus ds fy, mUgsa dkQh ek=k esa vk;kr djus iM+rs gSa] ijUrq mudk 

Hkqxrku djus ds fy, mudh fu;kZr djus dh {kerk vis{kk—r de gksrh gSA Li"V gS fd 

Hkqxrku&'ks"k dh vlkE;rk ds mipkj ds fy, ,d lkFk vusd mik; viukus iM+rs gSa] ijUrq ;g 

vko';d ugha gksrk fd muls okafNr ifj.kke fey gh tk;sA blhfy, vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd laLFkkvksa ds 

ek/;e ls lg;ksx izkIr djus dh vko';drk ij cy fn;k tkrk gSA  

5.5 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- Hkqxrku&lUrqyu ds izfrdwy gksus ds dkj.k crkb,A 

iz'u 2- Hkqxrku&lUrqyu ds izdkj dks Li"V dhft,A  

iz'u& 3 Hkqxrku&lUrqyu esa vlkE;koLFkk D;ksa mRiUu gksrh gS\ Hkqxrku&lUrqyu dh 

vlkE;koLFkk dks dSls nwj fd;k tk ldrk gS\ 

iz'u& 4 Hkqxrku&lUrqyu ls vki D;k le>rs gSa\ Hkqxrku&lUrqyu dh izfrdwyrk dks dSls Bhd 

fd;k tk ldrk gS\  

5.6 'kCnkoyh 

 

fpÎk     :   Balance-sheet 

pkyw [kkrk    :   Current Account 

ysu&nsu lkE;   :  Equivalance 

iwath [kkrk    :   Capital Account  

okf.kfT;d m/kkj   :   Commercial Borrowing  

ewY; gzkl    :   Depreciation  

eqnzk ladqpu   :   Deflation  

voewY;u    :   Devaluation  

iz'kqYd    :   Tariff 

vH;a'k    :   Quota 

fu;kZr izksRlkgu   :  Export Promotion  

5.7 lUnHkZ lwph 

   

Meade   :  Balance of Payments 

  J.M. Keynes  :  A Treatise on Money, Vol. I Chap. 21 and  

ol. II, Chap. 37, 38 

  Viner    :   Studies in International Trade 

  K.K. Kurihara  :  Monetary Theory and Public Policy 

Kindle berger  :  International Economics 

Jh/kj ik.Ms;  :  vUrjjk"Vªh; vFkZ'kkL= 

Kindleberger  :  International Economics 

Meade   :  Balance of Payments  

J.M. Keynes  :  A Tract on Monetary Reform 

lqnkek flag ,oa ,elh oS';:  vUrjkZ"Vªh; vFkZ'kkL= 

,e ,y f>axu  :  vUrjkZ"Vªh; vFkZ'kkL= 

 

 



172 

 

bdkbZ & 06 
vUrjkZ"Vªh; O;kikj dh vkfFkZd fodkl esa Hkwfedk 

 

 

:ijs[kk 

 

6.0 mís'; 

6.1 izLrkouk 

6.2 fons'kh O;kikj dk vkSfpR; % i{k&foi{k esa rdZ 

6.3 fons'kh O;kikj vkfFkZd fodkl dks vo#) djrk gS 

6.4 lkjka'k 

6.5 cks/k iz'u 

6.6 'kCnkoyh 

6.7 lUnHkZ lwph 

 

6.0  mís'; 

  

 fofHkUu ns'kksa ds chp O;kikj D;ksa vkSj dSlh n'kkvksa esa gksrk gS\ vFkkZr vUrjkZ"Vªh; O;kikj 

dk vk/kkj D;k gS\ fdlh oLrq dk vk;kr blfy, fd;k tk ldrk gS fd ml oLrq dks vFkok mlds 

?kfu"V LFkkukiUu dks iSnk djus ds fy, vko';d fof'k"V lk/ku dk ns'k esa vHkko gSA blh izdkj 

fdlh oLrq dk fu;kZr blfy, fd;k tkrk gS rkfd vf/kd ls vf/kd fons'kh eqnzk izkIr djds 

Hkqxrku&'ks"k esa lkE; izkIr fd;k tk ldsA bl bdkbZ ds v/;;udk izeq[k mís'; fdlh ns'k dks 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj ls tks ykHk&gkfu gksrk gS vFkkZr mlds vkfFkZd fodkl esa mldk D;k egRo gS\ 

bl ckr dh tkudkjh izkIr djuk gSA   

 

6.1 izLrkouk 

 

 fdlh ns'k ds vkfFkZd fodkl esa fons'kh O;kikj ds egRo ds lEcU/k esa vFkZ'kkL=h ,der ugha 

gSaA Dyklhdy rFkk uo&Dyklhdy vFkZ'kkL=h fdlh ns'k ds vkfFkZd fodkl ds fy;s fons'kh O;kikj 

dks u dsoy vko';d ekurs Fks cfYd mUgksaus bls ^fodkl dk batu* dgk gSA vk/kqfud vFkZ'kkL=h 

izks- gScyZj rFkk ds;uØkl esa Hkh blh er dk leFkZu fd;k gSA gScyZj ds 'kCnksa esa ^vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj us 19oha rFkk 20oha 'krkCnh esa de fodflr ns'kksa ds vkfFkZd fodkl esa ,d vewY; ;ksxnku 

fn;k gS vkSj mlls Hkfo"; esa Hkh mruk gh cM+k ;ksxnku djus dh vk'kk dh tk ldrh gSA vkfFkZd 

fodkl ds ǹf"Vdks.k ls lhekUr] lk/kkj.k la'kks/kuksa rFkk fopyuksa ds lkFk Bksl LorU= O;kikj dh 

uhfr gh Js"Bre gSAß 

 fdUrq blds nwljh vksj izks- jkmy izSfo'k] izks- feV rFkk ukscsy iqjLdkj fotsrk MkW- xqUukj 

feMZy us fons'kh O;kikj dks fodkl dk ,d vojks/kd rRo ekuk gSA muds erkuqlkj ,sfrgkfld 

n`f"V ls fons'kh O;kikj us fu/kZu ns'kksa ds vkfFkZd fodkl dks vo#) fd;k gS vkSj vUrjkZ"Vªh; 

vlekurk;sa mRiUu dh gSa ftlls vehj ns'k vkSj vf/kd vehj gks x, gSa tcfd nfjnz ns'k vkSj Hkh 

nfjnz gksrs pys x, gSaA izks- feMZy ds vuqlkj vUrjkZ"Vªh; O;kikj us vYi&fodflr ns'kksa ds vkfFkZd 

fodkl dks izksRlkfgr djus ds ctk; muesa nksgjh vFkZO;oLFkk (dualitiy) mRiUu djds muds fodkl 

esa ck/kk;sa mRiUu dh gSaA ,slk nks dkj.kksa ls gksrk gS % izFke] bu ns'kksa dh ifjfLFk;k¡ bl izdkj dh 

gksrh gSa fd fodkl izfØ;k dk ^vfr&fu;fr izHkko* ;k ^izfr/kkou izHkko* mlds ^izlj.k izHkko* ls 

vf/kd 'kfDr'kkyh gksrk gS ftlls {ks=h; rFkk vUrjkZ"Vªh; nksuksa gh izdkj dh vlekurk;sa c<+rh gSaA 

nwljk] Hkqxrku&lUrqyu dh de fodflr ns'kksa ds foi{k esa tkus dh ,d nh?kZdkyhu izo`fÙk ik;h 

tkrh gSA izks- feV dk dguk gS fd Þfons'kh O;kikj us leLr ykHk fodflr ns'kksa dks igqapk;s gSa 

tcfd blus de&fodflr ns'kksa dks flok; ubZ oLrqvksa dh ekax djus ds dksbZ vkSj f'k{kk ugha nhAß 
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6.2 fons'kh O;kikj dk vkSfpR; % i{k&foi{k esa rdZ 

 

vc iz'u ;g mBrk gS fd D;k fons'kh O;kikj fdlh ns'k ds vkfFkZd fodkl esa lgk;d gS ;k 

ck/kd gS\ gekjh jk; esa bl fooknkLin iz'u dk dksbZ fuf'pr mÙkj rc rd ugha fn;k tk ldrk 

tc rd fd vYi&fodflr ns'kksa ds lanHkZ esa fons'kh O;kikj ds vkfFkZd fodkl dks c<+kok nsus okys 

rFkk mldks vo#) djus okys izHkkoksa dk rqyukRed fo'ys"k.k u dj fy;k tk;sA  

 

fons'kh O;kikj vkfFkZd fodkl dk bUtu gS 

 

fons'kh O;kikj vkfFkZd fodkl dh ykylk mRiUu djrk gS] Kku rFkk vuqHko iznku djrk gS 

tks fodkl dks lEHko cukrs gSa vkSj bls iwjk djus ds lk/ku iznku djrk gSA izks- gScyZj ds vuqlkj 

fons'kh O;kikj ls nks izdkj ds ykHk izkIr gksrs gSa&¼v½ izR;{k ykHk rFkk ¼c½ ijks{k ykHkA  

 

¼v½ izR;{k ykHk (Direct Benefits) 

 

fons'kh O;kikj ds izR;{k ykHk bl izdkj gSa& 

 

(1) mRiknu esa o`f)&fons'kh O;kikj fof'k"Vhdj.k ds fl)kUr ij vk/kkfjr gS vkSj 

fof'k"Vhdj.k dk izHkko mRiknu ykxrksa dks ?kVkus dk gksrk gSA ykxrsa ?kVus ls fu;kZr&O;kikj c<+rk 

gS ftlls ykHk esa o`f) gksrh gS Qyr% jk"Vªh; vk; c<+rh gS vkSj ;g mRiknu ds Lrj dks 

c<+kdj vFkZO;oLFkk dh fodkl&nj dks rhoz dj nsrh gSA bl izdkj fons'kh O;kikj dks lgk;rk ls 

fu/kZurk ds nq'pØ dks rksM+k tk ldrk gS ftlls vkfFkZd fodkl dks cy feyrk gSA izks- fgDl ds 

vuqlkj Þfons'kh O;kikj ds fy;s cM+s iSekus ij mRiknu djuk vko';d gksrk gSA bl izdkj iw¡th 

xgu rduhd ls mRiknu c<+kus ds ykHk vuk;kl gh izkIr gksus yxrs gSaAß 

  

(2) cktkj ds vkdkj dk foLrkj&cktkj dk lhfer vkdkj vYi&fodflr ns'kksa ds fodkl 

dh lcls cM+h ck/kk gS D;ksafd ;g mRiknu dh i;kZIr ek=k dks [kik ugha ikrkA QyLo:i bu ns'kksa 

esa fuos'k dh izsj.kk detksj gksrh gSA cktkj dk vkdkj blfy;s Hkh NksVk gksrk gS D;ksafd izfr&O;fDr 

vk; rFkk Ø; 'kfä de gksrh gSA izks- fey dk dguk gS fd Þfons'kh O;kikj cktkj ds vkdkj dk 

foLrkj djds vFkZO;oLFkk ij izkoSfxd izHkko Mkyrk gSA fons'kh O;kikj ls cM+s iSekus ij 

Je&foHkktu rFkk e'khuksa dk iz;ksx lEHko gksrk gS ftlds QyLo:i ns'k dh mRiknu djus dh 

{kerk c<+ tkrh gSAß 

   

(3) mRiknu ds lk/kuksa dk dq'kyre~ mi;ksx&fons'kh O;kikj dk fl)kUr rqyukRed ykxrksa 

ds vuqlkj fof'k"Vhdj.k dh ekU;rk ij vk/kkfjr gSA blds vUrxZr orZeku lk/kuksa dk foHkktu 

vf/kd n{k gksus yxrk gSA izks- ts- ,l- fey ds vuqlkj ;g fons'kh O;kikj dk ,d lh/kk ykHk gSA 

  

(4) mRiknu dh ykxrksa esa deh&pwafd fons'kh O;kikj ls cktkjksa dk foLrkj gksrk gS ftlls 

vusd izdkj dh vkUrfjd rFkk ckgjh cprsa mRiUu gksrh gSaA QyLo:i mRiknu dh ykxrsa ?kV 

tkrh gSaA  

  

(5) fuokZg&{ks= dk ekSfnz—r {ks= esa :ikUrj.k&fons'kh O;kikj —f"k mit ds fy;s foLr`r 

cktkj mRiUu djkrk gSA blls fuokZg {ks= ekSnzh—r {ks= esa cnyus yxrk gS ftlds QyLo:i —f"k 

{ks= esa vk; rFkk thou&Lrj Å¡pk gks tkrk gSA  

 

(6) vkS|ksxhdj.k dks izksRlkgu&,d fodkl'khy ns'k dks vius vkS|ksxhdj.k ds fy;s izk;% 

rhu izdkj ds vk;krksa dh vko';drk gksrh gS tks dsoy vUrjkZ"Vªh; O;kikj }kjk gh lEHko gks ldrk 

gsA ¼v½ fodklkRed vk;kr tSls e'khujh] midj.k] iw¡th inkFkZ vkfn; ¼c½ ikfjrks"kd vk;kr tSls 
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vUroZrh oLrq;sa o dPpk eky; rFkk ¼l½ vo&LQhfrdkjh vk;krA ,d vYi&fodflr ns'kh dPps eky 

ds fu;kZr ds cnys esa iw¡thxr oLrqvksa dk vk;kr djds viuh fodkl ifj;kstukvksa dks 'kh?kzr iwjk 

dj ldrk gSA izks- fgDl dk Hkh dguk gS fd Þfons'kh O;kikj ^uhph&fodkl&lEHkkO;* (low growth 

potential) okyh ?kjsyw oLrqvksa ds ^Å¡ph&fodkl 'kDy* okyh oLrqvksa ds lkFk cnys tkus ds volj 

iznku djds vkfFkZd izxfr dks rst djrk gSAß 

 

(7) vk; vkSj jkstxkj esa xq.kd foLrkj&fons'kh O;kikj vk; rFkk jkstxkj dh ek=k esa xq.kd 

:i esa o`f) djrk gSA ^fons'kh&O;kikj&xq.kd* dhUl ds fuos'k&xq.kd ij vk/kkfjr ,d vk/kqfud 

fopkj gSA vk;krksa dh vis{kk fu;kZrksa esa gksus okyh 'kq) izkjfEHkd òf) vkSj vk; esa gqbZ vfUre o`f) 

ds chp ds vuqikr dks fons'kh O;kikj xq.kd dgrs gSaA tc ns'k ls oLrqvksa dk fu;kZr fd;k tkrk gS 

rks mlls ?kjsyw m|ksxksa dks vk; izkIr gksrh gS ftlls muesa yxs Jfedksa dh vk; Hkh c<+ tkrh gSA 

tc bl c<+h gqbZ vk; dks miHkksx&oLrqvksa ij [kpZ fd;k tkrk gS rks mlls miHkksDrk oLrq&m|ksxksa 

dk fodkl gksrk gS vkSj ?kjsyw vk; dbZ xquk c<+ tkrh gSA bl izdkj fons'kh&O;kikj xq.kd ds 

vuqikr esa fu;kZrksa }kjk tfur jkstxkj o vk; esa xqf.kr :i esa o`f) pyh tkrh gSA  

 

(8) vf/kd iwath fuekZ.k&fons'kh O;kikj dk izHkko lk/kuksa ds dq'ky forj.k ds :i esa 

okLrfod vk; vkSj mlds QyLo:i cpr&{kerk dks c<+kus dk gksrk gSA cpr djus dh {kerk ds 

vykok fons'kh O;kikj fuos'k izsj.kk dks Hkh c<+rk gS ftlls iwath fuekZ.k dh lEHkkouk c<+ tkrh gSA 

fuos'k dh izsj.kk cktkjksa ds foLrkj vkSj mlds QyLo:i cM+s iSekus dh cprksa ds dkj.k vkSj Hkh 

vf/kd c<+rh gSA bl izdkj fons'kh O;kikj vYi&fodflr ns'kksa esa iwath&fuekZ.k dh lEHkkouk dks 

c<+kdj vkfFkZd fodkl esa lgk;d gksrk gSA 

 

(9) fons'kh iw¡th ds vk;kr dks c<+kok&izks- gScyZj ds vuqlkj] ÞvUrjkZ"Vªh; O;kikj fons'kh 

iwath dks /kuh ns'kksa ls fu/kZu ns'kksa esa xfr'khy djus dk ,d l'kDr ek/;e gSAß ,d vYi&fodflr 

ns'k fdruh ek=k esa fons'kh iw¡th izkIr dj ldrk gS ;g dkQh gn rd mlds fons'kh O;kikj dh 

ek=k ij fuHkZj gksrk gSA O;kikj dh ek=k ftruh vf/kd gksrh gS mruh gh vklkuh ls og ns'k C;kt 

rFkk ewy/ku dk Hkqxrku pqdrk dj ldrk gSA gk¡! vk;kr&LFkkukiUu m|ksxksa o fuekZ.kh m|ksxksa ds 

fy;s vf/kd gqvk djrk gSA 

 

(10) f'k{kkizn izHkko&lhfer fpUru rFkk lhfer&lEidZ lhfer fodkl dk izrhd gSA bl 

vFkZ esa fons'kh O;kikj dk f'k+{kkizn izHkko ;g gS fd blls vyi&fodflr ns'kksa ds fuoklh fodflr 

ns'kksa ds lEidZ esa vkrs gSa ftlls muds fopkjksa] dq'kyrkvksa] vkdka{kkvksa rFkk rduhdh Kku esa o`f) 

gksrh gS tksfd vkfFkZd fodkl ds fy;s furkUr vko';d gSA izks- gScyZj dk dguk gS fd Þfons'kh 

O;kikj rduhdh Kku ds izlkj] fopkjksa ds lapkj] Kku] n{krkvksa] izcU/kdh; {kerkvksa rFkk 

m|e'khyrk ds vk;krksa ds fy;s ifjogu vFkkZr~ ifg;ksa dk dke djrk gSA ;g vYi&fodflr ns'kksa 

dks mUur ns'kksa dh lQyrkvksa dk vuqdj.k djus vkSj vlQyrkvksa ls f'k{kk ysus dk volj iznku 

djrk gSAß izks- fey ds vuqlkj Þ;g lEHko gS fd fdlh ns'k ds fuoklh fu'py] vdeZB] vlH;] iw.kZ 

lUrq"V ;k vfodflr gksa vkSj os vius y{; ds izfr u dsoy mnklhu gksa cfYd viuh leLr 

'kfDr;ksa dk iz;ksx Hkh u dj ikrs gksaA fons'kh O;kikj dk izkjEHk fu'p; gh ck/kkvksa rFkk fo—fr;ksa 

dh nwj djrk gS vkSj vkS|ksfxd ØkfUr dk dkj.k cu tkrk gSA bl izdkj fons'kh lEidZ lnSo ls gh 

izxfr ds izkFkfed lzksrksa esa ls ,d izeq[k lzksr jgk gSAß 

 

(11) vdq'ky ,dkf/kdkjksa ij jksd&vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk fl)kUr ,d izdkj ls [kqyh 

izfr;ksfxrk ;k ^lÙkk 'kfDr'kkyh ds gkFk esa* dh /kkj.kk ij vk/kkfjr gSA bl n`f"V ls fons'kh O;kikj 

LoLFk izfr;ksfxrk dk iks"k.k djrk gS vkSj ^f'k'kq m|ksx laj{k.k* dk lgkjk ysdj iuius okys vdq'ky 

,dkf/kdkjksa rFkk bdkb;ksa ij jksd yxkrk gSA ,d vFkZO;oLFkk ftruh vf/kd izfrLi/kkZRed gksrh gS 

og mruh gh vf/kd dq'ky Hkh gksrh gS bl n`f"V ls Hkh fons'kh O;kikj dk viuh fo'ks"k egRo gSA  

 



175 

 

6.3 O;kikj vkfFkZd fodkl dks vo#) djrk gS 

  

vk/kqfud vFkZ'kkfL=;ksa tSls izks- flaxj] jkWmy izSfo'k rFkk xqUukj feMZy ds vuqlkj ,sfrgkfld 

n`f"V ls vUrjkZ"Vªh; O;kikj us vYi&fodflr ns'kksa ds vkfFkZd fodkl esa ck/kk;sa mRiUu dh gSa vkSj 

LorU= O;kikj ds laLFkkfir fl)kUr us vUrjkZ"Vªh; vlekurkvksa dks c<=kok fn;k gSA izks- feMZy ds 

erkuqlkj Þnks ns'kksa ds chp ftuesa ls ,d vkS|ksfxd vkSj nwljk vYi&fodflr gks] LorU= O;kikj 

dk LokHkkfor ifj.kke ;g gksrk gS fd mijksDr dh nfjnzrk rFkk xfrghurk dh lap;h izfØ;k izkjEHk 

gks tkrh gSAß la{ksi esa] fons'kh O;kikj vkfFkZd fodkl esa fuEu :i ls ck/kd jgk gS& 

 

1. iw¡th dh vUrjkZ"Vªh; xfr'khyrk dk izfrdwy izHkko&/kuh ns'kksa ls fu/kZu ns'kksa esa xfr'khy 

gksus okyh iwath us bu fiNM+s ns'kksa dk ,di{kh; fodkl fd;k gSA fons'kh iw¡th ds vk;kr ls dsoy 

fu;kZu iz/kku {ks= ¼izk—frd lk/kuksa½ dk rks fodkl fd;k x;k gS tcfd ?kjsyw {ks= misf{kr cuk jgk 

gSA bl izdkj fu;kZr {ks= fodkl ds leqnz esa ,d ,sls Vkiw ds leku gS tks pkjksa vksj ls fiNM+s gq, 

{ks=ksa ls f?kjk gqvk gSA fQj fu;kZr&{ks= izkFkfed :i ls iwath&xgu {ks= gS] tks jkstxkj ds i;kZIr 

volj iSnk ugha dj ldkA blds foijhr ?kjsyw {ks= Je xgu {ks= gksrs gq, Hkh jkstxkj ds volj 

mRiUu djus esa blfy;s vlQy jgk gS D;ksafd mlesa iwath dk fuos'k cgqr de gks ldk gSA  

  

vkykspuk&gekjh n`f"V esa ;g vkjksi fujk/kkj gS fd fons'kh fuos'k ?kjsyw {ks= ds ekxZ esa ck/kd 

jgk gSA bl ckr dk dksbZ ,sfrgkfld rFkk vuqHko tU; izek.k Hkh ugha feyrk gSA vkSj fQj eq[; 

ckr rks ;g gS fd vYi fodflr ns'kksa ds fu;kZr {ks= esa] fons'kh fuos'k ds izsfjr gksus dk eq[; dkj.k 

?kjsyw cktkj dk NksVk vkdkj vkSj lg;ksxh lk/kuksa dk vHkko gksuk jgk gS] u fd fons'k fuos'kdrkZvksa 

dh 'kks"k.k&izo`fÙkA izks- uDlsZ dk bl lEcU/k esa dguk gS fd ÞfcYdqy Hkh fodkl us gksus dh ctk; 

rks fons'kh O;kikj dh lgk;rk ls gksus okyk vkaf'kd rFkk vfLFkj fodkl fu'p; gh vPNk gSA  

 

2. vUrjkZ"Vªh; izn'kZudkjh izHkko dk izfrdwy izHkko&fons'kh O;kikj ds :i esa vUrjkZ"Vªh; 

izn'kZudkjh izHkko us vYi fodflr ns'kksa ds fodkl esa ck/kk igqapk;h gSA fodflr ns'kksa ds 

jgu&lgu vkSj miHkksx ds rkSj&rjhdksa dh udy djus dh izo`fÙk ls vYi&fodflr ns'kksa esa miHkksx 

dh izofÙk c<+h gS ftlls ?kjsyw cprksa esa deh vkbZ gS vkSj QyLo:i budh iw¡th fuekZ.k dh {kerk 

?kV x;h gSA izn'kZudkjh izHkko dk ,d xEHkhj ifj.kke vuko';d miHkksx ds Lrj dks c<+kdj 

LQhfrdkjh ncko rFkk izfrdwy Hkqxrku lUrqyu dh fLFkfr dks mRiUu djds fu/kZurk ds nq'pØ dks 

LFkk;h cukuk gSA  

 

vkykspuk&;g vkjksi Hkh vf/kd lgh ugha gSA gekjh ǹf"V esa izn'kZudkjh izHkko Þ/kukRed 

fodkl&izHkkoß j[krk gS vkSj mPp thou&Lrjksa vkSj Js"B miHkksDrk oLrqvksa dk vuqdj.k] de 

fodflr ns'kksa ds fuokfl;ksa dks mRikndrk c<+kus rFkk loaf)Zr iz;kl djus ds fy;s vf/kd izsfjr 

djrk gSA blls yksxksa esa iz;Ru] iz;kl o vkxs c<+us dh ykylk iSnk gksrh gS] Js"B oLrqvksa dh iwfrZ 

ds fy;s lsok&O;olk;ksa ds fodkl dks izksRlkgu feyrk gS] f}rh;d {ks= dk fodkl gksrk gS] LFkkuh; 

miØe rFkk m|e dks c<+kok feyrk gS] ljdkjh uhfr;ksa esa cnyko vkrk gS vkSj rduhdh vuqdj.k 

ls iwath lap; dh nj c<+us yx tkrh gSA  

 

3. O;kikj dh 'krksaZ dh fujUrj izfrdwyrk&vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk ,d vU; nq’izHkko fu/kZu 

ns'kksa ds fy;s O;kikj dh 'krksaZ dh fujUrj izfrdwyrk gS ftldk izHkko fu/kZu ns'kksa ls /kuh ns'kksa dks 

vk; dk gLrkUrj.k djus dk gksrk gSA fons'kh O;kikj us /kuh ns'kksa dks nfjnz ns'kksa dh ykxr ij gh 

fodflr gksus dk volj fn;k gS ftlls bu ns'kksa dh okLrfod vk; rFkk fodkl {kerk ?kV x;h 

gSA jkWy izSfo'k ds erkuqlkj ÞfiNys 70 o"kksaZ esa vYi&fodflr ns'kksa dks viuh vk;kr&{kerk esa 

fujUrj nqcZy gksrs tkus ds ?kkrd izHkko lgu djus iM+s gSaA fons'kh O;kikj us O;kikj&'krksaZ dk gzkl] 

csjkstxkjh] izfrdwy Hkqxrku lUrqyu] /khek iw¡th fuekZ.k vkSj bl izdkj vkfFkZd fodkl dks lhfer 

dj fn;k gSAß 
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vkykspuk&igyh ckr rks ;g gS fd O;kikj dh 'krksaZ dh fujUrj izfrdwyrk dk rdZ iqjkus rFkk 

vi;kZIr vk¡dM+ksa ij vk/kkfjr gS ftudk lEcU/k 1870 ls 1930 ds chp baxyS.M esa rS;kj fd;s x;s 

okf"kZd lwpdkad ls gSA fczfV'k lwpdkad vFkok mlls fudkys x;s fu"d"kksaZ dks vU; vkS|ksfxd ns'kksa 

dk lgh izfrfuf/kRo djus okyk ugha ekuk tk ldrk gSA nwljk] vYi&fodflr ns'kksa ds O;kikj dk 

Lo:i fiNys dqN o"kksaZ ls dkQh cny pqdk gS vkSj vc os dsoy izkFkfed oLrqvksa ds fu;kZrd vkSj 

fufeZr oLrqvksa ds vk;krd gh ugha jg x;s gSaA GATT ds vuqlkj ;s ns'k fufeZr oLrqvksa ds vius 

dqy miHkksx dk dsoy ,d frgkbZ Hkkx vk;kr djrs gSa vkSj og Hkh vf/kdka'kr% iwath&oLrqvksa] dPps 

eky rFkk lkexzh dkA 'ks"k nks&frgkbZ Hkkx dk mRiknu og Lo;a djrs gSaA rhljk] fufeZr 

miHkksDrk&oLrq;sa bu ns'kksa ds dqy vk;krksa dk eq'kfdy ls 10% gksrh gSA pkSFkk] bu ns'kksa l svc 

fufeZr oLrqvksa dk fu;kZr Hkh c<+us yx x;k gSA Øs;juØkl ds vuqlkj ÞfiNyh ,d 'krkCnh esa 

fufeZr oLrqvksa ds fo'o O;kikj esa fiNM+s ns'kksa dk fgLlk 43% ls c<+dj 64% gks x;k gSA 

 

6.4 lkjka'k 

 

vr% ;g lkspuk xyr gS fd fons'kh O;kikj us vUrjkZ"Vªh; vlekurk dks tUe fn;k gS vkSj 

fiNM+s ns'kksa ds fodkl dks vo#) fd;k gSA lp rks ;g gS fd vUrjkZ"Vªh; O;kikj us vkfFkZd fodkl 

ds bUtu] izxfr ds izsj.kk lzksr vkSj vkS|ksfxdj.k ds l'kä  ;U= ds :i esa dk;Z fd;k gSA fons'kh 

O;kikj us fo'o /kjkry ij fof'k"Vhdj.k ds u;s volj iSnk fd;s gSa ftudk ykHk izeq[k :i ls 

izkFkfed oLrqvksa dk mRiknu djus okyh vFkZO;oLFkkvksa us mBk;k gSA fons'kh O;kikj us v'kksf"kr  

izk—frd izk—frd lk/kuksa ds fonksgu dks lEHko cuk;k gS] cktkjksa dk foLrkj fd;k gS vkSj lqIr 

vkdka{kkvksa dks txkdj fodkl&izsfjr cuk;k gSA    

 

6.5 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- Þfons'kh O;kikj vkfFkZd fodkl dk batu gSAß bl dFku dk fodkl'khy ns'kksa ds 

vkfFkZd fodkl ds lEcU/k esa foospu dhft,A  

iz'u 2- fodkl'khy ns'kksa ds lUnHkZ esa fons'kh vkSj fodkl esa fufgr lEcU/k dh O;k[;k dhft,A  

iz'u 3- varjkZ"Vªh; O;kikj gksus okys ykHkksa dh O;k[;k djsaA  

 

6.6 'kCnkoyh 

 

vkfFkZd fodkl dk batu    :   Engine of Growth  

nksgjh vFkZO;oLFkk      :   Duality  

izfr/kkou izHkko      :   Backwash Effect  

izlj.k izHkko      :    Spread Effect  

lkisf{kd yksp      :   Relative Elasticities 

urksnj       :  Concave  

  

6.7 lanHkZ lwph 
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   A. K. Cairncross   :  Factors in Economic 

Development. 

   A. J. Brown   :  Introduction ot World Economics. 

   Tinbergen    :  International Economic 

Cooperation. 
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[k.M 4 

varjkZ"Vªh; ekSfnzd laLFkk;s a 

 

                                       bdkbZ 1 

varjkZ"Vªh; eqnzk iz.kkyh 

 

:ijs[kk 

 

1.0 mís'; 

1.1 izLrkouk 

1.2 varjkZ"Vªh; rjyrk dk egRo 

1.3 varjkZ"Vªh; rjyrk dh leL;k 

1.4 fo'ks"k vkgj.k vf/kdkj ¼SDR½ 

1.5 SDR dh fo'ks"krk,a 

1.6 varjkZ"Vªh; ekSfnzd lq/kkj rFkk ^chl dh lfefr* 

1.7 1976 dh ubZ varjkZ"Vªh; ekSfnzd iz.kkyh 

1.8 ubZ ekSfnzd iz.kkyh dk ewY;kadu 

1.9 varjkZ"Vªh; rjyrk ds {ks= esa ,d u;k iz;ksx % ;wjks djsUlh 

1.10 lkjka'k 

1.11 cks/k iz'u 

1.12 'kCnkoyh 

1.13 lUnHkZ lwph 

 

1.0 mís'; 

 

 orZeku fo'o eqnzk iz.kkyh okLro esa ,d vkSipkfjd O;oLFkk gSA ftlesa fofHkUu ns'kksa dh 

jk"Vªh; ekSfnzd laLFkk;sa] varjkZ"Vªh; laLFkk;sa rFkk izFkk;sa vkSj lqfo/kk,a lfEefyr gSaA ;g fofHkUu jk"Vªksa 

ds ekSfnzd lg;ksx vkSj vuq'kklu dk izrhd gSA izR;sd ns'k dh ,d jk"Vªh; eqnzk iz.kkyh gksrh gS 

ftlesa eqnzk bdkbZ] <ykbZ O;oLFkk] djsalh] O;kikjfd cSad vkSj dsUnzh; cSad lfEefyr gksrs gSaA fo'o 

ekSfnzd iz.kkyh fofHkUu jk"Vªh; eqnzk iz.kkfy;ksa dk feJ.k gSA ,sls esa bl bdkbZ ds v/;;u dk eq[; 

mís'; vUrjkZ"Vªh; eqnzk iz.kkyh dks le>uk gSA  

 

varjkZ"Vªh; rjyrk 

(International Liquidity) 

1.1 izLrkouk 

  

varjkZ"Vªh; rjyrk dk lEcU/k varjkZ"Vªh; Hkqxrkuksa ls gSA bu vUrjkZ"Vªh; Hkqxrkuksa ds 

vlUrqyuksa dks nwj djus ds fy, tks Loh—r ljdkjh lk/ku gksrs gSa] mudk vk'k; gh vUrjkZ"Vªh; 

rjyrk ls gksrk gSA  

 espyi ds vuqlkj] Þrjyrk dk vFkZ Hkqxrku&{kerk dh rRijrk ls gSA 

vUrjkZ"Vªh; eqnzk dks"k ds vuqlkj] ÞvUrjkZ"Vªh; rjyrk esa os lc lk/ku fufgr gksrs gSa tks ns'kksa ds 

ekSfnzd vf/kdkfj;ksa ds ikl Hkqxrku&'ks"k ds ?kkVs dh iwfrZ djus gsrq miyC/k gksrs gSaAß 

 bl izdkj ljy 'kCnksa esa vUrjkZ"Vªh; rjyrk dk vFkZ ;g gS fd vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk Hkqxrku 

djus ds fy, fdrus lk/ku miyC/k gSaA vk/kqfud lUnHkZ esa vUrjkZ"Vªh; rjyrk esa rhu izeq[k lk/ku 

lfeEfyr gSa& 

 1. Lo.kZ] 

2. vk/kkjHkwr eqnzk,a ¼fo'ks"kdj Mkyj ,oa ikS.M LVfyZax½]  
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 3. vk/kkjHkwr eqnzk dks"k vFkok f}i{kh; vFkok cgqi{kh; le>kSrksa ds ek/;e ls izkIr lk[kA  

 

1.2 vUrjkZ"Vªh; rjyrk dk egRo 

(Significance of International Liquidity) 

 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj ds c<+us ds lkFk gh] vUrjkZ"Vªh; rjyrk dk egRo c<+rk pyk x;k gSA 

;fn vUrjkZ"Vªh; rjyrk dk vHkko gS rks vUrjkZ"Vªh; O;kikj esa ck/kk mifLFkr gksrh gSA 1932 ls gh 

rjyrk dk vHkko jgk gS] D;ksafd izFke fo'o&;q) ds ckn Lo.kZ dk ladV mifLFkr gqvkA vf/kdka'k 

Lo.kZ vesfjdk ds ikl tek gks x;k ftlls vU; ns'kksa dks fons'kh Hkqxrku esa dk Qy dfBukbZ gqbZA 

fQj vesfjdk dk O;kikj&lUrqyu lnSo mlds i{k esa jgus ds dkj.k Mkyj dh fLFkfr etcwr gks xbZ 

,oa mldh fLFkfr ewy eqnzk dh gks xbZ] fdUrq 1958 ds ckn bl fLFkfr esa ifjorZu gqvkA  

orZeku le; esa vUrjkZ"Vªh; le; esa vUrjkZ"Vªh; rjyrk dk egRo fuEu dkj.kksa ls c<+k gS& 

1. fons'kh O;kikj esa o`f) ds dkj.k vUrjkZ"Vªh; rjyrk dh ekax esa o`f) gqbZ gSA fo'o Lrj 

ij c<+rs fons'kh O;kikj us fons'kksa dks fd;s tkus okys Hkqxrku ds fy, vUrjkZ"Vªh; rjyrk dh leL;k 

dks tUe fn;kA  

2. vUrjkZ"Vªh; rjyrk dk egRo bl dkj.k Hkh c<+ x;k gS] D;ksafd MkWyj dh lgk;rk cgqr 

lhfer gks xbZ gSA ;g fLFkfr MkWyj ladV ds dkj.k iSnk gqbZA QyLo:i rjyrk ds oSdfYid lzksrksa 

dk egRo c<+ x;kA  

rjyrk dh fLFkfr blfy, Hkh xaHkhj gks xbZ D;ksfd fo'o cktkj esa rjyrk ds vuq:i 

lUrqfyr fodkl ugha gqvkA  

 

1.3 varjkZ"Vªh; rjyrk dh leL;k 

 

vUrjkZ"Vªh; rjyrk dh leL;k ds nks igyw gSa&,d] ifjek.kkRed vkSj nwljk] xq.kkRedA 

ifjek.kkRed igyw dk lEcU/k rjyrk dh i;kZIrrk ls gS tcfd xq.kkRed igyw dk lEcU/k rjyrk 

ds fy, vko';d fjtoZ dh iz—fr vkSj mldh lajpuk ls gSA tgka rd rjyrk dh i;kZIrrk dk 

iz'u gS orZeku le; eas fo'o ds c<+rs gq, vk;krksa dks ns[krs gq, mls i;kZIr ugha dgktk ldrk gSA 

Lo.kZ fjtoZ dh rqyuk esa O;kikj esa dbZ xquk o`f) gqbZ gS ftlds dkj.k rjyrk dk vUrj iSnk gks 

x;k gS ftls nwj djuk vko';d gSA  

tgka rd rjyrk ds xq.kkRed igyw dk iz'u gS] bldk lEcU/k fjtoZ ds :i esa Mkyj vkSj 

LVfyaZx ikS.M ds iz;ksx ls gS D;ksafd ;s nksuksa vk/kkj eqnzk,a jgh gSa ;|fi vc ;g fLFkfr tkiku  dh 

eqnzk ;su teZuh dh eqnzk ekdZ ,oa ;wjksih; leqnk; dh ,dh—r eqnzk ^;wjks* dks Hkh izkIr gks xbZ gSA 

tgka rd rjyrk ds fy, Lo.kZ esa o`f) dk iz'u gS] blesa vf/kd o`f) lEHko ugha gSA ;fn ge 

rjyrk dh leL;k gy djuk pkgrs gSa rks blds fy, vko';d gS fd vUrjkZ"Vªh; O;kikj vkSj 

foÙkh; O;oLFkk ds orZeku <kaps esa ifjorZu gksuk pkfg, ,oa vk/kkj eqnzkvksa dk forj.k leku gksuk 

pkfg, ,oa O;kikj dh fn'kk esa okaNuh; ifjorZu gksuk pkfg, ,oa vk/kkj eqnzkvksa dk forj.k leku 

gksuk pkfg, ,oa O;kikj dh fn'kk esa okaNuh; ifjorZu gksuk pkfg,A 

 

1.4 fo'ks"k vkgj.k vf/kdkj 

(Special Drawing Rights – SDR) 

 

eqnzk dks"k ds 10 egRoiw.kZ lnL;ksa us 1967 esa ,d ubZ ekSfnzd ;kstuk izLrqr dh ftls fo'ks"k 

vkgj.k vf/kdkj (SDR) uke fn;k x;k ,oa fnlEcj 1971 ls bls ykxw fd;k x;kA bls dkxth 

Lo.kZ dk uke Hkh fn;k x;kA fnlEcj 1971 ls vUrjkZ"Vªh; eqnzk dks"k ds leLr ysu&nsu fo'ks"k 

vkgj.k vf/kdkj ds :i esa O;Dr fd;s tkrs gSaA fo'ks"k vkgj.k vf/kdkj uke dh bl ubZ ekSfnzd 

;kstuk ds vUrxZr eqnzk dks"k dks ,d fuf'pr vk/kkj ij lnL; ns'kksa dks SDR izkIr djus ds fy, 

vf/k—r fd;k x;kA ftl lnL; ns'k dks SDR dk vf/kdkj fn;k tkrk gS] og vU; lnL; ns'k ls 

fuf'pr eqnzk izkIr dj ldrk gSA bldk vko.Vu] dks"k vkSj lnL; ns'kksa ds la;qDr fu.kZ; ds 
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vuqlkj fd;k tkrk gSA SDR ds l`tu ds ihNs ewy Hkkouk ;g Fkh fd eqnzk dks"k ds lnL;ksa dks 

vf/kd lk/ku miyc/k gks ldsa rkfd os dks"k ds lk/kuksa ij ncko Mkys fcuk viuh fons'kh fofue; 

dh dfBukbZ dks nwj dj ldsa vkSj vUrjkZ"Vªh; rjyrk dk lek/kku gks ldsA bl izdkj SDR 

vUrjkZ"Vªh; rjyrk dh fo|eku fjtoZ ifjlEifÙk ds iwjd ds :i esa gSA Hkqxrku&lUrqyu ds nkoksa 

dk fuiVkjk djus ds fy, SDR ,d vn~Hkqr lk/ku gS tks u rks vUrjkZ"Vªh; eqnzk gS vkSj u Loh—r 

vFkZ esa vUrjkZ"Vªh; lk[k&lqfo/kkA  

SDR vUrjkZ"Vªh; ys[ks vkSj Hkqxrku dh bdkbZ gS vr% ;g fofue; dk vUrjkZ"Vªh; ek/;e vkSj 

ewY; ds lap; dk izrhd cu x;k gSA viuh fo'ks"krkvksa ds dkj.k SDR fodkl'khy ns'kksa ds fy, 

,d vkn'kZ lgk;rk gSA  

1.5 SDR dh fo'ks"krk,a 

 

fo'ks"k vkgj.k vf/kdkj dh fo'ks"krk,a bl izdkj gSa& 

1. ftl izdkj ns'k ds dsUnzh; cSad rjyrk dh iwfrZ ds fy, lk[k dk l`tu djrs gSa] mlh 

izdkj SDR vUrjkZ"Vªh; Lrj ij lk[k dk l`tu gSA  

2. SDR ,d ,slh fjtoZ ifjlEifÙk gs ftlds }kjk vUrjkZ"Vªh; eqnzk dks"k dk lnL; ns'k] 

fons'kh Hkqxrkuksa ds fy, vU; lnL; ns'kksa ls] ifjorZu'khy eqnzk,a izkIr dj ldrk gSA  

3. SDR dk ys[k eqnzk dks"k ds fo'ks"k vkgj.k ys[ks esa j[kk tkrk gSA lnL; ns'k dks 

vkoafVr SDR dh jkf'k fo'ks"k vkgj.k [kkrs esa tek dj nh tkrh gS tks eqnzk dks"k ds lkekU; [krs ls 

vyx jgrk gSA  

4. SDR dh ogh Hkwfedk gS tks rjyrk dh o`f) ds fy, Lo.kZ dh gksrh FkhA vr% bls 

dkxth Lo.kZ dh laKk nh xbZA igys SDR dk ewY; Lo.kZ esa ifjHkkf"kr fd;k x;k] fdUrq vizSy 

1978 ls SDR ds ewY; dh bdkbZ ds :i esa Lo.kZ dk egRo lekIr gks x;k gSA  

5. SDR dh ;kstuk izR;kf”kr fjtoZ ij vk/kkfjr gS D;ksafd blds ihNs u rks dksbZ /kjksgj 

j[kh tkrh gS vkSj u ;s Lo.kZ esa ifjorZu'khy gksrs gSaA  

6. SDR ds ysu&nsu dh O;oLFkk lEcfU/kr ns'kksa ds dsUnzh; cSad djrs gSaA izR;sd ns'k dks 

vius SDR ds 70 izfr'kr rd ewY; dh fons'kh eqnzk dk 5 o"kZ rd fcuk Hkqxrku ds nkf;Ro ds 

mi;ksx djus dk vf/kdkj gSA ;fn lnL; ns'k blls vf/kd vkgj.k lgk;rk izkIr djrk gS rks mls 

bldk Hkqxrku djuk iM+rk gSA  

7. SDR esa fo'okl cuk, j[kus ds fy, dqN dkuwuh lhekvksa dk ikyu vko';d gS] tSls 

bls ykxw djus rFkk vfrfjDr SDR dk l`tu djus dss fy, eqnzk dks"k ds dqy erksa 85 izfr'kr 

blds i{k esa gksuk vko';d gSA  

8. tks ns'k SDR dk iz;ksx djsxk] mldh fjtoZ dh ek=k esa deh gksxh rFkk tks ns'k SDR 

ds cnys fons'kh fofue; iznku djsaxs muds SDR ds laxzg esa o`f) gksxh] vr% ,sls ns'kksa dks SDR dh 

ek=k ij lk/kkj.k C;kt nsus dk izko/kku gS tks orZeku esa 1.5% gSA  

 

1.6 vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd lq/kkj rFkk ^chl dh lfefr* 

(International Monetary Reform And The Committee of Twenty) 

 

lerk njks ij vk/kkfjr czsVuoqM~l iz.kkyh dk lekfIr ds ckn vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd iz.kkyh esa 

rRdkyhu ifjfLFkfr;ksa ds vuqlkj lq/kkj dh vko';drk FkhA vr% ,sls lq/kkj ds fy, mi;qDr lq>ko 

nsus gsrq 1972 esa lapkyd e.My dh ,d vLFkkbZ lfefr fu;qDr dh xbZA lfefr us flrEcj 1973 

esa lq/kkjksa dh igyh :ijs[kk izLrqr dhA fdUrq blds cnys dh dherksa esa o`f) ls mi;qZDr lq/kkjksa ij 

dkQh izHkko iM+kA Lo.kZ dk ewY; c<+dj 42.22 Mkyj izfr vkSal gks x;kA bu lc ckrksa dks n`f"V esa 

j[krs gq, ^chl dh lfefr* us twu 1974 esa viuh vfUre fjiksVZ izLrqr dh ftlds lq>ko ds vuqlkj 

fuEu dk;Zokgh dh xbZA  

1. lapkyd e.My dks lykg nsus gsrq ,d vUrfje lfefr dh LFkkiuk dh xbZA 

2. rSjrh gqbZ fofue; njksa dks LFkkbZ] fdUrq lek;kstu ;ksX; cuk, j[kus ds fy,] dk;Zdkjh 

e.My us fu/kkZjd fu;e cuk,A  
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3. 1 tqykbZ] 1974 esa SDR dk ewY; fu/kkZj.k eqnzkvksa dh fiVkjh }kjk fd;k tkus yxk 

vFkkZr~ bl ;kstuk ds vuqlkj SDR dh ,d bdkbZ 16 eqnzkvksa dh fuf'pr ek=k ds ;skx ds cjkcj 

r; dh xbZ] fdUrq 1981 esa mldk ewY; dsoy ikap eqnzkvksa dh fuf'pr ek=kvksa esa fu/kkZfjr dj fn;k 

x;kA  

4. tks ns'k vU; ns'kksa dh eqnzk Ø; djus ds fy, SDR dk iz;ksx djrs gSa mUgsa iwoZ ds 15 

izfr'kr ds cnys 5 izfr'kr C;kt nsuk iM+sxkA  

5. SDRs dks fodkl lgk;rk ls lEc) djus ds fy, lfefr us eqnzk&dks"k vkSj fo'o cSad 

dh ,d la;qDr lfefr ^fodkl lfefr* dh LFkkiuk dk lq>ko fn;k] vr% 1974 dh eqnzk&dks"k vkSj 

fo'o cSad dh okf"kZd cSBd esa fodkl lfefr dh LFkkiuk dh xbZA  

6. 13 twu] 1974 dks eqnzk&dks"k ds dk;Zdkjh e.My us ,d rsy lqfo/kk dks"k LFkkfir djus 

dk fu.kZ;fy;k rkfd rsy dherksa esa o`f) ls izHkkfor ns'kksa dks vkfFkZd lgk;rk nh tk ldsA bl 

dks"k esa lkr rsy mRiknd ns'kksa ¼vkoq/kkch] bZjku] dqoSr] yhfc;k] vkseku] lÅnh vjc vkSj osustq,yk½ 

rFkk dukMk us 3 fcfy;u SDR dk ;ksxnku fn;kA  

7. 2 vDVwcj] 1974 dks vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd lq/kkj ds fy, vLFkkbZ lfefr ds LFkku ij ,d 

vUrfje lfefr dh fu;qfDr dh xbZ ftldk dk;Z fo'o&rjyrk rFkk fodkl'khy ns'kksa ds lk/kuksa dks 

izHkko'kkyh cukus ds lEcU/k esa eqnzk&dks"k dks lykg nsuk FkkA  

8. 4 flrEcj] 1975 dks eqnzk&dks"k us ubZ e/; vof/k _.k nsus dh lqfo/kk dh ?kks"k.kk dh 

ftlesa lnL; ns'kksa dks Hkqxrku&'ks"k dh dfBukbZ dh fo'ks"k ifjfLFkfr;ksa esa _.k dh lqfo/kk dks ,d 

o"kZ c<+kdj rhu o"kZ dj fn;k x;kA  

 

1.7 1976 dh ubZ vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd iz.kkyh 

(New International Monetary System – 1976) 

 

chl dh lfefr (C 20) us twu 1974  dks viuh NBoha ,oa vfUre cSBd okf'kaxVu esa 

vk;ksftr dh rFkk viuh fjiksVZ 'An Outline of Monetary Reform' izdkf'kr dhA bl fjiksVZ dh 

tkap eqnzk&dks"k ds izdk'kd e.My dh vUrfje lfefr us viuh cSBd tks tuojh 1976 esa fdaxLVu 

¼teSdk½ esa vk;ksftr dh xbZ] esa dh rFkk eqnzk&dks"k ds fu;eksa esa u, ifjorZuksa dh ?kks"k.kk dhA 

fdaxLVu lEesyu ds ifj.kkeLo:i fo'o Lrj ij ,d ubZ vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd iz.kkyh dk tUe gqvk 

ftldh izeq[k fo'ks"krk,a bl izdkj gSa& 

1. vUrfje lfefr us ;g fo'okl O;Dr fd;k fd SDRs dks eq[; vUrjkZ"Vªh; fjtoZ ds 

:i esa Lohdkj fd;k tkuk pkfg,A  

2. lfefr dh flQkfj'kksa ds vuqlkj Lo.kZ dk vf/k—r ewY; ¼1 vkSal Lo.kZ = SDRs 35 = 

U.S. Mkyj 42.22½ lekIr dj fn;kA  

3. eqnzk&dks"k dk 1/6 Hkkx Lo.kZ ¼25 fe- vkSal½ cktkj ewY; ij csp fn;k x;k rFkk bl 

foØ; ls tks ykHk izkIr gqvk mldk iz;ksx VªLV dks"k cukus ds fy, fd;k x;k rkfd blls mu 

fodkl'khy ns'kksa dh lgk;rk dh tk lds tks Hkqxrku&'ks"k ds ?kkVs ds f'kdkj gSaA 

4. vU; 1/6 Lo.kZ dk va'k lnL; ns'kksa dks ykSVk fn;k x;kA  

5. 'ks"k Lo.kZ dk D;k iz;ksx fd;k tk,xk] bldk fu/kkZj.k lnL; ns'kksa ds 85 izfr'kr cgqer 

ls fd;k tk,xkA  

6. SDRs dks eq[; fjtoZ ds :i esa Lohdkj fd;k x;k gS rFkk lnL; ns'kksa dh eqnzkvksa dk 

lerk ewY; SDR esa O;Dr fd;k tk,xkA vHkh ;g ewY; 5 ns'kksa dh eqnzkvksa ds lewg }kjk O;Dr 

fd;k tk jgk gSA 

7. lnL; ns'kksa ds vH;a'k esa 32.5 izfr'kr o`f) dj] dqy vH;a'k dh jkf'k 39 fcfy;u 

SDR gks xbZA 1981 esa bls c<+kdj 60 fcfy;u SDR rFkk 30 twu] 1992 dks lnL; ns'kksa ds vH;a'k 

dh dqy jkf'k 91.2 fcfy;u Mkyj FkhA vH;a'k dh leh{kk tks 5 o"kksaZ esa dh tkrh Fkh] 3 o"kksaZ esa dh 

tk,xhA lfefr bl ij lger Fkh fd rsy mRiknd ns'kksa dk vH;a'k nwuk fd;k tkuk pkfg, rFkk 

fodkl'khy ns'kksa ds orZeku vH;a'k esa deh ugha gksuh pkfg,A  
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8. lfefr us ;g Hkh fu.kZ; fy;k fd vc lnL;ksa dks Lo.kZ esa vH;a'k tek ugha djuk 

iM+sxkA  

9. lfefr us fu.kZ; fy;k fd eqnzk&dks"k dk vH;a'k c<+kus dk mís'; dks"k dh rjyrk esa 

o`f) djuk gS vr% lHkh lnL;ksa dk ;g nkf;Ro gS fd os ,slh O;oLFkk djsa rkfd mudh eqnzk,a dks"k 

ds ysu&nsu esa iz;qDr dh tkus ;ksX; cuh jgsaa bl lEcU/k esa eqnzk&dks"k us LorU= :i ls iz;ksx djus 

;ksX; eqnzk dh /kkj.kk fodflr dh gS ftldh nks fo'ks"krk,a bl izdkj gSa&izFke] ,slh eqnzk ftldk 

cM+s&cM+s fofue; cktkjksa esa foLr`r ysu&nsu fd;k tkrk gSA ;g y{k.k dqN gh eqnzkvksa esa fey 

ldrk gS] fdUrq lc ns'kksa dk ;g nkf;Ro gksxk fd os viuh eqnzk dks iz;ksx&;ksX; cukus ds fy, 

viuh eqnzkvksa dk fofue; djsaA  

mi;qZDr iz.kkyh ds vUrxZr tks lq>ko vUrfje lfefr us fn, Fks] mUgsa lapkyd e.My us 

viuh Loh—fr ns nh rFkk mUgsa fQj lnL; ns'kksa dh Loh—fr ds fy, Hkst fn;k x;k ftl ij 97 

ns'kksa us viuh Loh—fr ns nhA vizSy 1977 esa lapkyd e.My }kjk fofue; njksa ij fuxjkuh dk 

elkSnk Loh—r fd;k x;kA vH;a'kksa dh lkroha lkekU; leh{kk ds vUrxZr lnL; ns'kksa }kjk dksVs esa 

o`f) dk fu.kZ; ekpZ 1978 esa Lohdkj fd;k x;kA  

 

1.8 ubZ ekSfnzd iz.kkyh % ,d ewY;kadu 

 

blesa dksbZ lUnsg ugha gS fd 1976 dh ubZ ekSfnzd iz.kkyh esa nwjxkeh la'kks/ku fd, x, gSaA 

fofue; dh ,d ubZ iz.kkyh 'kq: dh xbZ ftlesa ifjorZu'khy fofue; njksa dks Lohdkj dj fy;k 

x;k ,oa Lo.kZ dks lekIr dj SDR dks eq[; fjtoZ ds :i esa eku fy;k x;k gSA bldh vkykspuk,a 

fuEu izdkj gSa& 

1. mä la'kks/ku esa ubZ vkSj izHkko'kkyh ekSfnzd iz.kkyh ds fy, lHkh ds fy, lHkh vko';d 

igyqvksa ij fopkj ugha fd;k x;k gSA SDRs dk iz;ksx lHkh foÙkh; vkSj O;kikfjd ysu&nsu ds fy, 

fd;k tkuk pkfg, rFkk SDR dk vko.Vu ns'k dh vko';drkuqlkj vf/kd foosdiw.kZ <ax ls gksuk 

pkfg,A blds fy, vko';d gS fd SDRs dks fodkl'khy ns'kksa dh fodkl lgk;rk ls lEcfU/kr 

fd;k tkuk pkfg,A  

2. 1976 dh ekSfnzd uhfr esa blds lEcU/k esa Hkh dksbZ fu.kZ; ugha fd;k x;k fd ubZ 

ekSfnzd O;oLFkk esa fofue; fLFkjrk dSls izkIr dh tk;xh rFkk bl lEcU/k esa ns'kksa dh ?kjsyq ekSfnzd 

uhfr dh D;k Hkwfedk gSA eqnzk&dks"k us tks ÞLorU= iz;ksx djus ;ksX; eqnzkß dh /kkj.kk izLrqr dh gS] 

blls bl ckr dh lEHkkouk gS fd Mkyjdk izHkqRo fQj ls c<+ tk,A  

 3. vkykspdksa dk er gS fd orZeku ekSfnzd iz.kkyh esa czsVuoqM~l iz.kkyh ds leku le:i 

vkSj lefUor fu;e ugha gSaA orZeku iz.kkyh dk Hkou] iqjkuh iz.kkyh dks /kjk'kk;h dj] fufeZr fd;k 

x;k gSA  

4. tgka rd rjyrk dk iz'u gS SDRs ls ;g vHkh gy ugha gqvk gS tcfd fdlh Hkh 

ekSfnzd iz.kkyh ds fy, ;g vko';d gS fd ;g rjyrk dh leL;k dks gy djsA  

5. orZeku ekSfnzd iz.kkyh ls fodkl'khy ns'kksa dks ;g ckr Li"V gks xbZ gS fd mudh 

vkfFkZd uhfr esa fofue; nj dh egRoiw.kZ Hkwdedk gS] fdUrq tgka rd Hkqxrku 'ks"k dk iz'u gS] 

fofue; njksa esa vfLFkjrk ds dkj.k buesa vfuf'prrk cuh jgrh gSA bl tksf[ke dks nwj djus ds 

fy, fodkl'ky ns'k viuh eqnzkvksa dks egRoiw.kZ eqnzkvksa ls lEcfU/kr fd, jgrs gSa] fdUrq nh?kZdkyhu 

fgrksa dh n`f"V ls ;g voLFkk mfpr ugha gSA vr% eqnzk&dks"k dks fofue; njksa esa ,sls mPpkopuksa ij 

dM+k fu;U=.k yxkuk pkfg, ftlls fodkl'khy ns'kksa ds fgrksa ij izfrdwy izHkko iM+rk gksA  

6. vUr esa dgk tk ldrk gS fd dksbZ Hkh vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd iz.kkyh ml le; rd 

lQyrkiwoZd dk;Z ugha dj ldrh tc rd fd fo'o ds ns'kksa esa ekSfnzd vuq'kklu vksj lg;ksx dk 

vHkko jgrk gSA blds fy, vko';d gS fd nh?kZdkyhu jk"Vªh; fgrksa ,oa O;kid :i ls fo'o fgrksa 

dks n`f"V esa jgrs gq, vYidkyhu jk"Vªh; fgrksa ,oa O;kid :i ls fo'o fgrksa dks n`f"V esa jgrs gq, 

vYidkyhu jk"Vªh; fgrksa dk R;kx fd;k tkuk pkfg,A  

;g vk'kk dh tk ldrh gS fd ubZ ekSfnzd iz.kkyh lQyrkiwoZd dk;Z djsxh rFkk blesa 

vUrjkZ"Vªh; eqnzk&dks"k dk egRoiw.kZ LFkku gksxkA   
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1.9 vUrjkZ"Vªh; rjyrk ds {ks= esa ,d u;k iz;ksx % ;wjks&djsUlh 

(Euro-currency : A New Experiment In International Liquidity) 

 

1 tuojh] 1999 ls ;wjksih; leqnk; dh lk>kh eqnzk ;wjks vfLrRo esa vk xbZ FkhA ;wjksih; 

vkfFkZd leqnk; ds rRdkyhu 12 jk"Vªksa us 9-10 fnlEcj] 1991 dks ekfLVª'p ¼uhnjySaM½ esa vk;ksftr 

f'k[kj lEesyu esa ;wjks djsUlh dh 'kq#vkr djus dh vk/kkjf'kyk j[khA 1 uoEcj] 1993 ls ykxw bl 

laf/k  ds ifj.kke ds :i esa vkt fo'o iVy ij ;wjksi dh lk>h eqnzk ;wjks dk mn; gqvk gSA  

 

;wjks esa Hkkxhnkjh dh izeq[k 'krsaZ 

 ekfLVª'p laf/k ds nLrkostksa esa ;wjksi esa ekSfnzd ,oa vkfFkZd ,dhdj.k ,oa lk>h eqnzk ^;wjks* ds 

izpyu ds fy, pkj izeq[k 'krksaZ dk mYys[k fd;k x;k& 

 (i) eqnzk&LQhfr dh nj ij fu;U=.k ¼mÙke fu"iknu djus okys igys rhu ns'kksa esa izpfyr 

eqnzk LQhfr nj ls eqnzk LQhfr dh nj dk 1.5% ls vf/kd u gksuk½A 

 (ii) fuEu C;kt nj ¼mÙke fu"iknu djus okys izFke rhu ns'kksa dh C;kt nj dh rqyuk esa 

2% ls vf/kd u gksuk½A 

 (iii) ljdkjh _.k dk GDP ds 60% ls vf/kd u gksukA  

 (iv) okf"kZd ctV ?kkVk GDP ds 3% ls vf/kd u gksukA  

ekfLVª'p laf/k esa ;wjksih; vkfFkZd leqnk; (EEC) ds ns'kksa ls mi;qZDr 'krksaZ dks iwjk djus dk 

vuqjks/k fd;k x;k rkfd os ;wjksi dh lk>h eqnzk ;wjks esa viuh HkkXkhnkjh ntZ dj ldsa] ;wjksi ds vc 

rd ckjg jk"Vª ;wjks esa Hkkxhnkjh gsrq lHkh vko';d iwoZ 'krksaZ dks iwjk dj pqds gSa bu ns'kksa esa 

gSa&teZuh] Ýkal] csfYt;e] uhnjyS.M~l] yDtsecxZ] vkjyS.M] bVyh] fQuySaM] Lisu] iqrZxky] xzhl 

rFkk vkfLVª;k ;wjksi ds rhu ns'kksa fczVsu] LohMu rFkk MsuekdZ us vHkh ;wjks eqnzk esa viuh Hkkxhnkjh 

ntZ ugha dh gSA  

 

1.10 lkjka'k 

 

uohu eqnzk iz.kkyh fodkl'khy ns'kksa ds n`f"Vdks.k ls dksbZ larks"ktud lq/kkj ugha gSA lR; rks 

;g gS fd blds vUrxZr vUrjkZ"Vªh; rjyrk ds forj.k esa vlekurk igys ls vkSj vf/kd c<+ gh 

x;h gSA bl iz.kkyh esa Lo.kZ dk vf/k—r ewY; lekIr dj fn;k x;k gS vkSj vc eqnzk dks"k dk Lo.kZ 

HkaMkj izpfyr cktkj&nj cspk tk jgk gSA blls fo'o ds /kuh ns'kksa dks cgqr ykHk gqvk gS D;ksafd 

muds ikl Lo.kZ ds fo'kky HkaMkj gSaA uohu iz.kkyh ds vUrxZr ,l- Mh- vkj- dk uohu l`tu 

fuf"k) dj fn;k x;k gS tcfd buds l`tu ds dkj.k uohu vkoaVu ls fodkl'khy ns'kksa dks cgqr 

ykHk izkIr gks ldrk FkkA  

 

1.11 cks/k iz'u 

 

iz'u 1- orZeku vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd ladV ds D;k dkj.k gSa\ bl ladV dks nwj djus ds fy, 

D;k O;oLFkk dh x;h gS\ 

iz'u 2- vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd O;oLFkk esa lq/kkj ds fy, D;k fofHkUu izLrko vkSj mik; fd, x, 

gSa\  

iz'u 3- vUrjkZ"Vªh; rjyrk dh leL;k ls vki D;k le>rs gSa\ ;g leL;k D;ksa mRiUu gqbZ gS\ 

vUrjkZ"Vªh; rjyrk dh leL;k dks nwj djus ds fy, D;k izLrko vkSj mik; fd, x, 

gSa\ 

iz'u 4- u;h fo'o eqnzk iz.kkyh dh leh{kk dhft,A D;k ;g vUrjkZ"Vªh; ekSfnzd ladV dk 

lek/kku djus esa lgk;d gks ldh gS\ 
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1.12 'kCnkoyh 

 

vf/k—r ns'k    :  Designated Country 

eqnzkvksa dh fiVkjh    :  Basket of Currencies 

izR;;h fjtoZ    :   Fiduciary Reserve  

foosdiw.kZ nkf;Ro    :   Rational Liabilities  

;wjksfi;u vkfFkZd leqnk;  :   European Economic 

Community  

udn lkSnk     :   Cash Transaction 

1.13 lanHkZ lwph 

    

R. N. Cooper  :  Economics of Interdependence, Chap 2 

   Hinshaw   :  Monetary Reform and the Price of Gold  

   O. L. Altman  :  Management of International Liquidity.  

   C. P. Kindleberger :   Prospects of International Liquidity.  

S. E. Harris   :   The Dollar Crisis. 

H. C. Grubel  :  World Monetary Reform 
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2-0 mn~ns”; %& 

 o’kZ 1929 dh egkeanh vkSj muds ckn ds o’kksZa esa ns[kk x;k fd; ;wjksi ,oa mRrjh vesfjdk ds 

ns”kksa esa fuxZr rFkk jkstxkj ds Lrjksa esa Hkkjh fxjkoV vk;hA bldk izHkko nqfu;k ds vU; ns”kksa esa Hkh 

ns[kus dks feykA cktkj esa oLrqvksa ds ekax esa deh Fkh vkSj dkj[kkus can iM+s Fks] Jfedksa dh NaVuh 

tksjksa ij Fkh vkfn ?kVukvksa us vFkZ”kkfL=;ksa dks u;s rjhds ls vFkZO;oLFkk dks lapkfyr djus ds 

fo’k; esa lkspus ds fy;s izsfjr fd;k egkeanh ds nq’izHkko ls fo”o vFkZO;oLFkk iwjh rjg ls mcj ugh 

ik;h Fkh blh chp fo”o dks ,d vkSj nq%[knk;h leL;k f}rh; fo”o ;q) ds :Ik esa lkSxkr ds :Ik 

esa izkIr gksrh gSA varjkZ’Vªh; ekSfnzd lg;ksx esa ,d fo”ks’k izdkj dh vlQyrk mijksDr nks dkj.kksa 

ls ns[kus dks feyrh gSA vkfn dkj.kksa ls izsfjr gksdj vkSj varjkZ’Vªh; vkfFkZd lg;ksx rFkk ;wjksi ds 

iqufuZek.k ds fy;s ,d oSf”od vkfFkZd laLFkku ds :Ik fdlh laLFkk ds gksus dh vko”;drk eglwl 

dh x;h Qyr% varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k rFkk fo”o cSad vkfn laLFkkvksa dk mn; gqvkA  

2-1 izLrkouk %& 

 varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k fo”o cSad ds ckn nwljk varjkZ’Vªh; laxBu gS] ftldh LFkkiuk dk eq[; 

mn~ns”; ,d O;ofLFkr varjkZ’Vªh; eqnzk iz.kkyh dk fodkl djuk vFkkZr varjkZ’Vªh; Hkqxrku iz.kkyh 

dks lqfo/kktud cukuk ,oa jk’Vªh; eqnzkvksa esa fofu;e nj dks lek;ksftr djuk gSA rFkk ,d laLFkk 

ds ds :Ik esa varjkZ’Vªh; eqnzk lg;ksx dks c<+kuk gSA 

 varjkZ’Vªh; iqufuekZ.k ,oa fodkl cSad ¼IBRD½] ftls ^fo”o cSad* Hkh dgk tkrk gS og 1944 esa 

lEiUu gq;s czsVu cqM~l lEesyu dk ifj.kke FkkA bl laxBu dh LFkkiuk dk eq[; mn~ns”; f}rh; 

fo”o ;q) ds v;kokg ifj.kke >sy jgs ;wjksih; ns”kksa dh vFkZO;oLFkk dk iqufuekZ.k ,oa fo”o ds vU; 

vfodflr ns”kksa ds fodkl ds dk;Z esa lgk;rk iznku djuk FkkA izkjfEHkd o’kksZa esa fo”o cSad ;q) ls 

rckg ;wjksih; ns”kks ds fodkl ds dk;Z esa lgk;rk djuk rFkk mUgsa ;q) dh rckgh ls mckjuk FkkA 

o’kZ 1950 rd og vius bl dk;Z esa lQyrk izkIr djus ds Ik”pkr fo”o cSad us vfodflr ns”kksa dks 

fodkl ds ekxZ ij ykus dk dk;Z fd;kA  

fo”o cSad dk  ;g ekuuk Fkk fd vfodflr ns”kksa esa ftruk LokLF; rFkk f”k{Kk] mruk gh 

mu ns”kksa esa lkekftd ,oa vkfFkZd cnyko ykuk lEHko gksxkA vius bl mn~ns”; dh iwfrZ gsrq o’kZ 

1960 esa varjkZ’Vªh; fodkl lgk ¼I.D.A½ uked ,d laLFkk dh LFkkiuk dh ftldk njksa ij _.k 

miyC/k djkuk FkkA IBRD dk eq[;ky; vesfjdk ds okaf”kxVu Mh0lh0 esa gSA  
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2-2 I.M.F. dh LFkkiuk  

vrjkZ’Vªh; eqnzk dks.k ¼ I.M.F.½ dh ladYiuk loZizFke o’;kZ 1944 esa la;qDr jk’Vª la?k }kjk vk;ksftr 

czsVu oqM~l lEesyu esa dh xbZ FkhA ;g lEesyu la;qDr jkT; vesfjdk ds U;w gSai”kk;j “kgj ds czsVu 

oqM~l uked LFkku ij gqvk  FkkA bl lEesyu ds fu.kZ; ds vuqlkj I.M.F. dk xBu vkSipkfjd :Ik 

ls 27 fnlacj 1985 dks la;qDr jkT; vesfjdk ds okf”kxaVu “kgj us gqvk] okLrfod :Ik ls I.M.F. 

}kjk 1 ekpZ 1947 ls dk;Z izkjEHk fd;k x;kA czsVu oqM~l lEesyu esa varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k ds 

lkFk&lkFk varjkZ’Vªh; iqufuekZ.k ,oa fodkl cSad ¼IBRD½ ds lkFk&lkFk varjkZ’Vªh; iqufuekZ.k ,oa 

fodkl cSad ¼IBRD½ ds Hkh xBu dh dYiuk dh xbZ FkhA Lej.kh; jgs fd I.M.F. vkSj IBRD dks 

la;qDr :i ls cszVu oqM~l dh tqM+ok¡ ¼Bretton Woods Twins½ dgk tkrk gSA  

 varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k esa orZeku le; esa 190 lnL; ns”k gSa rFkk bldk eq[;ky; okf”kxaVu 

Mh lh esa gSA  

 ^vaMksjk* varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k dk lnL; cuus okyk lcls vkf[kjh vFkkZr 190 ok¡ lnL; gSA 

orZeku le; esa fØLVkfyuk tkWthZok ¼Kristalina Geogieva½ I.M.F. ds izca/kd funs”kd gSaA blds 

I.M.F. ds igys izca/kd funs”kd dSfey xV~V ¼Camile Ciutt½ FksA vUrjkZ"Vªh; eqæk dks"k ds vUrxZr 

o`f/n nj vkSj foÙkh; ruko  ,oa i;kZIr fodkl tksf[ke esa oS'ohdj.k ds le; bl çdkj ls ifjorZu 

gq, gSA 

o`f) nj vkSj foÙkh; ruko
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oSf'od foÙkh; fLFkjrk dk vkdyu djus dh viuh Hkwfedk esa] vkbZ,e,Q us foÙkh; laLFkkuksa ds 

i;Zos{k.k] fofu;eu vkSj lek/kku esa varjky dks fpfàr fd;k gSA fiNyh oSf'od foÙkh; fLFkjrk 

fjiksVksaZ us mPp C;kt njksa ds dkj.k cSad vkSj xSj&cSad foÙkh; e/;LFkksa esa ruko dh psrkouh nh Fkh 

i;kZIr fodkl tksf[ke 

 

 

 

  

foÙkh; fLFkjrk ds fy, c<+rs tksf[keksa dk lkeuk djrs gq,] uhfr fuekZrkvksa dks fo'okl cuk, j[kus 

ds fy, –<+rk ls dk;Z djuk pkfg,A fuxjkuh] i;Zos{k.k vkSj fofu;eu esa dfe;ksa dks rqjar nwj fd;k 

tkuk pkfg,A dbZ ns'kksa esa lek/kku O;oLFkk vkSj tek chek dk;ZØeksa dks etcwr fd;k tkuk pkfg,A 

xaHkhj ladV çca/ku fLFkfr;ksa esa] dsaæh; cSadksa dks cSad vkSj xSj&cSad laLFkkuksa nksuksa dks foÙk iks"k.k 

lgk;rk dk foLrkj djus dh vko';drk gks ldrh gSA ;s midj.k dsaæh; cSadksa dks foÙkh; fLFkjrk 
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cuk, j[kus esa enn djsaxs] ftlls ekSfæd uhfr ewY; fLFkjrk çkIr djus ij /;ku dsafær dj 

ldsxhA ;fn foÙkh; {ks= ds ladV dk O;kid vFkZO;oLFkk ij xaHkhj çHkko iM+rk gS] rks uhfr 

fuekZrkvksa dks foÙkh; fLFkjrk dk leFkZu djus ds fy, ekSfæd uhfr ds #[k dks lek;ksftr djus dh 

vko';drk gks ldrh gSA ;fn ,slk gS] rks mUgsa foÙkh; ruko de gksus ij eqækLQhfr dks ;Fkk'kh?kz 

y{; ij okil ykus ds vius fujarj ladYi dks Li"V :i ls crkuk pkfg,A 

 

2.3 I.M.F. dh iz”kklfud lajpuk & 

 varjkZ’Vªh; eqnzkdks’k dh lcls fu.kkZ;d laLFkk xouZj eaMy ¼ Board of Governors½ gSA xouZj 

eaMy esa lHkh lnL; ns”kksa dk izfrfuf/kRo gksrk gSA lnL; ns”kksa ds foRrea=h ;k dsanzh; cSad ds xoZj 

I.M.F. ds xouZj eaMy esa xouZj ds :i esa lnL; ns”kksa }kjk fu;qDr fd;s tkrs gSaA lkFk gh lnL; 

ns”kksa }kjk ,d oSdfYid xouZj dh Hkh fu;qfDr dh tkrh gS tks xouZj ds vuqifLFkr esa vius ns”k 

dk izfrfuf/kRo dj ldsA  

 I.M.F. ds xouZu e.My dks varjkZ’Vªh; ekSfnzd ,oa foRrh; lfefr  I.M.F. rFkk fodkl lfefr 

vkfn eaf=e.Myh; lfefr;ksa ls lykg izkIr gksrh gSA varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k ds fodkl lfefr dk 

xBu vDVwcj 1974 esa fd;k x;kA blesa dqy 25 lnL; gksrs gSa] tks I.M.F. rFkk fo”o cSad ds xouZj 

e.My ds lnL; gksrs gSaA 

 I.M.F. rFkk fo”:o cSad lewg ds xouZj eaMy vius lacaf/kr laLFkkvksa ds dke ij ppkZ gsrq 

lkekU;r% o’kZ esa ,d ckj cSBd djrs gSaA rFkk I.M.F. ds xou Zj e.My o’kZ esa nks ckj vk;ksftr dh 

tkrh gSA ftlesa igyh cSaB d dks ^clar cSBd* tks izk;% vizSy eghus esa vk;ksftr dh tkrh gS rFkk 

nwljh cSBd dks ^okf’kZd cSBd* tks izk;% flrEcj&vDVwcj ds ekg esa vk;ksftr dh tkrh gS] dgrs gSaA  

I.M.F. ds xouZj eaMy dh vf/kdka”k “kfDr;k¡ dk;Zdkjh e.My ds i{k esa izR;k;ksftr gSa fdUrq 

lnL; ns”kksa dk dksVk c<+kus] fo”ks’k vkgj.k vf/kdkj ¼SDR½ vkoaVu]  u;s lnL;ksa dk izos”k] lnL;ksa 

dk vfuok;Z okilh rFkk mifof/k esa la”kks/ku dh “kfDr vc Hkh xouZj e.My ds ikl gSA  

2.4 I.M.F. ds dk;Z & 

1. varjkZ’Vªh; eksfnzd lg;ksx dks c<+kok nsuk rFkk lHkh lnL; ns”kksa ds vkfFkZd fodkl ds fy;s 

varjkZ’Vªh; O;kikj ds larqfyr fodkl dks lqfo/kktud cukukA 
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2. lnL; ns”kksa ds eqnzk fofu;e nj dh fLFkjrk dks c<+kok nsukA 

3. lnL; ns”kksa ds Hkqxrku larqyu dh leL;k ds le; vkfFkZd lgk;rk iznku djukA  

4. ,d y?kq vof/k lk[k laLFkk ds :i esa dke dukA  

5. fofu;e nj ds fu;ekuqlkj lek;kstu ds fy;s ra= dh LFkkiuk djuk 

6. fdlh Hkh ns”k dh eqnzk dk ewY; fu/kkZj.k djuk vFkok vko”;drk iM+us ij mlesa ifjorZu 

djuk ftlls dh lnL; ns”kksa esa fofu;e njksa esa lqO;ofLFkr lek;kstu fd;k tk ldsA  

7. varjkZ’Vªh; fopkj foe”kZ ds fy;s ra= dh O;oLFkk djukA  

8. fo”o esa xjhch dks de djus ds fy;s iz;kl djukA 

9. fons”kh eqnzk ,oa orZeku ysu&nsu ds _.knk=h laLFkk dk dk;Z vkfnA  

2.5  I.M.F. dh lnL;rk & 

 dksbZ Hkh laizHkq jk’Vª varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k dh lnL;rk izkIr dj ldrk gSA lnL;rk ds fy;s 

jk’Vªksa dks varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k ds dk;Zdkjh eaMy ds le{k vkosnu djuk gksrk gS] rFkk dk;Zokgh 

eaMy ds xgu tk¡p ds ckn ml jk’Vª dks I.M.F. dk lnL; cuk;s tkus rFkk mlds dksVs ,oa 

erkf/kdkj ds lEca/k esa izLrko xouZj e.My dks fn;k tkrk gSA xouZj e.My fdlh jk’Vª dh 

lnL;rk ds lEca/k esa vkf[kjh fu.kZ;drkZ gksrk gSA  

 varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k dh lnL;rk izkIr gksus ij vkosnd jk’Vª dks dksVk fufnZ’V fd;k tkrk 

gSA ;g dksVk lnL; ns”k dk vkb0,e0,Q0 ds lkFk mlds foRrh; ,oa laxBukRed lEca/kksa dk 

fu/kkZj.k djrk gSA ftlds varxrZ va”knku] ernku “kfDr rFkk for rd igq¡p “kkfey gSA 

va”knku&va”knku (Subscription) og vf/kdre foRrh; lalk/ku gS] ftls iznku djus ds fy;s lnL; 

ns”k ck/; gksrk gSA lnL; ns”k dks varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k esa “kkfey gksus ij va”knku dk iwjk Hkqxrku 

djuk iM+rk gSA  

lnL; ns”k dk dksVk] dks’k ds fu.kZ;ksa esa ernku dh “kfDr dk fu/kkZj.k djrh gSA fdlh ns”k dks 

varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k ls izkIr gksus okys vkfFkZd lalk/kuksa dk fu/kkZj.k lnL; ns”k ds dksVk ds ek/;e 

ls fd;k tkrk gSA  
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2.6 I.M.F. ds lnL; ns”kksa dks izkIr _.k& 

 vkbZ0,e0,Q0 vius lnL; ns”kksa dks Hkqxrku larqyu dh leL;k ls fuiVus ds fy;s lgk;rk 

ds :i esa _.k iznku djrk gSA lnL; ns”kksa dks mudh vkfFkZd fLFkr ds vk/kkj ij nks izdkj ds 

vk/kkj ij nks izdkj ds _.k iznku fd;s tkrs gS] tks xSj&fj;k;rh _.k vkSj fj;k;rh _.k vkfn 

izdkj ds gksrs gSaA ftuesa ls xSj&fj;klrh _.k fodflr vkSj fodkl”khy vFkZO;oLFkk okys lnL; 

ns”kksa dks rkRdkfyd Hkqxrku larqyu leL;k ds lek/kku rFkk vkfFkZd fodkl dks c<+kok nsus ds fy;s 

iznku fd;k tkrk gSA bl izdkj ds _.k vYivof/k vkSj e/;e vof/k ds gksrs gS vkSj _.kizkIr drkZ 

ns”kksa dks _.k ds cnys C;kt dk Hkqxrku djuk gksrk gSA vkSj fj;k;rh _.k vkbZ0,Ek0,Q0 }kjk 

vYifodflr vFkZO;oLFkk okys rFkk vkfFkZd :i ls detksj lnL; ns”kksa dks muds Hkqxrku larqyu 

dh leL;k rFkk vkfFkZd fodkl dks c<+kus ds fy;s iznku fd;k tkrk gSA fjlk;rh _.k izkIr djus 

okys ns”kksa dks dsoy _.k dh ewy jkf”k gh eqnzk dks’k esa okil djuh gksrh gSA mUgsa C;kt ds Hkqxrku 

ls NwV izkIr gksrh gSA  

2-7 S.D.R 

fo”ks’k vkgj.k vf/kdkjh (Special Drawing Right-SDR) SDR, I.M.F }kjk o’kZ 1969 ls 

izkjEHk ,d varjkZ’Vªh; vkjf{kr eqnzk ifjlaifRr gS ftldk l`tu lnL; ns”kksa ds fons”kh eqnzk Hk.Mkj 

dks iwjdrk iznku djus ds fy;s fd;k x;kA  

varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k ds fo”ks’k vkgj.k vf/kdkj Vksdjh ¼ SDR-Basket½ esa ikap izeq[k eqnzkvksa dks 

“kkfey fd;k tkrk gS ftuesa vesfjdk dh eqnzk] MkWyj] ;wjksi dh eqnzk ;wjks] tkiku dh eqnzk ;su] 

fczfVª”k eqnzk ikmaM rFkk phu dh eqnzk jsfUeuoh ¼Renminbi½ ;k ;qvku vkfn gSA dk;Zokgh eaMy }kjk 

fo”ks’k vkgj.k vf/kdkj Vksdjh dh leh{kk izR;sd 5 o’kksZa esa dh tkrh gSA o’kZ 2015 dh leh{kk ds 

nkSjku phuh eqnzk jsfUeuoh dks SDR, ckLdsV esa “kkfey djus dk fu.kZ; fy;k x;k “kq:vkr esa ,l 

Mh vkj ds ewY; dk fu/kkZj.k vesfjdh MkWyj ds vk/kkj ij fd;k x;kA 1969 esa ,d fo”ks’k vkgj.k 

vf/kdkj dk ewY; 1 MkWyj fu/kkZfjr fd;k x;k tks ml le; yxHkx 0-888671 xzke lksus ds ewY; 

ds cjkcj FkkA  

 o’kZ 1973 esa ^cszVu oqM~l* O;oLFkk ds /kjk”kk;h gksus ds i”pkr fo”ks’k vkgj.k vf/kdkj dh 

Vksdjh esa fo”o dh izeq[k eqnzkvksa dks “kkfey fd;k x;kA  
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2.8 I.M.F dh “krsZ& 

 varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k vius lnL; ns”kksa dks _.k iznku djrs le; dqN “krksZa dks ekuus ds 

ck/; djrh gS] izk;% _.kizkIr drkZ ns”kksa }kjk bu “krksZ dk fojks/k fd;k tkrk gS D;ksa ;s “krsZa 

_.kizkIr drkZ ns”kksa ds lkekftd rFkk ekuo fodkl ds ekxZ esa ck/kk ds leku gksrh gSaA  

 vius “krksZ ds i{k esa vkbZ0,e0,Q0 ;g rdZ nsrk gS fd buls _.kizkIrdrkZ ns”kksa ds vkfFkZd 

LokLF; esa lq/kkj gksxk rFkk os fodkl dh rjQ vxzlj gksxhA  

1- _.k izkIr drkZ ns”kksa }kjk futhdj.k dks c<+kok fn;k tk,A  

2- _.k izkIr drkZ ns”kksa jktdks”kh; ?kkVs esa deh dh tk;A  

3- lnL; ns”kksa dh eqnzk dh fons”kh ysu&nsu ds fy;s fu;a=.k eqDr fd;k tk,A 

4- lfClMh esa dVkSrh rFkk yphys Je {ks= esa lq/kkjksa dks ykxw fd;k tk;s vkfnA  

* lfClMh esa dVkSrh rFkk yphys Je {ks= esa lq/kkjksa dks ykxw fd;k tk;s vkfnA  

* lfClMh esa dVkSrh rFkk yphys Je {ks= esa lq/kkjksa dks ykxw fd;k tk;s vkfnA  

* fo”ks’k vkgj.k vf/kdkj ¼SDR½ /kkfjrk ds lkis{k I.M.F esa izeq[k “kh’kZ ns”kksa ds dksVk rFkk oksfVax 

“ks;j ¼izfr”kr ds :i esa½& 

Øe la[;k ns”k dksVk % oksfVax “ks;j % 

1-  vesfjdk  17-44 16-51 

2-  tkiku 6-48 6-15 

3-  phu 6-41 6-08 

4-  teZuh  5-60 5-32 

5-  Ýkal 4-24 4-03 

6-  fczVsu 4-24 4-03 

7-  bVyh 3-17 3-02 

8-  Hkkjr 2-76 2-63 

lzksr& I.M.F dh 14 oha lkekU; leh{kk fjiksVZ tuojh 2016  

2.9 I.M.F }kjk tkjh dh tkus okyh fjiksVZl& 
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 fo”o vkfFkZd ifjn`”; fjiksVZ ¼World economic outlook Report½] oSf”od foRrh; fLFkjrk 

fjiksVZ ¼Global Financial Stability Report½ rFkk jktdks’kh; vuqJo.k ¼Fiscal Monitor½ vkfn izeq[k 

rhu fjiksVZ vkbZ0,e0,Q0 }kjk tkjh dh tkrh gSaA  

2-10 vkykspuk,¡& 

 lnL; ds }kjk fuEufyf[kr vk/kkjksa ij izk;% varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k dh vkykspuk dh tkrh gS 

tks fuEu  izdkj dh gS& 

igyk ;g fd lnL; ns”kksa }kjk vkjksi yxk;k tkrk gS fd vkbZ0,e0,Q esa la;qDr jkT; vesfjdk 

rFkk vesfjdk ds gh lg;ksxh if”peh ;wjksih; ns”kksa dk izHkqRo gS vkSj la;qDr jkT; vesfjdk dk 

vizR;{k ohVks gSA lnL; ns”kksa }kjk vkbZ0,u0,Q0 dh vkykspuk bl vk/kkj ij Hkh dh tkrh gS fd 

blds cU/kd funs”kd dh fu;qfDr if”peh ;wjksih; ns”kksa ls gh dh tkrh gSA  

 varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k dh “krkZokfy;ksa dh la[;k vR;f/kd gS rFkk dks’k }kjk 2008&09 ds 

oSf”od vkfFkZd eUnh dk iwokZuqeku lgh <ax ls ugh yxk;k tk ldkA  

 mi;qZDr vkykspukvksa ls cpus ds fy;s varjkZ’Vªh; eqnzkdks’k esa dksVk lq/kkj ¼Quata ReForm½ 

rFkk iz”kklfud lq/kkj ¼Governance½ vkfn nks izdkj dh lq/kkjksa dh vko”;drk gSA  

2.11 I.M.F dh miyfC/k;k¡ %& 

 bldh izeq[k miyfC/k;k¡ fuEu izdkj gS& 

(i) fofu;e njksa esa fLFkjrk & eqnzk&dks’k dh ekSfyd O;oLFkk ds vuqlkj foHkUu ns”kksa dh eqnzkvksa 

ds chp fofu;e njksa ds fu/kkZj.k dk dk;Z lqxe gks x;k rFkk fofu;e njs fLFkj gks xbZA 

fofu;e fLFkjrk gsrq lnL; ns”kksa dks ?kjsyw dks ?kjsyw vkfFkZd uhfr;ksa dh LorU=rk dk 

ifjR;kx] Hkh ugha djuk iM+kA 

(ii) ekSfnzd izkjf{kr fuf/k dh LFkkiuk&eqnzk dks’k ds ikl fofHkUu ns”kksa dh eqnzkvksa dk LVkWd gSA 

ftlls lnL; ns”kksa dh fons”kh fofu;e lEca/kh t:jrksa dks iwjh dj ldrk gSA tc fdlh 

ns”k dh eqnzk dh ek¡x mldh iwfrZ ls vf/kd gks tkrh gSA rc eqnzk dks’k mls nqyZHk eqnzk 

?kksf’kr dj fofHkUu ns”kksa ds chp mldh jk”kfuax dh tkrh gSA  

(iii) cgqi{kh; O;kikj vkSj Hkqxrku iz.kkyh dks c<+kok feyk gS] ;|fi laØkfUrdky esa lnL; ns”kksa 

dks fons”kh O;kikj ,oa fofu;e ij izfrcU/k yxkus dk vf/kdkj fn;k tkrk gS vkSj 
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laØkfUrdky ds Ik”pkr izfrcU/k gVkus iM+rs gS ftlls vUrjkZ’Vªh; {ks= esa ekSfnzd lg;ksx 

dks cy feyrk gS vkSj fuos”k gsrq iw¡th vkokxeu] izksRlkfgr gksrk gSA  

(iv) vLFkk;h Hkqxrku&vlUrqyu esa lq/kkj vkSj fu;kZr mPpkopuksa ds fy, izfriwjd for vkSj 

lkFk gh eqnzk dks’k }kjk izfrLi/kkZRed voewY;u ij jksd yxkrk gSA ;|fi Hkqxrku”ks’k dk 

vk/kkjHkwr vlUrqyu Bhd djus ds fy, eqnzk dks’k lnL; ns”kksa dks fons”kh O;kikj o fofu;e 

ij fu;a=.k yxkus ds fy, vfrfjDr eqnzkvksa dk voewY;u djus dh lykg nsrk gSA  

(v) vUrjkZ’Vªh; rjyrk esa o`f) eqnzk dks’k us fo”ks’k vkgj.k vf/kdkj ;kstuk ykxw djds 

varjkZ’Vªh; rjyrk c<+kus dk iz;kl fd;k gSA Hkqxrku lUrqyu dh dfBukb;ksa ds vfrfjDr 

vc dks’k ds lk/kuksa dk iz;ksx iqufuZek.k o fodkl dk;ksZ esa gksus yxk gSA  

I.M.F esa lq/kkj ds lq>ko %& 

 izks0 lSE;wYlu us 1997 esa vius ,d ys[k ‘Three cheers for the IMF esa eqnzk dks’k dh izlalk 

esa fy[kk fd eSfDldksa esa foRrh; ladV dk dkj.k ;g Fkk fd tc mlesa fons”kh eqnzk dk vUrokZg gks 

jgk Fkk rks eqnzk dks’k }kjk nh xbZ psrkouh dks mlus utjankt fd;k vkSj ;gh dkj.k iwohZ ,f”k;kbZ 

ns”kksa ds ladV dk gSA ogh ÝhMeSu us 1995 esa ,d ys[k esa eqnzk dks’k dks fo”o vkfFkZd ladV dk 

nks’kh Bgjkrs gq, mls lekIr djus dks dgk D;ksafd blus ykHk dh vkis{kk gkfu vf/kd igq¡pkbZA vr% 

bu nksuksa i{kksa esa eqnzk dks’k tSlh laLFkk ftlus ik¡p n”kdksa ls vf/kd le; ls fo”o dh vkfFkZd o`f) 

o vFkZO;oLFkk esa lUrqyu LFkkfir djus egRoiw.kZ ;ksxnku fn;k gks] mls cUn ;k lekIr djus dh 

vkis{kk mldh uhfr;ksa o lajpuk esa lq/kkj djuk vf/kd mi;qDr gksxk rkfd orZeku ladV ds Nwr 

izHkko ¼Contagion effect½ dks vkSj Hkfo’; esa ,sls vkSj ladVksa dks jksdk tk ldsA  

&blds fy, fofHkUu vkfFkZd eapks ij fuEu lq>ko fn, x, gS& 

1- vYi fodflr o fodkl”khy ns”kksa dks tks vkfFkZd ladV ls tw> jgs gS mUgsa vklku “krksZa ij 

foRrh; lgk;rk nsus ds fy, dks’k dk izko/kku djukA  

2- ,slh ;qDr vUrjkZ’Vªh; O;kikj iz.kkyh dk;e dh tk, tks fodkl”khy ns”kksa ds izfr mfpr 

vkSj U;k;laxr gksA 

3- dks’k }kjk fodkl”khy ns”kksa dks ,sls mik; lq>k, vkSj ,slh foRrh; lgk;rk ns ftlls os 

vkarfjd lalk/kuksa dks c<+kdj viuh fodkl dk;ZØeksa dk Lo;a for izca/ku djsaA  
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4- fo”o ds fodflr ns”kksa dh lef’V vkfFkZd uhfr;k¡ bl rjg pykbZ tk,a fd os fo”o mRikn 

vkSj O;kikj òf) dks lqj{kk iznku djsa] bl rjg fd fo”o vFkZO;oLFkk ds fy, vf/kd izHkkoh 

lqj{kk tky dk dk;Z djsaA  

5- lalxZ izHkko ¼Contagion effect½ ls cpus ds fy, eqnzk dks’k dh fodkl desVh us 

fodkl”khy ns”kksa dks ;g dgk fd os ekdsZV dks [kqyk djds] laj{k.k dks gVkdj] Hkz’Vkpkj dks 

lekIr dj] cSafdax iz.kkyh esa lq/kkj dj vkSj “kklu O;oLFkk dks l`n<̀+ dj viuh uhfr;ksa 

vkSj O;oLFkkvksa dks l”kDr djsaA lkFk gh fodflr ns”kksa dks lykg nh fd os “kh?kz vkSj 

fuf”pr mik; djsa ftuls fo”o foRrh; fLFkjrk vkSj vkfFkZd o`f) dks vf/kd xfr lqfu”fpr 

gks ldsaA  

2-12 varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k vkSj Hkkjr %&   

 Hkkjr varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k esa 27 fnlEcj 1945 dks “kkfey gqvk ;g vkbZ0,e0,Q ds 

laLFkkid lnL;ksa esa ls ,d gSA Hkkjr mu 44 ns”kksa esa “kkfey Fkk] ftUgksaus czsVu oqML lEesyu esa Hkkx 

fy;k vkSj lEesyu ds er dks Lohdkj fd,A izkjaHk esa Hkkjr dk vH;l 400 fefy;u Mkyj Fkk tks 

1976 esa c<+kdj 1]145 fefy;u SDRs dj fn;k x;kA  

 vkbZ0,e0,Q0 esa 26 tuojh 2016 dks cksMZ lq/kkj la”kks/ku ds ykxw gksus ds ckn] ftu lnL;ksa 

us vius dksVs esa o`f) dh lgefr nh] os dksVk dh 14 oha lkekU; leh{kk ds rgr vius dksVs esa o`f) 

dk Hkqxrku dj ldrs gSA vkbZ0,e0,Q0 us Hkkjr dk vH;al 13]114-4 fefy;u SDRs ds lkFk 

dksVk 2-75 izfr”kr rFkk oksfVax “ks;j 2-63 izfr”kr gSA vFkkZr Hkkjr dk vkBok¡ lokZf/kd dksVk/kkjd 

rFkk oksfVax “ks;j okyk ns”k gSA  

 vkbZ0,e0,Q dk lnL; cuus ds ckn Hkkjrh; :Ik;k ^LorU= eqnzk* cu x;kA 1947 esa fjtoZ 

cSad vkWQ bf.M;k ,DV] esa la”kks/ku djds Hkkjr ljdkj us fjtoZ cSad esa LVfyZax ds lkFk&lkFk vU; 

ns”kksa dh eqnzk j[k ldrk gSA blls Hkkjrh; :Ik;k fczfVl ikS.M dh ijEijkxr nklrk ls eqDr gks 

xbZ vkSj vU; fons”kh eqnzkvksa esa cgqi{kh; ifjorZuh; gks xbZaA 

 eqnzk dks’k dk lnL; gksus ls Hkkjr fo”o&cSad dk lnL; cu ldkA ftlls fo”o cSad ds 

fodkl dk;ksZa ls vkSj vkfFkZd lgk;rk ls ns”k dks ykHk gksrk jgk gSA  

 eqnzk dks’k ls izkIr foRrh; ,ao rduhdh lgk;rk ds ifj.kkeLo:Ik Hkkjr ds fons”kh O;kikj esa 

vrqyuh; òf) gqbZ gSA lkFk gh fofHkUu vkfFkZd fØ;kvksa vkSj ;kstukvksa ds lEca/k esa eqnzk dks’k ds 



195 

 

fo”ks’kKksa us le;&le; vko”;d ijke”kZ fn;k ftlls ?kjsyw vkfFkZd leL;kvksa ds fuokj.k esa 

lgk;rk feyh gSA  

 vU; lnL; ns”kksa dh rjg Hkkjr dks Hkh eqnzk dks’k ls ladVdkyhu lgk;rk izkIr gqbZA 

mnkgj.k o’kZ 1957 esa mRiUu fofu;e ladV ds fuokj.k gsrq eqnzk dks’k us Hkkjr dks 200 fefy;u 

Mkyj yo.k Lohd`r fd;kA ogh o’kZ 1991 esa ns”k esa mRiUu Hkqxrku vlUrqyu ds lek/kku gsrq 

foRrh; _.k ds lkFk fofHkUu “krkZofy;ksa ds vkjksi.k ds QyLo:Ik Hkkjr mnkjhdj.k] futhdj.k vkSj 

oSf”odj.k dh rjQ vxzlfjr gqvkA  

 Hkkjr dk vUrjkZ’Vªh; eqnzk dks’k ls lEca/k lnSo fe=or jgk gSA izkjEHk esa Hkkjr ds Hkqxrku 

larqyu esa eqnzk dks’k }kjk tgk¡ lgk;rk iznku dh tkrh Fkh ogh orZeku le; esa Hkkjr eqnzk dks’k ds 

foRriks’kd jk’Vªksa esa “kkfey gSA  

 Hkkjr }kjk varjkZ’Vªh; eqnzk dks’k ds dksVk lq/kkj rFkk iz”kklfud lq/kkj gsrq yxkrkj ekax dh 

tk jgh gS] bl izdkj Hkkjr eqnzk dks’k esa viuh Hkwfedk esa o`f) ds fy, lrr~ :Ik ls iz;kljr gSA  

vrjkZ’Vªh; iqufuekZ.k ,oa fodkl cSad ¼IBRD½ 

2.13 I.B.R.D dh LFkkiuk %& 

 varjkZ’Vªh; iqufuekZ.k ,oa fodkl cSad ¼IBRD½ tks fd ^fo”o cSad* lewg dh izeq[k laLFkk gS fd 

LFkkiuk czsVu oqM~l lEesyu tks fd o’kZ 1944 dks la;qDr jkT; vesfjdk ds U; gSa Ik”kk;j uked 

“kgj ds czsVu oqM~l uked LFkku ij fd;k x;k Fkk] ds i”pkr gqbZA fdUrq ^varjkZ’Vªh; iqufuekZ.k ,oa 

fodkl cSad* us viuk dk;Z o’kZ 1946 ls izkjEHk fd;kA  

Lej.kh; jgs fd cszVu oqM~l lEesyu dks vkf/kdkfjd rkSj ij la;qDr jk’Vª ekSfnzd ,oa 

foRrh; lEesyu ds :i esa tkuk tkrk gSA bl lEesyu esa 22 tqykbZ 1944 rd] 44 ns”kksa ds 

izfrfuf/k “kkfey gq;s FksA  

varjkZ’Vªh; iqufuekZ.k ,oa fodkl cSad esa orZeku le; esa lnL; ns”kksa dh la[;k 189 gS] 

ftlls ^ukS: x.kjkT;* blesa “kkfey gksus okyk uohure lnL; ns”k gS tks fd 12 vizSy 2016 dks 

lnL;rk xzg.k dhA fo”o cSad lewg ds v/;{k ^fo”o cSad* lewg dk v/;{k gh fo”o cSad lewg dk 

izeq[k gksrk gSA tks fd funs”kd eamy dh cSBdksa dh v/;{kr rFkk fo”o cSad lewg ds izcU/ku ds 

fy;s ftEesnkj ekuk tkrk gSA  
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 blds igys v/;{k dk pquko la;qDr jkT; vesfjdk ls ;wthu es;j ds :i esa fd;k x;k FkkA 

orZeku esa MsfoM ekyikl blds v/;{k gSaA ,d ifjikVh ds vuqlkj blds v/;{k ds :i esa vesfjdh 

ukxfjd dh gh fu;qfDr dh tkrh gS ftldk izeq[k dkj.k ;g gS fd blds foRrh; lalk/kuksa esa lcls 

vf/kd Hkkxsnkjh l0jk0v0 dh gSA 

 varjkZ’Vªh; fodkl la?k ¼International Devlopment Association-IDA½ varjkZ’Vªh; fodkl lgk 

¼IDA½ tks fd fo”o cSad lewg dh ,d izeq[k laLFkk gS dh LFkkiuk 24 flracj 1960 dks la;qDr 

jkt; vesfjdk dh jkt/kkuh okaf”kxVu esa dh xbZA IDA ds LFkkiuk ds le; blds laLFkkid lnL; 

ns”kksa dh la[;k 15 Fkh tks fd orZeku le; eas 173 gks pqdh gSA  

2-14 varjkZ’Vªh; fodkl la?k ¼IDA½ 

 varjkZ’Vªh; fodkl la?k }kjk eq[; :i ls fu/kZu ns”kksa dks _.k vFkok vuqnku iznku fd;k 

tkrk gS ftldh vof/k izk;% 25 o’kZ ls 40 o’kZ rd gksrh gSA bl _.k ds cnys lgk;rk izkIr ns”kksa 

dks ek= 0-75 izfr”kr dh nj ls lsok “kqYd dk Hkqxrku djuk iM+rk gSA  

 ^varjkZ’Vªh; fodkl la?k* dks ^fo”o cSad* dh ^mnkj _.k f[kM+dh* (Soft Loan Window)  dgk 

tkrk gSA   

^varjkZ’Vªh; fodkl la?k* }kjk lnL; ns”kksa dks iznku dh tkus okyh vkfFkZd lgk;rk ,oa _.k dk 

foRrh;u blds lnL; ns”kksa }kjk gh fd;k tkrk gS] ftlds fy;s izR;sd rhu o’kZ ij lnL; ns”kksa dh 

,d fo”ks’k cSBd gksrh gS ftls ^iqu%iwfrZ (Replenishment) ds uke la0 tkuk tkrk gSA  

2-15 varjkZ’Vªh; for fuxe ¼International Finance Corporation-IFC½ 

 ^varjkZ’Vªh; for fuxe* fo”o cSad lewg dh ,d laLFkk gSA ftldk LFkkiuk o’kZ 1956 esa gqbZA  

 fo”o cSad dh vU; laLFkkvksa dh gh Hkkafr bldk eq[;ky; Hkh l0jk0 vesfjdk dh jkt/kkuh 

okf”kxaVu Mh0lh0 esa gSA rFkk orZeku le; esa blds lnL; ns”kksa dh la[;k 185 gSA  

IFC dh LFkkiuk izeq[k mn~ns”; blds lnL; ns”kksa dh futh fuos”k dks izksRlkgu nsuk Fkk 

ftlds fy;s IFC }kjk fodkl”khy lnL; ns”kksa dh futh daifu;ksa dks vkfFkZd lgk;rk iznku djuk] 

rFkk mudh rduhfd lgk;rk iznku djuk gSA  

IFC ds dk;Z & 

 orZeku le; esa varjkZ’Vªh; for fuxe ds fuEufyf[kr dk;Z gSa& 
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 fodkl”khy lnL; ns”kksa ds futh {ks= dks _.k miyC/k djkuk] ftlds fy;s IFC }kjk 

varjkZ’Vªh; iawth cktkj esa ckW.M ¼Bond½ tkjh fd;s tkrs gSaA  

 futh {ks= ds iwath ,oa izcU/ku esa leUo; LFkkfir djuk vktdy varjkZ’Vªh; for fuxe }kjk 

lnL; ns”kksa dh futh daifu;ksa dks _.k iznku djus ds mn~ns”; ls ogka dh LFkkuh; eqnzk esa 

ckW.M tkjh fd;s tk jgs gSaA tSls Hkkjrh; eqnzk esa tkjh ckW.M ^elkyk ckW.M*A  

 iawth iz/kku ns”kksa dks iwath dh deh okys ns”kksa esa iwath yxkus ds fy;s izksRlkfgr djukA  

2-16 cgqi{kh fuos”k xkjaVh ,tsalh %&  

ultilateral Investment Guarantee Agency-MIGA 

 cgqi{kh; fuos”k xkjaVh ,tsalh ¼MIGA½ fo”o cSad lewg dh ,d laLFkk gSA ftldh LFkkiuk 

la;qDr jkT; vesfjdk dks jkt/kkuh okf”kxVu esa o’kZ 1988 dks gqbZ FkhA ¼MIGA½ ,d 

fodklkRed foRrh; laLFkku gSA  

MIGA ds dk;Z %&  

cgqi{kh fuos”k xkjaVh ,tsalh ¼MIGA½ dk izeq[k mn~ns”; fodkl”khy lnL; ns”kksa esa vizR;{k 

fons”kh fuos”k dks c<+krk nsrk] ftlls fodkl”khy ns”kksa esa xjhch ds Lrj esa deh ykdj ogk¡ ds yksxksa 

dk thou Lrj lq/kkjk tk ldsaA  

cgqi{kh; fuos”k xkjaVh ,tsalh ¼MIGA½ }kjk fodkl”khy ns”kksa esa gksus okys izR;{k fons”kh 

fuos”k ¼FDI½ ds fy;s chek iznku fd;k tkrk gSA  

MIGA }kjk izR;{k fons”kh fuos”k esa o`f) ds fy;s fodkl”khy ns”kksa dh ljdkjksa dks 

le;&le; ij xq.kRrkiw.kZ o ykHkdkjh lykg Hkh nh tkrh gSA  

2-17 fuos”k fooknksa ds lek/kku ds fy;s varjkZ’Vªh; dsUnz International Centre for Settlement or 

Investment Disputes-ICSID  %& 

 jk’Vª ,oa vU; jk’Vª ds ukxfjdksa ds e/; fuos”k fooknksa ds lek/kku ij ,d dUosa”ku] ftls 

fuos”k fooknksa ds lek/kku ds fy;s varjkZ’Vªh; ¼ICSID½ dUosa”ku dgk tkrk gS] ds izko/kkuks a ds 

vUrxZr fuos”k fooknksa ds lek/kku ds fy;s ,d varjkZ’Vªh; dsUnz dh LFkkiuk o’kZ 1966 esa dh xbZA 

blds lnL; ns”kksa dh dqy la[;k 164 gS] ftlesa gLrk{kjdrkZ ns”kk ¼8½ vkSj vucaf/kr ns”kksa dh 

la[;k ¼156½ gSA  
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I C S I D ds dk;Z %& 

 fuos”k fooknksa ds lek/kku ds fy;s varjkZ’Vªh; dsUnz ¼ICSID½] varjkZ’Vªh; fuos”k fooknksa ds 

lek/kku ds fy;s lefiZr fo”o dh vxz.kh laLFkk gSaA ICSID dks fuos”k fooknksa ds lek/kku ds lUnHkZ 

esa O;kid vuqHko izkIr gSA blds lnL; ns”kksa us fofHkUu lfU/k;ksa@le>kSrksa tSls f}i{kh; fuos”k 

lfU/k;ksa rFkk varjkZ’Vªh; dkuwuksa esa ICSID dks fuos”k lek/kku eap ds :i esa ifjHkkf’kr fd;k gSA 

;g ¼ICSID½ dUosa”ku fo”o cSad ds dk;Zdkjh funs”kdksa }kjk varjkZ’Vªh; fuos”k dks c<+kok nsus 

ds mn~ns”; ls fufeZr cgqi{kh; lfU/k gS] tks fo”o cSad ds varjkZ’Vªh; fuos”k dks c<+kok nsus esa lgk;d 

gSA ;g ,d Lora=] xSj&jktuhfrd izHkkoh fuos”k fookn lek/kku laLFkk ds :i esa dk;Zjr gS] ICSID] 

lqyg ¼Condiliation½ e/;LFkrk ¼Arbitration½ rFkk rF;kUos’k.k ¼Fact Finding½ ds ek/;e ls fooknksa ds 

lek/kku dk iz;kl djrh gSA  

2-18 fo”o cSad ¼IBRD½ esa “ks;j /kkfjrk] oksfVax vf/kdkj& 

fo”o cSad esa vf/kdrk “ks;j /kkfjrk vkSj oksfVax vf/kdkjh okys&izeq[k ns”k fuEu izdkj gS& 

Øe la[;k ns”k dksVk % oksfVax “ks;j % 

1-  vesfjdk  16-46 15-57 

2-  tkiku 7-93 7-52 

3-  phu 5-37 5-10 

4-  teZuh  4-51 4-29 

5-  ;wukVsM fdaxMe 4-01 3-82 

6-  Ýkal 4-01 3-82 

7-  Hkkjr 3-12 2-76 

lzksr&vkbZ0ch0vkj0Mh0 ¼Qjojh 2021½ 

2-19 fo”o cSad ¼IBRD½ lewg dh fjiksVZl& 

fo”o cSad lewg }kjk le;&le; ij fuEufyf[kr fjiksVZ dk izdk”ku fd;k tkrk gS& 

 O;kikj lqxerk fjiksVZ (Daing Business Report) 

 oSf”od vkfFkZd laHkkouk fjiksVZ (Global Economic Prospect Report) 

 fo”o fodkl fjiksVZ (World Devlopment Report) 
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 deksfMVh ekdsZV vkmV yqd (Commodity Market Outlook) 

 oSf”od foRrh; fodkl fjiksVZ (Global Financial Devlopment Report) 

 fo”o fodkl ladsr (World Development Indicators) 

uksV&O;kikj lqxerk fjiksVZ ¼Ease of Doing Business Report½ ds fooknLin O;kikj J`a[kyk dks can 

dj fo”o cSad }kjk fofHkUu ns”kksa ds dkjksckjh ekgkSy dks ekius ds fy, d, ubZ iz.kkyh dks “kq: 

djsxk ftls ^^fctusl buscfyax buok;jesaV ¼BEE½ fjiksVZ dgk tk,xkA BEE fjiksVZ dk igyk 

izdk”ku vizSy 2024 esa fd;k tk,xkA  

fo”o cSad esa ernku “kfDr;k¡&  

lnL; ns”kksa dks lnL;rk ds nkSjku vkSj ckn esa iwath ds fy, vfrfjDr vfHknku 

¼Subscriptions½ ds fy, vkokafVr fd, tkrs gSA izR;sd laxBu esa oksV vyx&vyx vkokafVr fd, 

tkrs gSaA  

laxBuksa }kjk oksVksa ds vkokaVu dh iz.kkyh& 

 izR;sd lnL; dks izks;j oksV ¼lnL; }kjk j[ks x;s cSad ds iwath LVkd ds izR;sd “ks;j ds fy, 

,d oksV½ Iykl csfld oksV ¼x.kuk dh tkrh gS rkfd lHkh ewy oksVksa dk ;ksx 5-55 ds cjkcj gks½ ls 

feydj oksV izkIr djrk gSA ;g iz.kkyh IBRD, IDA, IFC, MIGA esa lnL;ksa ds “ks;j ds vk/kkj ij 

lzksrksa dh izfr”kr fu/kkZfjr gksrk gSA  

 fo”o cSad lewg esa Hkkjr ds oksVks dk izfr”kr fnlEcj 2022 

IBRD  - 3.02% 

IDA  - 2.89% 

IFC  - 3.78% 

MIGA - 2.53% 

Hkkjr ,oa fo”o cSad lewg& 

 Hkkjr fo”o cSad lewg ds vf/kdka”k laLFkkvks dk lnL; ns”k gS] ftlesa fuos”k fooknksa ds 

lek/kku ds fy;s varjkZ’Vªh; dsUnz ¼ICSID½ dks NksM+dj lHkh IBRD, IDA, IFC, MIGA “kkfey gSaA 

fo”o cSad lewg dh bu laLFkkvksa esa Hkkjr IBRD, IDA rFkk IFC dk laLFkkid lnL; gS tcfd Hkkjr 

us MIGA dh lnL;rk o’kZ 1994 esa yhA  
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 Hkkjr varjkZ’Vªh; iqufuekZ.k ,oa fodkl cSad rFkk ^varjkZ’Vªh; fodkl la?k* ls _.k rFkk vuqnku 

izkIr djrk gSA varjkZ’Vªh; iqufuekZ.k ,oa fodkl cSad }kjk Hkkjr dks _.k dh eatwjh o’kZ 1948 esa 

igyh ckj nh xbZA  

 Hkkjr ,oa ikfdLrku }kjk gq;s fla/kq ty le>kSrs ¼1960½ esa fo”o cSad us ,d e/;LFk ds :i esa 

dk;Z fd;k FkkA rFkk fo”o cSad }kjk Hkkjr dks fo”ks’kr% ifjogu ,oa lapkj] flapkbZ] f”k{kk] tykiwfrZ] 

fo|qr ÅtkZ mRiknu] tula[;k fu;a=.k] xjhch mUewyu] xzkeh.k fodkl] vk/kkfjr lajpuk fodkl] 

lM+d fuekZ.k bR;kfn ds fy;s nh?kZdkfyd _.k iznku djrk gSA  

 Hkkjr fo”o cSad lewg ls lokZf/kd _.k izkIr djus okyk ns”k gS yksdlHkk esa for ea=ky; }kjk 

izLrqr ,d fjiksVZ ls ;g tkudkjh izkIr gksrh gS fd Hkkjr us fo”o cSad lewg ls 100 fcfy;u MkWyj 

ls vf/kd dk _.k izkIr fd;k gSA  

 fo”o cSad us Hkkjr dks eq[; :i pkj {ks=ksa eas egRoiw.kZ ysfdu de vxz.kh ;ksxnku fn;k gSA 

ftlesa igyk] ^ckg~; :i esa blus Hkkjr ds fy, ,d vf/koDrk vkj lgk;rk izokg d leUo;d ds 

:i esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkbZ blus o’kZ 1958 ls ^,M bafM;k dalksfVZ;e dk vk;kstu fd;k rc ls 

leUo; fd;k gSA blesa 1960 dh flU/kq ty lfU/k le>kSrk tks Hkkjr&ikfdLrku ds e/; gS ds 

lek/kku esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkbZA 

 nwljk fo”o cSad us dsanz ljdkj dh ,tsafl;ksa o jkT; ljdkjksa ds chp Hkh ,d leUo;dkjh 

Hkwfedk fuHkkbZA rhljk] fo”o cSad us ^la;e dh ,tsalh* ds :i esa Hkh dkr fd;k gSA blds dbZ _.kksa 

vkSj “krksZa us Hkkjr dks lkoZatfud oLrqvksa dh ,d J̀a[kyk Hkh iznku dh] i;kZIr vuqla/kku ds lkFk gh 

varjkZ’Vªh; d̀f’k vuqla/kku iz.kkyh ij ijke”kZnk=h lewg ds :i esa ;ksxnku fn;kA  

 vUrr% Li’V gS fd fo”o cSad vkSj Hkkjr ds chp lexz lEca/k le:irk vkSj lekurk ¼dqN 

vioknksa dks NksM+dj½ dh fo”ks’krk jgh gSA tSlk fd fo”o u s ,d fjikVZ esa gk Fkk] ^^Hkkjr dh rqyuk 

esa fo”o cSad }kjk fdlh Hkh ns”k dk vf/kd v/;;u ugha fd;k x;k gS] vkSj ;g dguk dksbZ 

vfr”k;ksfDr ugha gS fd Hkkjr us cSad dks mruk gh izHkkfor fd;k gS ftruk fd cSad us Hkkjr dks 

izHkkfor fd;k gSA** okLrfodrk ;g gS fd fo”o cSad us vf/kdka”k vU; dtZnkjksa dh rqyuk esa Hkkjr 

ds lkFk vf/kd vuqdwy O;ogkj fd;k gSA  

2-20 lUnHkZ xzUFk lwph 
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bdkbZ 3 

 vadVkM] MCY;w- Vh- vks-] Tkh&20] ,f”k;u ,oa lkdZ 

 

:ijs[kk 
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3.13 MCY;w- Vh- vks- dk dk;Z 

3.14 lkjka'k 

3.15 cks/k iz'u 

3.16 'kCnkoyh 

3.17 lUnHkZ lwph 

 

3.0 mís'; 

 

 vUrjkZ"Vªh; O;kikj vusd vkfFkZd ykHkksa dks tUe nsrh gSA fdUrq vUrjkZ"Vªh; O;kikj dk lgh 

rjhds ls fu;eu vko';d gSA bl bdkbZ dk izeq[k mís'; vUrjkZ"Vªh; O;kikj dks fu;fer djus 

okyh laLFkk;sa tSls xSV] vudVkM vkSj fo'o O;kikj laxBu ds ckjs esa le>uk gSA  
 

3.1 izLrkouk (Introduction) 

 

 iz'kqYd ,oa O;kikj lEcU/kh lkekU; djkj ¼xSV½ gokuk pkVZj dh jk[k ls fodflr gqvkA fo'o 

esa 1930 ds n'kd vkSj f}rh; fo'o ;q) ds nkSjku O;kikj dh O;kid i)fr dh dM+h leL;kvksa dk 

lkeuk djuk iM+k FkkA vr% lEc) 'kfDr;ksa us f}rh; fo'o ;q) ds i'pkr mnkj fo'o O;kikj 

O;oLFkk viukus dh lksphA bl mís'; ds fy, gokuk esa 1947-48 ds 'khrdky esa O;kikj vkSj 

jkstxkj dk vUrjkZ"Vªh; lEesyu vk;ksftr djus dk fu.kZ; fy;kA 53 ns'kksa us bl lEesyu esa Hkkx 

fy;k vkSj ,d vUrjkZ"Vªh; O;kikj laxBu dk xBu djus ds fy, ,d pkVZj ij gLrk{kj fd;sA 

ijUrq vejhdh dkaxzsl us gokuk pkVZj dk dHkh leFkZu ugha fd;k ftlds ifj.kkeLo:i vUrjkZ"Vªh; 

O;kikj laxBu xfBr ugha fd;k tk ldkA blds lkFk&lkFk 23 ns'k tsusok esa O;kikj&fj;k;rksa ds 

fy, O;kid vSfjQ ckrphr tkjh j[kus ds fy, lger gks x, ftUgsa xSV esa 'kkfey fd;k x;kA bl 

djkj ij 30 vDVwcj 1947 dks gLrk{kj fd, x, vkSj tc vU; ns'kksa us Hkh bl ij gLrk{kj dj 

fn, Fks rks 1 tuojh] 1948 dks ;g ykxw gqvkA  
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3.2 xSV ds mís'; (Objectives of  General Agreements On Tarif and Trade (Gatt)  

 

 xSV ds mís'; vUrjkZ"Vªh; O;kikj vkpkj&lafgrk esa mfYyf[kr dqN ekSfyd fl)karksa ij 

vk/kkfjr gS& 

 1. ijefe= jk"Vª ¼,e- ,Q- ,u-½ fl)kar dk fcuk 'krZ vuqlj.k djukA  

 2. O;kikj dks fcuk fdlh HksnHkko] vknku&iznku vkSj fu"diV gksdj djukA  

 3. ?kjsyw m|ksxksa dks dsoy VSfjQ ds tfj, gh laj{k.k nsukA  

 4. cgqi{kh; okrkZvksa ds tfj, VSfjQ vkSj xSj&VSfjQ mik;ksa dks mnkj cukukA  

bu mís';ksa dh izkfIr ds fy,] djkj esa ;g O;oLFkk dh xbZ gS %  

 ¼d½ cgqi{kh; O;kikj&okrkZ,a  

 ¼[k½ fooknksa ij ijke'kZ] lqyg&lQkbZ vkSj fuiVku rFkk ¼x½ vioknkRed ekeyksa esa NwV dh 

vuqefrA  

 mnkj fo'o O;kikj O;oLFkk LFkkfir djus dk vfUre mís'; thou&Lrj esa lq/kkj djuk] 

fujUrj c<+rh gqbZ izHkko'kkyh ekax vkSj okLrfod ekax ds tfj, iw.kZ jkstxkj lqfuf'pr djuk] fo'o 

ds lalk/kuksa dk iw.kZr;k fodkl rFkk fo'o Lrj ij mRiknu vkSj oLrqvksa vkSj oLrqvksa ds fofue; dks 

c<+kuk gSA  

3.3 xSV ds izko/kku (Provisions of GATT) 

 

 xSV ds mís';ksa vkSj ewy fl)karksa dks buds fofHkUu vuqPNsnksa ls ns[kk tk ldrk gS] ftudh 

uhps ppkZ dh xbZ gS %  

  

 1. ijefe= jk"Vª /kkjk (Most Favoured Nation Clause)-Hksn&Hkko u gksus nsus dks 

lqfuf'pr djus ds fy, vuqPNsn 1 lHkh vk;kr vkSj fu;kZr 'kqYdksa ds fcuk 'krZ ijefe= jk"Vª /kkjk 

ls lEcfU/kr gSA bl izdkj ijefe= jk"Vª dk fu;e ,d ns'k }kjk nwljs ns'k ds fy, nh xbZ VSfjQ 

vf/keku O;kikj lEcU/k j[kus okys vU; lHkh ns'kksa ij ykxw gksrs gSaA ;g vuqcU/k djus okys u, ns'kksa 

dks u, vf/kekuksa dh vuqefr iznku ugha djrk gSA  

  

 2. VSfjQ fj;k;rksa dh lkjf.k;ka (Schedules of Tariff Concessions)-xSV dk vR;Ur 

ewy?kVd vuqcU/k djus okys ns'kksa ds chp ijLij VSfjQ fj;k;rksa dk ,d okrkZ—r larqyu gSA 

vuqcU/k djus okys ns'k djkj ds vuqPNsn 11 esa mfYyf[kr fj;k;rksa dh lkjf.k;ksa esa fu/kkZfjr okrkZ—

r njksa ls vf/kd vk;kr lhek'kqYd u ysus ds fy, izfrc) gksrs gSaA okrkZ—r fu/kkZfjr VSfjQ njksa dks 

ijefe= jk"Vª ds fl)kUr ds tfj, lHkh vuqcU/k djus okys ns'kksa esa lkekU;—r fd;k tkrk gSA bl 

izdkj vuqcU/k djus okys ns'kksa esa vknku&iznku vkSj ijLij ykHkizn O;oLFkkvksa ij tksj nsrk gSA  

 

 3. ek=kRed izfrcU/kksa dk lkekU; mUewyu (General Elimination of Quantitative 

Restrictions)- djkj dk 11oka vuqPNsn O;kikj ds ek=kRed O;kikj izfrcU/kksa ij jksd yxkrk gSA 

xSV fofHkUu ns'kksa dks muds vk;kr&'kqYdksa ij U;wure laHko Lrj ij vf/kdre lhek fu/kkZfjr djus 

ds fy, izksRlkfgr djrk gSA okrkZvksa ds igys ^nkSjksa* ds ifj.kkeLo:i fodflr ns'kksa us vf/kdka'k 

fufeZr oLrqvksa ij djkjksa dks dkQh lhek rd de dj fn;k gSA mUgsa vc vk;kr ewY; ds 4 ls 10 

izfr'kr ds U;wu Lrj ij fu/kkZfjr fd;k tkrk gSA  

 

 4. vkikr lqj{kk lafgrk (Emergency Safeguard Code)-xSV dk 19oka vuqPNsn vk;kr 

lqj{kk lafgrk iznku djrk gSA blds vUrxZr ,d ns'k vk;krksa dks jksdus gsrq VSfjQ ;k dksVk yxk 

ldrk gS tks vk;kr ?kjsyw  mRikndrkvksa dks xaHkhj {kfr igqapkrs ;k vk'kadk j[krs gSaA ;g lafgrk 

igys eku ysrh gS fd (i) VSfjQ de djus ds le; ?kVuk vizR;kf'kr Fkh; (ii) ns'k eq[; vkiwfrZ djus 

okyksa dks tkudkjh nsrk gS rFkk xSV dks lwfpr djrk gS; (iii) ns'k mruh nsj rd vk;kr #dkoVsa 

dk;e j[krk gS ftruh nsj rd {kfr dks jksduk vFkok lq/kkjuk vko';d gksrk gS; (iv) tks vkiwfrZ 
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djus okys {kfrxzLr gksrs gSa] ns'k muds lkFk le>kSrk pkgrk gS rFkk ;fn os larq"V ugha gksrs rks os 

leku fj;k;rksa dks gVkdj cnyk ys ldrk gSA  

  

 5. viokn (Exceptions)-vuqPNsn 20 vkSj 21 esa vuqcU/k djus okys ns'kksa }kjk vk;kr dksVs 

ij jksd ds fy, ^lkekU;* vkSj ^lqj{kk* vioknksa dh O;oLFkk dh xbZ gSA os ns'k LFkkuh; m|ksxksa dks 

laj{k.k nsus ds fy, izR;{k :i ls lEcfU/kr ugha gSA 6 egRoiw.kZ viokn ;s gSa % igyk] Hkqxrku 

larqyu dh dfBukbZ okyk ns'k vLFkk;h rkSj ij ek=kRed izfrca/k yxk ldrk gS ijUrq ijefe= jk"Vª 

fu;e ds vUrxZr ;s izfrcU/k lHkh lzksrksa ls izkIr vk;kr ij leku :i ls ykxw gksus pkfg,A rFkkfi] 

,sls izfrcU/kksa dh xaHkhj fxjkoV dks jksdus] dks"kksa esa gkus okyh ladViw.kZ deh dh jksdFkke djus 

vFkok vlkekU; :i ls de dks"kksa esa mi;qDr c<ksRrjh djus ds fy, gh iz;ksx esa ykuk pkfg,A 

nwljk] vYifodflr ns'kksa dks ek=kRed izfrcU/k ykxw djus dh vuqefr iznku dj nh tkrh gS rkfd 

os viuk vkfFkZd fodkl vkSj vf/kd dj ldsa] ijUrq os ,slk xSV }kjk vuqeksfnr dk;Zfof/k ds rgr 

gh dj ldrs gSaA rhljk] ;fn vU; ns'kksa dh oLrq,a cukoVh rkSj ij de vFkok fj;k;rh ewY;ksa ij 

vk;kr dh tkrh gS rks xSV lEcfU/kr ns'k dks dk;ZokbZ djus dh vuqefr Hkh iznku djrk gSA ikapoka] 

tc vk;kr esa gqbZ vdLekr o`f) ls m|ksx chekj gks tkrs gSa rks xSV izHkkfor ns'k dks laj{k.k esa 

vLFkk;h ^lqj{kk mik;* viukus dh vuqefr Hkh nsrk gSA NBk] vuqPNsn 24 esa ns'kksa dks ijLij :f<+;ka 

vFkok O;kikj eqDr {ks= cukus dh vuqefr bl 'krZ ij nh xbZ gS fd blls lnL; {ks=ksa ds chp 

O;kikj c<+s vkSj vU; vuqcU/k djus okys ns'kksa ls Hkh O;kikj lEcU/kh ck/kk,a u [kM+h gksaA  

 

 6. lfClfM;ksa vkSj izfrdkjh 'kqYdksa ds fu;e (Rules on Subsidies and Countervailing 

Duties)- lfClfM;ksa vksj izfrdkjh 'kqYdksa ds orZeku fu;eksa dks 1970 ds Vksfd;ks nkSj esa gqbZ okrkZ esa 

,d i`Fkd fu;ekoyh esa j[kk x;k gSA orZeku fu;eksa ds vUrxZr fodkl'khy ns'kksa dks NksM+dj 

fufeZr oLrqvksa ds fu;kZr 'kqYdksa ij izfrcU/k yxk fn;k x;k gSA izFkfed oLrqvksa dh fu;kZr lfClMh 

dsoy bl 'krZ ds vuqlkj gS fd blds vUrxZr os ns'k fo'o fu;kZr O;kikj ds leku va'k ls vf/kd 

u izkIr dj ldsaA bl djkj esa ,slh O;oLFkk Hkh gS ftlds vUrxZr ns'kksa dks O;kikj djus okys mu 

ns'ksa ds fo#) {kfriwjd dk;ZokbZ djus dk vf/kdkj fn;k x;k gS tks vk;krd ns'kksa ds cktkjksa esa 

jkf'kikru oLrqvksa vFkok fu;kZr lfClMh ds tfj, c<+s gq,ewY;ksa dh oLrq,a izfo"V dj nsrs gSaA 

jkf'kikru dh fLFkfr esa] vk;krd ns'k jkf'kikru ds fo#) vkSj izfrdkjh 'kqYd bl lhek rd yxk 

nsrs gSa fd vk;kfrr oLrqvksa dh fcØh vk;krd ns'k ds cktkj esa mDr oLrq ds ^lkekU; ewY;* ls de 

ij gks rFkk blds ifj.kkeLo:i ?kjsyw m|ksx dks vkfFkZd gkfu gksA blh izdkj djkj esa vk;krd 

ns'k ds fy, ;g O;oLFkk dh xbZ gS fd mRiknu ls ykHk nsus okyh oLrqvksa ij {kfriwfrZ djus okys 

izfrdkjh 'kqYd vFkok fu;kZrd ns'kksa esa fu;kZr lfClfM;ka yxk ldrk gS] rks blds ifj.kkeLo:i 

?kjsyw m|ksx dks HkkSfrd gkfu gksrh gSA ijUrq ,sls jkf'kikru ds fo#) vFkok izfrdkjh 'kqYdksa ls 

vk;krd ns'k esa izHkkfor m|ksx dks fuoy vfrfjDr laj{k.k ugha gksuk pkfg,A nwljs 'kCnksa esa ;s 

'kqYd jkf'kikru vFkok vkfFkZd lgk;rkdj.k dh xqatkb'kksa dh {kfriwfrZ gsrq vko';d njksa ls vf/kd 

ugha gksus pkfg,A  

 

 7. >xM+ksa dk fuiVku (Settlement of Disputes)- ekStwnk xSV >xM+k fuiVku izfØ;kvksa ds 

vUrxZr mu dk;ZokbZ;ksa ds fo#) f'kdk;r dh tk ldrh gS ftuesa fu;eksa dk mYya?ku fd;k x;k 

gks vFkok lkekU; djkj ds mís';ksa esa #dkoV mRiUu gqbZ gksA xSV 3 vFkok 5 LorU= fo'ks"kKksa ds 

isuy ij fuHkZj gS tks fd xSV ifj"kn~ }kjk viukus ds fy, fu"d"kZ vkSj flQkfj'ksa rS;kj djrs gSaA 

vU; ns'k }kjk U;k; vkSj okrkZ dks 'kfey djus okyh bl izfØ;k ls vuqcU/k djus okys ns'kksa ds 

>xM+ksa dk lQyrkiwoZd gy fudkyk x;k gSA  
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3.4 m:xqos nkSj (The Uruguay Round) 

 

xSV okrkZvksa dk vkBoka nkSj tks flrEcj 1986 esa m:xqos esa ikaVk Msy ,LVk esa 'kq: gqvk Fkk 

mls 1990 ds vUr rd iwjk gks tkuk pkfg, FkkA ijUrq fnlEcj 1990 esa czlYt esa gqbZ ea=h Lrjh; 

lHkk esa —f"k {ks= ij xfrjks/k gks tkus ls okrkZ,a Hkax gks xbZaA Qjojh 1991 esa okrkZ,a iqu% izkjEHk dh 

xbZa tks vxLr 1991 rd pyhaA 20 flrEcj 1991 dks xSV ds rRdkyhu MkbjsDV tujy vkFkZj 

Mady us m#xqos nkSj dk ,d vafre izk:i j[kk tks Mady izk:i dgyk;kA ;g ,d Þbls 

Lohdkjksa&;k&bls&NksM+ksß nLrkost Fkk tks fofHkUu eapksa ij 1992 ls tqykbZ 1993 rd lfØ; :i ls 

fookfnr jgkA rc rRdkyhu MkgjsDVj tujy lnjySaM us tsusok esa mls iqufoZpkj ds fy, izfrikfnr 

fd;kA 31 vxLr] 1993 dks O;kikj fofue; lfefr (Trade Negotiations Committee – TNC) esa 

m#xqos nkSj dh 15 fnlEcj] 1993 dks vafre cSBd esa lHkkifr lnjySaM us ?kks"k.kk dh fd lkr&o"khZ; 

m#xqos nkSj dh ckrphr lekIr gks xbZA varr% 15 vizSy] 1994 dks 123 lnL; ns'kksa ds eaf=;ksa us 

m#xqos nkSj ds ifj.kkeksa dks ekjkds'k ¼eksjDdks½ esa Loh—fr ns nhA xSV lekIr gks x;k] bfrgkl dk 

,d Hkkx cu x;k vkSj 1 tuojh] 1995 dks fo'o O;kikj laxBu (WTO) esa foyhu gks x;kA  

 

m#xqos nkSjs ds ykHk (Gains from Uruguay Round) 

xSV lfpoky us m#xqos nkSj ds le>kSrksa vkSj muds ykxw djus ls fuEu ykHkksa dk vuqeku 

yxk;kA  

1. vk; rFkk O;kikj (Income and Trade) 

vuqekfur ykHk fuEu gSa %  

i. lu~ 2005 rd 510 fcfy;u Mkyj dh fo'o vk; esa o`f)A  

ii. lu~ 2005 rd oLrqvksa esa fo'o O;kikj dh 745 fcfy;u Mkyj dh o`f)A  

iii. oLrqvksa esa fo'o O;kikj dh vf/kdre o`f)&oL=ksa esa 60%, —f"k ] ou rFkk eRL; inkFkksaZ 

esa 20% rFkk lalkf/kr [kk| (processed food) vkSj is; inkFkksaZ esa 19% dhA  

iv. fodkl'khy rFkk laØe.k vFkZO;oLFkkvksa ¼HkwriwoZ lkE;oknh iwoZ&;wjksih; ns'kksa rFkk :l½ 

dh ,d xzqi ds :i esa dqy fo'o O;kikj esa vkSlr o`f) ds vuqikr esa muds vk;kr vkSj fu;kZr esa 

50% ls vf/kd dh o`f)A  

 

2. VSfjQ esa deh (Tariff Reduction) 

m#xqos nkSj ds vUrxZr fodflr rFkk fodkl'khy ns'kksa us dbZ ck/kd rFkk foosdk/khu O;kikj 

rFkk m|ksx laca/kh uhfr;ksa dks NksM+ fn;kA ifj.kkeLo:i] mPpLrjh; VSfjQ ca/ku gks x, gSaA ca/ku 

dk vFkZ gS fd mUgksaus iqjkus laj{k.koknh fu;eksa ds mi;ksx dh LorU=rk dks R;kx fn;k gSA  

VSfjQ esa deh vkSj ca/ku fuEu izdkj ds Fks %  

i. vkS|ksfxd oLrqvksa ij fodflr ns'kksa esa djksa ds cU/ku 78% ls 99% rd c<+s rFkk 

fodkl'khy ns'kksa esa ;g 22% ls 72% rd c<+sA  

ii. —f"k esa fodflr ns'kksa es ;g cU/ku 81% ls 100% rd c<+s vkSj fodkl'khy ns'kksa esa 

22% ls 100% rdA  

iii. vkS|ksfxd oLrqvksa ij fodflr ns'kksa esa VSfjQ 6.3% esa ls 3.9% rd de gq,A  

iv. VSfjQ dh o`f) esa deh gqbZ ftldk ykHk fodkl'khy ns'kksa dks gksxk tks vf/kd lalkf/kr 

izkFkfed oLrqvksa dk fu;kZr djuk pkgrs gSaA  

v. fodkl'khy ns'kksa esa fu;kZr&;ksX; cgqr&lh oLrqvksa esa vkSlr ls vf/kd VSfjQ esa dehA  

 

3. ekdsZV igqap (Market Access) 

m#xqos nkSj esa ekdsZV igqap laca/kh dbZ {ks= FksA muesa eq[; VSfjQ] diM+k vkSj oL= rFkk —f"k 

FksA  

i. VSfjQ (Tarrifs)-fodflr ns'kksa esa vkS|ksfxd VSfjQ vkSlru 4% rd de fd, x;sA vc 

;g O;kikj esa egRoiw.kZ #dkoVsa ugha gSaA fodkl'khy ns'kksa us Hkh VSfjQ esa dkQh deh dhA m#xos 

nkSj ds vUrxZr dqy VSfjQ dh dVkSrh dk vkSlr ,d&frgkbZ FkkA tks vkS|ksfxd oLrq,a ije fe= 
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jk"Vª (Most Favoured Nation) ds varxZr dj&eqDr :i esa fodflr ns'kksa esa izos'k djrh gSa] mudk 

ewY; 20% ls 44% rd c<+kA lc lzksrksa ls fodflr ns'kksa esa vk;kfrr olrqvksa dk vuqikr] ftu ij 

VSfjQ 15% ls vf/kd Fkk] 7% ls 5% rd fxjk rFkk fodkl'khy ns'kksa ls vk;krksa ij 9% ls 5% rd 

fxjkA vkS|ksfxd oLrqvksa ij fodflr ns'kksa esa ekdsZV igq¡p VSfjQ ca/kuksa ds Å¡ps Lrjksa ds QyLo:i 

78% ls 99% rd c<+h vkSj fodkl'khy ns'kksa esa 22% ls 72% rdA  

ii. diM+k vkSj oL= (Clothing and Textiles)-ÞdiM+k vkSj oL= le>kSrkß ekdsZV igq¡p dk 

gh ,d vax gSA m#xqos nkSj dh ,d eq[; miyfC/k bl {ks= dk cgqi{kh; <kaps esa ,dhdj.k FkkA 1 

tuojh] 2005 rd bl {ks= dk ÞxSV fu;e 1994ß esa ,dhdj.k pkj voLFkkvksa esa gksxk] tc lc 

oLrq,¡ blesa 'kkfey gks tk,axhA 31 fnlEcj] 1994 rd ds lc MFA (Multi Fibre Agreement) 

cgqrarq le>kSrs ds izfrcU/k WTO le>kSrs esa 'kkfey dj fy, x, FksA 1 tuojh] 2005 rd ;s gVk 

fy, tk,axs] tc lc oLrq,a /khjs&/khjs xSV esa 'kkfey gks tk,axhA QyLo:i] fodkl'khy ns'kksa dk 

diM+s vksj oL=ksa dk fu;kZr dbZ xquk c<+ tk,xk c'krsZ os izfr;ksxh gksaA  

iii. —f"k (Agriculture)-Þ—f"k le>kSrsß esa —f"k oLrqvksa ij U;wure ekdsZV igqap dk izko/kku 

gSA blesa (i) cxSj&VSfjQ izfrcU/kksa ds LFkku ij lk/kkj.k dLVe M~;wVh yxk dj jk"Vªh; ekdsZV dks 

[kksyuk] (ii) /khjs&/khjs ljdkjh lgk;rk de djds vR;f/kd mRiknu dks jksduk] vkSj (iii) lfClMh 

fn, x, fu;kZrksa dh ek=k vkSj lfClMh dks de djuk 'kkfey gSaA  

 

4. fu;e vkSj vuq'kklu (Rules and Disciplines)-m#xqos nkSj ls cgqi{kh; fu;eksa vkSj 

vuq'kkluksa dks Hkh cu feykA buesa izeq[k lacaf/kr Fks lfClMh ls] izfrdkjh mik;ksa (Countervailing) 

ls] izfr&jkf'kikru (anti-dumping) ls] rFkk lqj{kkvksa vkSj >xM+k fuiVku lsA >xM+k fuiVku ds 

fu;eksa dks le;c)] lopkfyr vkSj WTO ds vUrxZr U;kf;d cuk;k x;k gSA  

 

5. fVªEl (TRIMs)- O;kikj laca/kh fuos'k mik; mu fuos'k mik;ksa dks jksdrs gSa] ts jk"Vªh; 

O;ogkj ds vFkok ek=kRed izfrcU/kksa dks gVkus ds vuq:i ugha gSaA vlaxr fVªIl dks /khjs&/khjs gVkus 

ds fy, fodkl'khy ns'kksa dks 5 o"kZ vkSj fodflr ns'kksa dks 2 o"kZ dk le; fn;k x;k gSA fVªEl 

le>kSrk fons'kh fuos'kds fdlh fo'ks"k lSDVj esa izos'k ij dksbZ ftEesnkjh ugha FkksirkA  

 

6. xSV~l (GATS)- lsokvksa esa O;kikj dk lkekU; le>kSrk m#xqos nkSj dh miyfC/k FkhA 

;g varjkZ"Vªh; lsokvksa esa O;kikj ls lacaf/kr cgqi{kh; lEer vkSj U;k; }kjk ykxw fu;eksa dk igyk 

lewg gSA lsokvksa esa foÙkh;] nwjlapkj rFkk lk/kkj.k turk dh lsok,a lfEefyr gSaA xSV~l bl ckr ij 

cy nsrk gS fd izR;sd jk"Vª MFN ds vk/kkj ij fofHkUu jk"Vªksa esa lsokvksa esa O;kikj lacaf/kr Hksn&Hkko 

u djs rFkk lHkh izklafxd dkuwuksa ¼fof/k;ksa½ rFkk vf/kfue;ksa ds izdk'ku esa ikjnf'kZrk cjrsaA 

7. fVªIl&O;kikj&lacaf/kr ckSf)d lEifÙk vf/kdkj 

(Trade Related Intellectual property Rights – TRIPS)  

 

m#xqos nkSj ds vUrxZr O;kikj lacaf/kr ckSf)d lEifÙk vf/kdkj Hkh vkrs gSaA blesa 

izdk'kukf/kdkj ds ekud rFkk ekun.M rFkk rRlaca/kh vf/kdkj] VªsMekdZ] HkkSxksfyd y{k.k] vkS|ksfxd 

fMtkbu] isVsaV] fMtkbuksa esa O;kikj jgL; vkSj xqIr lwpukvksa ds laj{k.k vkfn 'kkfey gSaA fVªIl ds 

dk;kZUo;u ds fy, fodflr ns'kksa ds fy, ,d o"kZ] fodkl'khy ns'kksa ds fy, 5 o"kZ vkSj U;wure 

vfodflr ns'kksa ds fy, 11 o"kZ dk le; vius dkuwuksa esa rnuqdwy ifjorZu djus ds fy, fn;k x;k 

gSA 

isVsaV ij fVªIl le>kSrk vesfjdk esa tkfrxr ekdsZV ij izHkko Mkysxk vkSj 'krkCnh dh lekfIr 

rd vjcksa Mkyj ds u, O;kikj dks tUe nsxkA ,slk gh Hkkjr tSls fodkl'khy ns'kksa ds fy, ;wjksih; 

la?k (EC) esa volj iznku djsxkA os mUur izkS|ksfxdh ds varZokg rFkk —f"k rFkk vkS"kf/k;ksa ds {ks= esa 

'kks/k&izHkkoh okrkoj.k ds foLrkj ls ykHkkfUor gksaxsA QyLo:i ekdsZV esa miyC/k lkeku dh xq.koÙkk 

dk fodkl gksxkA mnkgj.kkFkZ] ;fn fdlku dks cgq&jk"Vªh; lzksrksa ls] vf/kd ewY; ij gh lgh] mUur 

cht feyrs gSa] rks mudh mit dgha vf/kd gksxh vkSj QyLo:i ykHk Hkh c<+sxkA blh izdkj] 
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fodkl'khy ns'kksa ds tkrh; vkS"kf/k fuekZrkvksa esa Hkh vU; jk"Vªksa esa vkS"kf/k;ksa esa gks jgh ubZ [kkstksa ds 

fodkl ds fy, egRoiw.kZ vuqca/k djsaxsA  

 

3.5 xSV dh vkykspuk,a 

(Criticisms of Gatt) 

 

fiNys vusd o"kksaZ ls vuqcU/k djus okys ns'kksa }kjk xSV fu;eksa dk mYya?ku cM+s iSekus ij 

fd;k x;k ftlls xSV ,d migkl cudj jg x;kA  

1. xSV ds izkjEHk ls gh —f"k dks ,d fo'ks"k ekeys ds :i esa ekuk x;k ftl ij xSV ds 

fu;e ykxw gh ugha gksrs FksA yxHkx izR;sd fodflr ns'k us ,slh —f"k O;kikj uhfr dk vuqlj.k 

fd;k tks xSV ds fu;eksa ds vuq:i ugha FksA dsoy dSusMh nkSj vkSj Vksfd;ks nkSj esa —f"k vkSj 

Ms;jh&mRiknksa ls lEcfU/kr dqN djkj fd, x,A ijUrq —f"k mRiknksa ds fy, O;kikj mnkjhdj.k 

fufeZr oLrqvksa dh vis{kk cgqr de gSA  

2. blesa dksbZ lUnsg ugha fd vf/kdka'k fodflr ns'kksa us VSfjQ ck/kk,a gVk yh gSa rks Hkh os 

vU; ck/kkvksa dks ugha gVkuk pkgrsA bldh vis{kk mUgksaus ÞLoSfPNd fu;kZr #dkoVsaß Þde ykxr 

vkiwfrZdkjdß] Þcktkj fo?kVuß bR;kfn ds :i esa u, O;kikj izfrcU/k cuk, gSaA bu izfrcU/kksa dks 

fodkl'khy vkSj jkT; O;kikj ns'kksa rFkk tkiku ds fy, ykxw fd;k tkrk gSA  

3. xSV ds fu;eksa ls gVdj f}i{kh;] foHksnkRed vkSj izfrcU/kkRed O;oLFkkvksa ds fu.kZ;ksa ls 

xSV dh Hkwfedk dks de fd;k x;kA ;wjksih; vkfFkZd leqnk; vkSj vejhdk us f}i{kh; okrkZvksa ds 

ckn czkthy] gkaxdkax] dksfj;k rFkk tkiku ds vykok vU; fodkl'khy ns'kksa ds vla[; mRiknksa ij 

vusd vk;kr izfrcU/k yxk,A bl le; 100 ls vf/kd ,e- ,Q- ,- Js.kh ds f}i{kh; djkj fo'o esa 

ykxw gSa tks fodkl'khy ns'kksa ls fodflr ns'kksa dks gksus okys fu;kZr ij izfrca/k yxkrs gSaA  

4. xSV dks Vkyus esa nwljk egRoiw.kZ dkjd lfClfM;ksa dk c<+rk gqvk bLrseky FkkA ,slk 

blfy, fd lfClMh ds lEcU/k esa xSV ds fu;e Li"V ugha FksA xSV ds fu;e ?kjsyw lfClMh dh 

vuqefr iznku djrs gSa ijUrq ;fn blls vU; ns'kksa ds O;kikj fgrksa dks gkfu gksrh gS] rks izfr'kks/k dh 

Hkkouk Hkh mHkjdj vkrh gSaA ifj.kkeLo:i] [kqys O;kikj dh fLFkfr vkSj [kjkc gks jgh gSA  

5. xSV ds vuqPNsn 19 ds Þlqj{kkß ds fu;eksa ds vUrxZr vuqcU/k djus okys ns'kksa dks 

gkfudkjd] vk;kfrr oLrqvksa ds <sj ;k fj;k;rh njksa ij vk;kfrr oLrqvksa vFkok tfVy 

Hkqxrku&lUrqyu dh dfBukb;ksa tSlh vko';drkvksa esa laj{k.k dh vuqefr iznku djrk FkkA ijUrq 

Þcpko /kkjkß ds vUrxZr vuqefr izkIr lHkh vLFkk;h izfrcU/k fo'o O;kikj O;oLFkk dh LFkk;h 

fo'ks"krk,a cu pqds gSaA  

6. vuqPNsn 24 xSV ds fu;eksa esa dLVe la?kksa vkSj eqDr O;kikj {ks=ksa ds xBu dh vuqefr 

nh xbZ gS ysfdu bu fu;eksa dks rksM+k&ejksM+k vkSj budk nq#i;ksx fd;k tk jgk gSA bu fu;eksa esa 

vusd lafnX/krk,a gSa ftlls xSV xEHkhj :i ls detksj gks x;k FkkA bu fu;eksa ls vU; fo'ks"k 

vknku&iznkuksa] O;kikfjd i)fr ds fo[k.Mu ds fy, ,d [krjukd mnkgj.k LFkkfir gqvk gS rFkk 

blls xSj&Hkkxhnkjksa ds O;kikfjd fgrksa dks gkfu igqaprh gSA blds ifj.kkeLo:i ijefe= jk"Vª ds 

ykHk vuqcU/k djus okys ns'kksa esa leku :i ls ugha igqap lds gSaA  

 

3.6 la;qDr jk"Vª O;kikj ,oa fodkl lEesyu 

(UN Conference on Trade and Development) ¼UNCTAD½ 

 

la;qDr jk"Vª O;kikj vkSj fodkl lEesyu (UNCTAD) dh LFkkiuk vUrjkZ"Vªh; eqnzk dks"k rFkk 

xSV (GATT) tSlh vUrjkZ"Vªh; laLFkkvksa ds vlarks"ktud dk;Z ds dkj.k 1964 esa dh xbZ FkhA bldk 

dkj.k ;g Fkk fd bu laLFkkvksa us fodflr ns'kksa dk i+{+k fy;k rFkk vYifodflr ns'kksa dh fo'ks"k 

O;kikj vkSj fodkl leL;kvksa dk funku djus esa vlQy jgsA fo'ks"kdj xSV us LorU= O;kikj] 

VSfjQ esa dVkSrh rFkk izkFkfedrkvksa vkSj vk;kr izfrcU/kksa ds mUewyu gsrq dfVc) gksus ds dkj.k 

oLrq&ewY; dh fLFkjrk vkSj vYifodflr ns'kksa ds fodflr ns'kksa ds lkFk gksus okys O;kikj esa 

izkFkfedrk nsus ds izLrkoksa dh vksj dksbZ /;ku ugha fn;kA  



209 

 

vadVkM dh LFkkiuk dk igyk dne rc mBk;k x;k Fkk tc la;qDr jk"Vª egklHkk us fnlEcj 

1961 esa 1960 ds n'kd dks la;qDr jk"Vª fodkl n'kd ?kksf"kr dj fn;kA ,slk djus ls la;qDr jk"Vª 

la?k us fodflr ns'kksa }kjk xjhc vkSj vehj ns'kksa ds chp ds vUrj dks lekIr djus ds fy, O;kikj 

vkSj lgk;rk ds tfj, mik; djus dh vko';drk dks ekU;rk iznku dj nhA la;qDr jk"Vª vkfFkZd 

vkSj lkekftd ifj"kn us tqykbZ 1963 esa O;kikj vkSj fodkl lEesyu cqykus dh flQkfj'k dh rFkk 

ifj.kkeLo:i la;qDr jk"Vª egklHkk us 1964 esa tsusok esa izFke vudVkM dh cSBd cqykbZA  

rnuqlkj] vudVkM dh igyh cSBd 1964 esa tsusok esa vk;ksftr dh xbZA rc ls ,sls lEesyu 

4 o"kZ ds yxHkx fu;fer varjky esa vk;ksftr fd, x, gSaA  

 

laxBu 

(Organisation) 

 

vudVkM ;w-,u- egklHkk dk ,d LFkk;h vax gS ftldk eq[;ky; tsusok esa gSA bldk ,d 

lfpoky; gSA vudVkM VIII us vudVkM ds fy, u;k laxBukRed <kapk izLrkfor fd;k tks vizSy 

1992 ls dk;Zjr gSA blesa fuEufyf[kr lfEefyr gS %  

 

lEesyu (Conference)&vudVkM lEesyu ds vizSy 1992 esa 170 esEcj Fks tc bldk vkBoka 

lEesyu dkVkZthuk] dksyfEc;k esa gqvkA  

 

O;kikj vkSj fodkl cksMZ (Trade and Development Board)-O;kikj vkSj fodkl cksMZ uke 

dh ,d dk;Zdkfj.kh laLFkk gS tks fu;fer vf/kos'ku esa lky esa nks ckj cSBd djrh gS] vkSj fo'ks"k 

vf/kos'ku esa tc vko';drk gksrh gSA tc lEesyu vf/kos'ku esa ugha gksrk rks cksMZ uhfr fo"k;d 

fu.kZ; ysrk gSA blds 55 eSEcj gSa tks leku HkkSxksfyd forj.k ds vk/kkj ij lEesyu ds eSEcjksa esa ls 

pqus tkrs gSaA  

 

dk;Zdkfj.kh desVh (Executive Committee)-cksMZ dh ,d dk;Zdkfj.kh desVh gS tks tsusok esa 

vudVkM esa fu;qDr eSEcj jkT;ksa ds LFkk;h izfrfuf/k;ksa ls la?kfVr dh tkrh gSA ;g le;&le; ij] 

lkeU;r% izR;sd ekl cSBrh gSA  

 

LFkk;h desfV;ka (Permanent Committees)-cksMZ dks mlds dk;ksaZ esa pkj u;h desfV;ka 

lgk;rk djrh gSa tks oLrqvksa] xjhch gVkus] fodkl'khy ns'kksa esa vkfFkZd lg;ksx lsokvksa ls lEc) 

gksrh gSA ;s desfV;ka fo'ks"kdj vkus okys lEesyu ds fy, v/;;u djrs gS rFkk le;&le; ij 

fjiksVsaZ rS;kj djrh gSA  

 

fo'ks"k desVh (Special Committee)-vf/kekuksa ij ,d fo'ks"k desVh gSA 

 

3.7 vudVkM ds dk;Z 

(Functions of UNCTAD) 

 

vudVkM ls la;qDr jk"Vª egklHkk }kjk fu/kkZfjr fuEufyf[kr dk;ksaZ dh vis{kk dh tkrh gS& 

1. fHkUu lkekftd&vkfFkZd O;oLFkkvksa okys fo'ks"kdj vYifodflr ns'kksa ds vkfFkZd fodkl 

dks rhoz djus ds fy, vUrjkZ"Vªh; O;kikj dks c<+kukA  

2. vUrjkZ"Vªh; O;kikj vkSj vkfFkZd fodkl ls lEcfU/kr leL;kvksa ds fy, fl)kUr vkSj 

uhfr cukukA  

3. mDr fl)kUrksa vkSj uhfr;ksa dks izHkkoh cukus ds fy, izLrko rS;kj djuk rFkk ,sls 

mik; djuk tks bl mís'; ds fy, laxr gksaA  
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4. lkekU;r%] vUrjkZ"Vªh; O;kikj vkSj vkfFkZd fodkl ls lEcfU/kr leL;kvksa ds {ks= esa 

la;qDr jk"Vª O;oLFkk ds Hkhrj vU; laLFkkvksa ds fØ;k&dykiksa ea leUo; djuk rFkk mldh leh{kk 

djukA  

5. leku O;kikj] ljdkjksa dh rRlEcU/kh fodkl uhfr vkSj {ks=h; vkfFkZd lewg ds fy, 

,d dsUnz ds :i esa ekStwn gksukA  

 

3.8 vudVkM ds mís'; vkSj miyfC/k;ka 

(Objectives And Achievements of UNCTAD) 

 

vudVkM ls fofHkUu lEesyuksa esa] fujUrj rS;kj fd, x, fuEufyf[kr mís';ksa dh iwfrZ dh 

vis{kk dh tkrh gS % (1) izkFkfed oLrqvksa esa O;kikj] (2) fufeZr oLrqvksa esa O;kij] (3) fodkl foRr] 

(4) izkS|ksfxdh LFkkukarj.k] vkSj (5) fodkl'khy ns'kksa esa vkfFkZd lg;ksxA ge vc foospuk djrs gSa 

fd vudVkM bu mís';ksa dh izkfIr esa dgka rd lQy gqvk gSA  

 

1. izkFkfed oLrqvksa esa O;kikj (Trade in Primary Commodities) 

vudVkM izkjEHk ls gh vUrjkZ"Vªh; oLrqvksa dh O;oLFkk esa lfØ; jgk gSA vYifodflr ns'k 

izkFkfed oLrqvksa ds ikjEifjd fu;kZr ds fy, cktkj dks foLr`r djuk pkgrs gSaA fodflr ns'k bu 

ns'kksa ds fu;kZrksa ij ykblsUl] dksVk] VSfjQ] LokLF; vkSj iSdsftax] fofu;eksa bR;kfn ds :i esa 

izfrcU/k yxk nsrs gSa vkSj ?kjsyw mRikndksa dks lfClMh iznku djrs gSaA ,sls O;kikj&izfrcU/k xSj&rS;kj 

oLrqvkssa ¼dPps eky½ dh vis{kk rS;kj ds fy, vf/kd gksrs gSaA blds vykok] vYifodflr ns'kksa ds 

fu;kZrksa esa dkQh mrkj&p<+ko gksrs gSaA blds ifj.kkeLo:i] fodflr ns'kksa ls fufeZr oLrqvksa ds 

fu;kZr dh rqyuk esa vYifodflr ns'kksa dh izkFkfed oLrqvksa dh O;kikj 'krksaZ dh fLFkfr fujUrj 

fcxM+h gSA  

 vudVkM&2 ls gh vYifodflr ns'k viuh izkFkfed oLrqvksa dh dherksa vkSj cktkj dh 

fLFkjrk ds fy, vUrjkZVªh; oLrq djkjksa ij cy nsrs jgs gSaA uSjksch esa vudVkM&4 esa 1976 esa ,d 

,dh—r oLrq dk;ZØe rFkk cQj LVkWd foRrizca/ku ds fy, ,d lka>k dks"k cukus dk izLrko fd;k 

x;kA vudVkM&7 dh oLrqvksa ij ,d lgk;d desVh Fkh vkSj vudVkM&8 us O;kikj vkSj fodkl 

cksMZ dks flQkfj'k djus ds fy, oLrqvksa ij ,d LFkk;h desVh LFkkfir dhA  

 

2.fufeZr oLrqvksa esa O;kikj 

(Trade in Manufactured Goods) 

 

vYifodflr ns'kksa us viuh fufeZr vkSj v)Zfodflr oLrqvksa ij fodflr ns'kksa ls VSfjQ 

izkFkfedrk nsus dk vuqjks/k fd;k gSA izFke vudVkM esa Þ77 ns'kksa ds lewgß us fodflr ns'kksa dks 

vihy dh f dos ,slh oLrvksa dks fu;kZr ds fy, fodkl'khy ns'kksa dks lkekU;—r vf/keku O;oLFkk 

dh vuqefr iznku djsA vudVkM&2 ¼ubZ fnYyh½ esa 1968 esa lHkh lnL; ijLij Lohdk;Z 

xSj&ikjLifjd vkSj xSj&foHksnkRed th- ,l- ih- dh 'kh?kz LFkkiuk ds fy, loZlEefr ls lger gks 

x,A th- ,l- ih- ds fu/kkZfjr mís'; ;s Fks % ¼d½ vYifodflr ns'kksa ds fu;kZr&vtZuksa dks c<+kuk] 

¼[k½ muds vkS|ksfxdj.k dks mUur djuk] rFkk ¼x½ mudh fodkl nj dks rhoz djukA  

 

3.fodkl foRr (Development Finance) 

 

vudVkM&3 ds izkjEHk ls gh vYifodflr ns'k vius Hkqxrku lUrqyu ?kkVksa vkSj _.kxzLrrk 

dh c<+rh gqbZ leL;kvksa ij fpUrk izdV djrs jgs gSaA ebZ 1 972 esa vk;ksftr rhljh vudVkM esa 

,d izLrko ikl fd;k x;k ftlesa fo'ks"k vkgj.k vf/kdkjksa  ¼,l- Mh- vkj½ dks fodkl foRr ls 

tksM+us ds fy, vUrjkZ"Vªh; eqnzk dks"k dks ,d ;kstuk rS;kj djus ds fy, dgk x;k A ;g vko';d 

Fkk D;ksafd fo'ks"k vkgj.k vf/kdkj vUrjkZ"Vªh; eqnzk dks"k esa fHkUu&fHkUu lnL;ksa ds dksVs ls tqM+s gSaA 

pwafd vYifodflr ns'kksa dk dksVk de Fkk] blfy, mUgsa fo'ks"k vkgj.k vf/kdkj dk cgqr FkksM+k 
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fgLlk feykA ,d vU; izLrko ls vudVkM&3 us vUrjkZ"Vªh; eqnzk dks"k ls eqnzk lq/kkjksa ds fy, ,d 

lfefr cukus ds fy, dgk ftlesa vYifodflr ns'kksa ds lnL; Hkh fodflr ns'kksa ds cjkcj gksus 

pkfg,A vudVkM&3 ls ;g vihy Hkh dh xbZ fd og _.kxzLrrk vkSj fodkl ds lEcU/kksa dh xgu 

tkap djsa vkSj mi;qDr mipkjh mik;ksa dh flQkfj'k djsA blds vykok] vYifodflr ns'kksa us 

vudVkM&3 esa ;g lq>ko Hkh fn;k fd fodflr ns'kksa }kjk vUrjkZ"Vªh; fodkl dwVuhfr esa lger 

fodkl lgk;rk ds ,d izfr'kr y{; esa lgk;rk ls fHkUu ?kVdksa tSls futh fuos'k] rFkk foØsrkvksa 

vkSj Øsrkvksa ds _.kksa dks 'kkfey ugha djuk pkfg,] vksj lkFk gh ;g C;kt&Hkqxrkuksa ds foijhr 

izokgksa oky ugha gksuk pkfg,A ijUrq vudVkM&3 bu lHkh eqíksa ij dksbZ miyfC/k izkIr djus esa 

lQy ugha gqvkA  

 

4.izkS|ksfxdh gLrkarj.k (Technology Transfer) 

 

uSjksch esa 1976 esa vudVkM&4 esa gqbZ cSBd esa ,sls mik;ksa ij cy fn;k x;k ftuls 

vYifodflr ns'kksa dh izkS|ksfxdh; {kerk lqn<̀+ gksA ;g mYys[k fd;k x;k fd csgrj vuqla/kku 

lqfo/kk,a] izf'k{k.k dk;ZØe rFkk LFkkuh; ,oa {ks=h; izkS|ksfxdh dsUnzksa dh LFkkiuk ls bl mís'; dks 

iwjk djus esa enn feysxhA lEesyu us izkS|ksfxdh gLrkarj.k ij ,d vkpkj&lafgrk dk izk:i cukus 

ds fy, fo'ks"kK ny dks Hkh LFkkiuk dhA blds vykok lEesyu us vUrjkZ"Vªh; isVsaV O;oLFkk esa 

la'kks/ku djus dh vihy dhA  

vudVkM&7 us vYifodflr ns'kksa dks izkS|ksfxdh gLrkarj.k djus laca/kh ,d izLrko ikl fd;k 

tks vudVkM&6 esa vuqeksfnr uhfr i= ds vuqlkj FkkA vudVkM&8 us ,d rnFkZ dk;Zdkjh xzqi 

LFkkfir fd;k tks ^fuos'k vkSj izkS|ksfxdh gLrkarj.k* ds chp ijLij laca/kksa ls lacaf/kr Fkk ftls nks 

o"kksaZ ds Hkhrj viuh fjiksVZ O;kikj vkSj fodkl cksMZ dks is'k djuh FkhA  

ebZ 1996 esa vudVkM&9 us fodflr ns'kksa dks vuqjks/k fd;k fd os fodkl'khy ns'kksa dks mPp 

izkS|ksfxdh izkIr djk,a tks muds fodkl ds fy, egRoiw.kZ gSaA  

 

5. vYifodflr ns'kksa esa vkfFkZd lg;ksx (Economic Cooperation among LDCs) 

 

ubZ fnYyh esa 1968 esa vk;ksftr vudVkm&2 esa igyh ckj vYifodflr ns'kksa esa vUrjkZ"Vªh; 

lg;ksx vkSj vkRefuHkZjrk dks mUur djsus ij cy fn;k x;kA  

vYifodflr ns'kksa esa vkfFkZd lg;ksx ds fy, igyk dne vDVwcj 1982 esa U;w;kdZ esa Þ77 

ns'kksa ds lewgß dh eU=hLrjh; cSBd esa fy;k x;k Fkk tc bUgksaus VSfjQ vf/kekuksa dh fo'o O;oLFkk 

¼th- ,l- Vh- ih-½ dks 'kq: djus dk fu.kZ; fy;kA o"kZ 1984 esa vudVkM us nks cSBdsa vk;ksftr dh 

ftlesa th- ,l- Vh- ih- (Global System of Tariff Preferences) dh ckrphr ds fy, ewy fu;e 

vkSj rjhdksa dk izk:i cukus ds fy, xgu rduhdh Lrjh; ppkZ dh xbZA tqykbZ 1985 esa ubZ fnYyh 

esa vk;ksftr nwljs eU=hLrjh; lEesyu esa ;g fu.kZ; fy;k x;k fd th- ,l- Vh- ih- dh fo'o dh 

ckrphr ds izFke nkSj dks ebZ 1987 esa vudVkM&7 dh iwoZ lU/;k ij iwjk dj fy;k tk,A VSfjQ 

vkSj xSj&VSfjQ fj;k;rksa dk fn;k tkuk rFkk vudVkM ds varxZr vU; mik;ksa tSls nh?kZdkyhu 

vuqca/kksa ds tfj, ijLij O;kikj c<+kus ds fy, th- ,l- Vh- ih- fodkl'khy ns'kksa ds fy, ,d cM+h 

'kq#vkr gSA vadVkM dk 15okW ewy#i ls vDVwcj 2021 dk fczTkVkmu esa lEiUu gqvkA vkfFkZd 

fofo/khdj.k ds ek/;e ls vFkZO;oLFkk dks cnyus ds fy, ,d jksMeSi rS;kj djrh gSA vFkZO;oLFkk 

dks fVdkÅ vkSj yphyk cukuk fodkl dks foRr iksf’kr djus ds rjhds esa lq/kkj] fodkl”khy ns”kksa esa 

_.k cks> dks la”kksf/kr djuk blls vo/kkj.kk jghA 

 

6.u;s fo"k;  

(New Issues) 

 

1980 ds n'kd ds vfUre o"kksaZ esa cgqr ls fodkl'khy ns'kksa us viuh vkfFkZd uhfr;ksa dks 

ekdsZV vuqLFkkfir esa ifjofrZr fd;k vkSj lajpukRed lek;kstuksa dh izfØ;k izkjaHk gqbZ ftlesa mudh 



212 

 

fofue;njksa dks Bhd djuk rFkk viuh vFkZO;oLFkkvksa dk cká&vfHkeq[k mnkjhdj.k djuk 'kkfey 

FkkA 1990 ds n'kd ds izkjaHk esa iwohZ; ;wjksi vkSj lksfo;r :l ds ns'k fo?kfVr gks x, vkSj mUgksaus 

ekdsZV vuqLFkkfir lq/kkj viuk,A  

 

3.9 vudVkM dk ewY;kadu 

(An Appraisal of UNCTAD) 

 

vudVkM ,d vUrjkZ"Vªh; eap ds :i esa 1964 esa LFkkfir fd;k x;k FkkA bldk eq[; mís'; 

O;kikj lacaf/kr fodkl eqíksa dk foospu vksj fo'ys"k.k djuk gS ftlls fodkflr vkSj vYifodflr 

ns'kksa ds chp le>kSrs dh ckrphr gks ldsA D;ksafd vudVkM ,d lEesyu gS blfy, blus ckrphr 

ds fy, xzqi ekxZ viuk;kA vudVkM&7 rd pkj xzqi Fks % fodflr ns'kksa dk xzqi&,] fodkl'khy 

ns'kksa dk xzqi&77; phu dk xzqi&lh; rFkk iwohZ ;wjksi ds lektoknh ns'kksa dk xzqi&MhA izk;% gj pkj 

o"kksaZ ckn ;s xzqi ,d fo'kky lEesyu esa ,d nwljs ds fo#) MVs jgrs FksA  

1970 ds n'kd esa czSVu oqM~l flLVe ds hkax gksus] rsy ladV] LQhfrdkjh ncko vkSj vusd 

vYifodflr ns'kksa }kjk _.k ds lap; gksus ls vudVkM mÙkj vkSj nf{k.k ds chp ,d fo'kky 

ckn&fookn djus okyk eap cu x;kA  

1980 ds n'kd ds nkSjku dqN u;s vkS|ksxh—r fodkl'khy ns'kksa esa izHkko'kkyh o`f) njsa gqbZa] 

tcfd vU; esa fujk'kkiw.kZ de o`f) njsa gqbZaA fodkl'khy ns'kksa us viuh oLrq dherksa vkSj O;kikj dh 

'krksaZ esa fxjkoVsa vuqHko dhA muds _.kksa esa vR;f/kd o`f);ka gqbZ vkSj vUrjkZ"Vªh; lgk;rk izokg 

vi;kZIr FksA nwljh vksj] cgqr ls fodflr ns'kksa dks eanh dh izo`fÙk;ksa dk lkeuk djuk iM+kA 

ifj.kkeLo:i] vudVkM lEesyuksa esa xekZ&xehZ ds flok; dqN Hkh ugha FkkA fodkl'khy ns'kksa esa 

fujk'kk Fkh D;ksafd lEesyuksa esa muds }kjk mBk, x, izR;sd eqís ij fodflr ns'kksa dk yxHkx dM+k 

joS;k FkkA tSlkfd Þfn bdukfeLVß yUnu us ladsr fd;k ÞvudVkM ,d jktuhfrd ldZlß FkkA 

vr% izR;sd vudVkM ,d v?kVuk Fkh tks fdlh Hkh le>kSrs ij vkus esa vlQy jgkA  

izR;sd lEesyu esa yacs okn&fooknksa vkSj vlgefr;ksa ds ckotwn] vudVkM us th- ,l- ih-; 

leqnzh ifjogu fu;ekoyh; vYifodflr ns'kksa dks lgk;rk nsus ds fo'ks"k vUrjkZ"Vªh; izksxzkeksa rFkk 

vUrjkZ"Vªh; lgk;rk y{;ksa ds mn~Hko esa eq[; Hkwfedk fuHkkbZA  

 

3.10 fo'o O;kikj laxBu 

(World Trade Organisation – WTO) 

 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj dks c<+kok nsus] O;kikj esa ifjek.kkRed izfrcU/kksa dks grksRlkfgr djus rFkk 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj ls lEcfU/kr fofHkUu leL;kvksa ds lqy>kus gsrq ftl GATT dh LFkkiuk 30 

vDVwcj 1947 dks dh xbZ Fkh] mldk vfLrRo 12 fnlEcj 1995 dks lekIr gks x;kA mlds LFkku 

ij vUrjk"Vªh; O;kikj ds lEcU/k esa ,d vf/kd 'kfDr'kkyh laxBu ^fo'o O;kikj laxBu&WTO* dh 

LFkkiuk dh xbZ gSA  

xSV ds vkBosa pØ dh okrkZ ¼ftls m#Xos pØ ds :i esa tkuk tkrk gS½ ds Mady izLrkoksa dks 

Lohdkj djrs gq, vUrr% 15 vizSy] 1994 dks eksjDdks ds ejkdl uxj esa xSV ds 124 lnL; ns'kksa us 

bl ij gLrk{kj dj fn;k ftlds ifj.kkeLo:i 1 tuojh] 1995 dks fo'o O;kikj laxBu dh 

LFkkiuk dj nh xbZA 30 fnlEcj] 1994 dks bl le>kSrs ij gLrk{kj dj Hkkjr fo'o O;kikj laxBu 

dk laLFkkid lnL; cu x;kA xSV ds lHkh lnL;ksa }kjk ,d tuojh 1995 rd WTO dh lnL;rk 

xzg.k u dj ikus ds dkj.k ;g fu.kZ; fy;k x;k fd xSV dk vfLrRo vHkh ,d o"kZ vkSj vFkkZr 

1995 rd cuk jgsxkA vUrr% yxHkx 5 n'kd rd fo'o O;kikj ij fuxjkuh j[kus okys bl 

vUrjkZ"Vªh; laxBu dk vfLrRo 12 fnlEcj] 1995 dks lekIr gks x;kA fo'o O;kikj laxBu dk 

eq[;ky; xSV dh gh Hkkafr tsusok esa fLFkr gSA orZeku le; esa bldh lnL; la[;k 164 gSA fo'o 

O;kikj laxBu dh LFkkiuk lnL; ns'kksa dh lalnksa }kjk vuqeksfnr ,d vUrjkZ"Vªh; lfU/k ds vk/kkj 

ij dh x;h gSA vr% xSV dh vLFkk;h iz—fr ds foijhr WTO ,d LFkk;h laxBu gSA  
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3.11 fo'o O;kikj laxBu ds izeq[k fl)kUr 

(Principles of W.T.O.) 

 

fo'o O;kikj laxBu ds funsZ'kd fl)kUr fuEufyf[kr gSa& 

 

1. xSj HksnHkko O;ogkj&blds nks vFkZ gksrs gSaA igyk fl)kUr ^vfr —ikik= jk"Vª* dk ntkZ 

nsuk gSA bldk vFkZ ;g gS fd vxj fo'o O;kikj laxBu dk dksbZ ns'k fdlh nwljs ns'k dks dkbZ 

O;kikfjd fj;k;r nsrk gS rks og lHkh lnL; ns'kksa dks nsuh gksxhA nwljk gS ^jk"Vªh; O;ogkj* ftldk 

vFkZ gS fd vk;kfrr oLrqvksa vkSj ?kjsyw oLrqvksa ds chp dksbZ Hksn&Hkko ugha fd;k tkuk pkfg, vkSj 

mUgsa ,d tSlk ntkZ fn;k tkuk pkfg,A  

 

2. Øe'k% eqDr O;kikj iz.kkyh&bldk vFkZ gS fd le>kSrksa ds tfj, vUrjk"Vªh; O;kikj esa 

vkus okys vojks/kksa tSls lhek 'kqYd bR;kfn dks yxkrkj de djukA  

 

3. vuqekU; O;kikj iz.kkyh&lnL; ns'kksa }kjk lhek 'kqYd dks vf/kdre lhek 'kqYd dh njksa 

dks ykxw djukA  

 

4. vf/kd izfrLi)kZred O;kikj iz.kkyh&fu;kZr ij lfClMh de djukA  

 

3.12 fo'o O;kikj laxBu ds mís'; 

(Objectives of W.T.O.) 

  

1. O;kikj vkSj foÙkh; iz;klksa ds {ks= esa blds laca/k bl izdkj pyk, tk,axs ftlls iw.kZ 

jkstxkj lqfuf'pr gksuk vkSj foLr`r okLrfod vk; vkSj izHkkoh ekax esa yxkrkj o`f) }kjk 

jgu&lgu ds Lrj esa lq/kkj gks rFkk oLrqvksa vkSj lsokvksa ds mRiknu vkSj O;kikj dk izlkj gksA  

 2. fo'o ds lk/kuksa dk b"Vre mi;ksx lrrh; (sustainable) dh n`f"V ls djukA bldk 

mís'; ¼d½ i;kZoj.k dh j{kk vkSj laj{k.k djuk] vkSj ¼[k½ i;kZoj.k j{kk ds lk/kuksa dk foLrkj 

vkfFkZd fodkl ds fofHkUu Lrjksa dh vko';drkvksa vkSj leL;k;ksa ds vuq:i gksA  

 3. ikjLifjd vkSj ijLij ykHkdkjh O;oLFkk,a ftuds }kjk VSfjQ vkSj O;kikj dh #dkoVsa 

rFkk varjkZ"Vªh; O;kikj laca/kksa esa i{kikrdkjh O;ogkj dks gVkdj bu mís';ksa dh izkfIr djukA  

 4. xSV esa lfEefyr] Hkwrdkyhu O;kikj mnkjhdj.k ds ifj.kke vkSj m#xqos nkSj dh lHkh 

cgqi{kh; O;kikj okrkZvksa ds QyLo:i vf/kd LFkk;h vkSj O;ogk;Z cgqi{kh; laxfBr O;kikj iz.kkyh 

dks fodflr djukA  

 5. O;kikfjd uhfr;ksa] i;kZoj.k laca/kh uhfr;ksa vkSj lrrh; fodkl ls laca/k LFkkfir djukA  

3.13 dk;Z 

(Functions) 

 

WTO ds fuEu dk;Z gSa& 

1. ;g le>kSrs vkSj cgqi{kh; O;kikj le>kSrksa ds dk;kZUo;u] izca/ku vkSj lapkyu dks 

ljy cukrk gSA  

2. ;g ukxfjd foekuu] ljdkjh [kjhnkjh] nqX/kksRikn O;kikj vkSj xksekal laca/kh cgqi{kh; 

O;kikj le>kSrksa ds dk;kZUo;u] iz'kklu vkSj ifjpkyu ds fy, mfpr <kaps dk izca/k djrk gSA 

3. ;g le>kSrs ds >xM+k&fuiVku ds fu;eksa rFkk izfØ;kvksa dh O;k[;k dk izca/k lapkyu 

djrk gSA  

4. ;g lnL;ksa ds fy, ea=hLrjh; dkUÝsal }kjk Loh—fr le>kSrs laca/kh] cgqi{kh; O;kikj 

laca/kh&fo"k;d okrkZvksa rFkk buds }kjk fd, x, fu.kZ;ksa ds dk;kZUo;u ds fy, ,deap izLrqr djrk 

gSA  

5. ;g IMF, fo'o cSad rFkk bldh lg;ksxh 'kk[kkvksa ds e/; fo'o O;kikj ds fy, uhfr 

fu/kkZj.k esa vf/kdrj laxfr mRiUu djrk gSA  
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3.14 lkjka'k 

 

bl bdkbZ v/;;u ls ;g fu"d"kZ fudyrk gS fd varjkZ"Vh; O;kikj dks c<+kok nsus ds fy, 

fu;ked laLFkk dh vfr vko';drk gSA rkfd v)Z&fodflr ns'kksa dh fons'kh O;kikj laca/kh 

leL;kvksa dks ns[krs gq,] rsth ls ,d u;h varjkZ"Vªh; vFkZO;oLFkk dh vko'drk eglwl dh tk jgh 

gS ftlesa le`) jk"Vª fodkl'khy ns'kksa dks _.kksa esa NwV nsxsa] vf/kd vk;kr djsaxs rFkk fu;kZrksa dh 

dherksa esa deh djsaxs ,oa dPps eky dk mfpr nke nsaxs rFkk vko';d oLrqvksa ds Hk.Mkj.k dh ,slh 

O;oLFkk djsaxs fd mudh dherksa esa vuko';d mrkj&p<+ko ugha gksxkA blfy, xSV dh vLFkk;h  

iz—fr ds foijhr fo'o O;kikj laxBu ,d LFkkbZ laxBu gS rFkk bldh LFkkiuk lnL; jk"Vªksa dh 

lalnksa }kjk vuqeksfnr ,d varjkZ"Vªh; laf/k ds vk/kkj ij gqbZ gSA vkfFkZd txr esa bldh fLFkfr vc 

varjkZ"Vªh; eqnzk dks"k vkSj fo'o cSad ds rqY; gh gS fdUrq eqnzk dks"k ,oa fo'o cSad dh Hkkafr ;g 

la;qDr jk"Vª la?k dh ,tsalh ugha gSA fdUrq vudVkM varjkZ"Vªh; O;kikj dks izksRlkfgr djus okyh 

la;qDr jk"Vª la?k dh ,tsalh gSA  

 

3.15 cks/k iz'u 

 

iz'u& 1 xSV vius mís';ksa dks dgka rd miyC/k djus esa lQy gqvk gS\ vkykspukRed 

foospu dhft,A  

iz'u& 2 xSV ds m#Xos nkSj dh miyfC/k;ksa dh foospuk dhft,A  

iz'u& 3 vudVkM ds mís';ksa vkSj dk;kZsa dk o.kZu dht,A  

iz'u& 4 fo'o O;kikj laxBu D;k gS\ blds mís';ksa vkSj dk;ksaZ dk o.kZu djsaA  

 

3.16 'kCnkoyh 

 

iz'kqYd fj;k;rsa   :   Tarrif Concessions 

lqj{kk lafgrk   :  Safeguard Code 

>xM+k fuiVkjk   :   Settlement of Dispute  

cktkj igqap   :   Market Access 

fofufeZr oLrq,a   :   Manufactured Goods  

fodkl foÙk   :  Development Finance 

 

3.17 lanHkZ lwph 

 

G. N. Halm        : Monetary Theory, Chap. 15 

G. N. Halm        :  International Monetary 

Cooperation, Chap. 13 

 S. Harris       : New Economics 

Brian Twe  : International Monetary 

Cooperation         (1945 – 1952) 

Part II 

W. S. Woytinsky and E. S. Woytinsky  :  World Commerce and 

Government, 1955 
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bdkbZ 4 

O;kikj laca/kh ckSf)d ifjlaink vf/kdkj rFkk O;kikj ,oa lsok laca/kh 

djkj 

 

 

:ijs[kk 

 

4.0 mís'; 

4.1 izLrkouk 

4.2 MCY;w- Vh- vks- ds le>kSrs 

4.3 lkjka'k 

4.4 cks/k iz'u 

4.5 'kCnkoyh 

4.6 lUnHkZ lwph 

 

4.0 mís'; 

 

 W.T.O. xSV dk gh mRrjkf/kdkjh gS tks varjkZ"Vªh; O;kikj dks fu;rfer djus okyh ,d 

varjkZ"Vªh; laLFkk gS ftlus fo'o O;kikj ds fy, ,d ,slk eap rS;kj fd;k rkfd bldk ykHk nqfu;k 

ds lHkh lnL; ns'kksa dks fey ldsA ,sls esa bl bdkbZ ds v/;;u dk izeq[k mís'; W.T.O. ds 

varxZr oLrqvksa ds fy, O;kikj ds cgqi{kh; le>kSrksa vkSj lsokvksa esa O;kikj dk lkekU; le>kSrk vkSj 

vU; le>kSrksa ds ckjs esa tkudkjh izkIr djuk gSA  

 

4.1 izLrkouk 

 

 W.T.O. dh lajpuk vFkok laxBu ,d ea=h lEesyu }kjk lapkfyr gksrk gSA ftlesa lc 

lnL;ksa ds izfrfuf/k gksrs gSa tks de ls de nks o"kZ esa ,d ckj feyrs gSaA ;g W.T.O. dh lEiw.kZ 

dk;Ziz.kkyh dks pykrk gS vkSj mlds fy, vko';d dne mBkrk gSA ;g fdlh Hkh cgqi{kh; le>kSrs 

ds varxZr lHkh ekeyksa ij fu.kZ; ysrk gSA ea=h lEesyu W.T.O. dh 'kh"kZLFk vf/kdkfj.kh lfefr gSA 

lc lnL;ksa ds izfrfuf/k;ksa okyh lkekU; dkmalfyax dh dk;Ziz.kkyh ij vkSj ea=h; fu.kZ;ksa ij  

fu;fer :i ls n`f"V j[krh gSA ;g >xM+k fuiVku laLFkk vkSj O;kikj uhfr iquokZyksdu laLFkk ds 

:i esa Hkh dk;Z djrh gSA ftuds vyx&vyx vius v/;{k gSaA lkekU; dkmfUly tsusok esa vkSlru 

izfr ekg feyrh gSA lkekU; dkmfUly ds v/khu ;s laLFkk,a Hkh gS&oLrqvksa ds O;kikj dh dkmfUly 

(Council for Trade in Goods), lsokvksa ds O;kikj dh dkmfUly (Council for Trade in Services), 

ckSf)d lEifÙk vf/kdkjksa ds O;kikj laca/kh fo"k;ksa dh dkmfUly (Council for Trade Related 

Aspects of Intellectual Property Rights – TRIPS)A bu dkmfUlyksa dh viuh lgk;d laLFkk,a gSaA 

;s dkmfUly vkSj mudh lgk;d laLFkk,a vius&vius dk;Z ds fy, vko';drkuqlkj viuh cSaBdsa 

djrh gSaA fQj O;kikj vkSj fodkl lfefr] Hkqxrku&'ks"k #dkoVksa dh lfefr] rFkk ctV] foÙk vkSj 

iz'kklu lfefr Hkh gSa tks WTO le>kSrs }kjk iznÙk dk;Z] cgq&i{kh; O;kikj le>kSrk] rFkk lkekU; 

dkmfUly ds crk, gq, dk;Z djrh gSaA 

 

4.2 fo'o O;kikj laxBu ds le>kSrs (Agreements of W.T.O.) 

fo'o O;kikj laxBu ds vUrxZr gLrk{kfjr rhu eq[; le>kSrs fuEu izdkj gSa& 

1. rV djksa vkSj O;kikj ij vke le>kSrk ftlesa lHkh vkS|ksfxd] miHkksDrk oLrq,a 'kkfey 

gSaA   

2. lsokvksa ds vk/kkj ij le>kSrk&bldk izHkko cSafdax] chek] lykg] vkfn ds O;kikj ij 

gSA 
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3. ckSf)d lEink vf/kdkj ds O;kikj ls tqM+s igyqvksa ij le>kSrk&bldk izHkko isVsaV 

dkihjkbV] VsªM ekdZ bR;kfn ij gSA  

bu le>kSrksa ds vUrxZr dbZ vU; lgk;d le>kSrs gSa] mUgsa uhps fn;k tk jgk gSA  

 

¼d½ cktkj izos'k izfrc)rk,a 

  

cktkj&izos'k izfrc)rk,a m#Xos nkSj dh okrkZvksa dh egRoiw.kZ miyfC/k gSA bu izfrc)rkvksa ds 

nks ?kVd gSa& igyk gS rVdjksa dh c)rk vkSj nwljk c)&rVdjksa esa flyflys okj dehA  

 tgka rd rVdjksa dh c)rk dk iz'u gS] Hkkjr esa 67 izfr'kr rVdj lwfp;ksa dks c) fd;k 

x;k gSA ^c) rVdjksa esa deh* ls lEcfU/kr izfrc)rkvksa ds pyrs 1 tuojh] 1955 ls izkjEHk vk;kr 

dj njksa dks okf"kZd leku fdLrksa esa iwjk fd;k tkuk gSA oL=&lEcU/kh vk;kr esa deh dh le; 

lhek 10 o"kZ gSA  

¼[k½ oL= vkSj ifj/kku le>kSrk 

  

diM+s vkSj iks'kkdksa dk fo'o O;kikj fiNys rhu n'kdksa ls f}ih{kh; dksVk izcU/k ds ,d tfVy 

edM+ tky esa my>k gqvk gS ftls ^eYVh Qkbcj ,xzhesUV& dgrs gSaA le>kSrs esa bu izfrcU/kksa dks 

1995 ls vxys nl o"kksaZ esa [kRe djus dh O;oLFkk gSA Hkkjr ds fy, bl le>kSrs dk cgqr egRo gS 

ftldk bl {ks= ls fu;kZr 5 vjc vesfjdh Mky ls vf/kd dk gSA ^xsV* ds lUnHkZ esa bl {ks= ds 

^LohV* fo'ys"k.k ls fuEufyf[kr ifj.kke fudyrs gSa& 

  

rkdr&lwrh] twV] js'keh vkSj gLrfufeZr /kkxksa ds lcls cM+s mRikndksa esa ,d] mRiknu dh iwjh 

J`a[kyk dh miyC/krkA mnkgj.k ds fy, lwrh diM+ksa ds {ks= esa dikl mxkus ls ysdj vksVus] /kqukbZ] 

cqukbZ iks'kkd cukuk] rS;kj djus dh {kerk] lkFk gh diM+k e'khujh {ks= vkSj ,u-vkbZ-,Q tSls 

lgk;d laLFkku Hkh miyC/k] lLrs dq'ky Jfed dh miyC/krkA  

  

detksfj;ka&dikl mxkus ls ysdj vksVus vkSj cqukbZ rd lHkh Lrjksa ij de mRikndrk 

¼vf/kdrj mi{ks=ksa esa {kerk dk 50% gh mi;ksx½] nksuksa izdkj dh <kapkxr lqfo/kkvksa dk vHkko] 

ckgjh ¼cqfu;knh <kaps elyu iÙku] lM+dsa] ÅtkZ] vkfn½ vkSj Hkhrjh ¼90 izfr'kr bdkb;ka cgqr NksVs 

;k ^xkS.k* {ks=ksa esa gS½ lHkh mi{ks=ksa esa mRiknd vFkZrU= dk vHkko] ewY; ls lEof)Zr dj dh deh] 

mi+{ks=ksa ds eqDr izokg ij cgqr T;knk fu;eu vkSj fu;U=.k] izfrcU/kkRed vk;kr O;oLFkk vkSj 

O;kikj uhfr ekgkSy] rduhd dk iqjkuk iM+ tkuk] nh?kZdkfyd j.kuhfr dk vHkkoA  

  

volj&izfrcU/kkRed O;kikj uhfr;ksa ^,e,Q,* le>kSrs vkSj vU; izfrcU/k dks [kRe fd, tkus 

ds lkFk gh cktkj dh vR;f/kd foLrkj gksus dh lEHkkouk gSa fodflr ns'kksa ds vykok fodkl'khy 

ns'kksa esa Hkh u, cktkjksa ds }kj [kqysaxsA ^xSV* ds ckn diM+s vkSj iks'kkdksa ds O;kikj esa gj lky 24 

yk[k vesfjdh MkWyj ¼yxHkx ,d yk[k vkB gykj djksM+ #i,½ dh o`f) gksus dh lEHkkouk gSA  

  

pqukSfr;ka&xSV ds rgr gLrk{kfjr ^,Vhlh* le>kSrs dk vlyh ykHk foyEc ls gh fey ik,xkA 

dksVk t:j [kRe fd;k tk jgk gS] exj rVdj vojks/k rsth ls ^dksVk* dk LFkku  ys jgs gSa ¼Mafiax] 

miHkksDrk lqj{kk] i;kZoj.k&ysofyax] vkfn ds uke ij½ dksVk iz.kkyh [kRe gksus dk ;g Hkh eryc gS 

fd ns'k flQZ mUgha {ks=ksa esa fu;kZr dj ldsaxs ftuesa rqyukRed :i ls os ykHk dh fLFkfr esa gSaaA 

blls vUrjkZ"Vªh; cktkj esa izfrLi)kZ dbZ xquk c<+sxhA  

fu"d"kZ&Hkkjr dks flQZ dgus Hkj ls ykHk ugha fey tk,xk] cfYd diM+k vkSj iks'kkd ds 

fu;kZr esa viuh txg cuk, j[kus ds fy, Hkh nqxus iz;kl djus gksaxsA lq/kjh gqbZ O;oLFkk dk ykHk 

rHkh feysxk tc ;g {ks= pqukSfr;ksa dk lkeuk djus ds fy, Lo;a dks rS;kj dj ysA  
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¼x½ —f"k ij le>kSrk 

 

—f"k ij gq, le>kSrs us dqN dVq lR; mn~?kkfVr fd, gSaA igyk] fodflr ,oa fodkl'khy 

nksuksa izdkj ds ns'kksa esa —f"k m|ksx dks ikjn'khZ cukus dh bPNk 'kfDr dh dehA nwljk] fo'o O;kikj 

laxBu dk iz;ksx mnkjhdj.k ds fy, gh ugha gS] fdUrq fdlh {ks= esa mnkjhdj.k dh izfØ;k dks 

jksdus ds fy, Hkh fd;k tk ldrk gS&tSlk fd bl ekeys esa gqvkA 

 —f"k ij gq, le>kSrs ds rhu ?kVd gSa& (1) —f"k mRiknksa ds fu;kZr gsrq nh tkus okyh lfClMh 

esa deh] (2) vk;kr O;oLFkk dk mnkjhdj.k] vkSj (3) ?kjsyw mRikndksa dks nh tkus okyh lfClMh esa 

dehA vk;kr rks [qkyk ij tSls fofHkUu ns'kksa esa vk;kr njsa ,d&nwljs ls vf/kd djus dh gksM+ yx 

xbZA ;wjksih; leqnk; us lu~ 1989-93 dh rqyuk esa ;g nj nks&frgkbZ ls Hkh vf/kd c<+kbZ rks la- jk- 

vejhdk us rhu&pkSFkkbZA fodkl'khy ns'k Hkh ihNs ugha jgsA ifj.kkeLo:i vUrjkZ"Vªh; cktkj esa 

vk;kr&O;oLFkk ds mnkjhdj.k dk —f"k mRikn ewY; ij dksbZ izHkko gh ugha iM+kA  

 cktkj izos'k ds fu;eksa us vkSipkfjd :i ls i{kikr ds u, volj iSnk dj fn,A buls 

ljdkjh [kjhn ,tsafl;ksa ds vfLrRo dks ekU;rk fey xbZA pwafd ,tsafl;ksa dks izk;% ,dkf/kdkj izkIr 

gksrk gS] blfy, os i{kikr dj mRiknksa ds Ø;&foØ; ewY;ksa dks izHkkfor dj ldrh gSaA  

 ldy ekiu leFkZu x.kukvksa esa dbZ izdkj dh ljdkjh lgk;rkvksa vkSj lfClMh dks 'kkfey 

gh ugha fd;k x;kA /;ku jgs fd ;s lgk;rk,a ftUgsa ^Cyw&ckWDl* lwph esa j[kk x;k gS] vf/kdrj 

fodflr ns'kksa esa gh izpfyr gSaA  

 de vken okys fodkl'khy ns'kksa esa ftuesa Hkkjr Hkh 'kkfey gs] —f"k ds izfr i{kikriw.kZ joS;k 

jgrk gS vkSj mRikndksa dh rqyuk esa mu ij u dsoy okLrfod dj&ns;rk vf/kd gksrh gS cfYd 

lkjh O;oLFkk de mRiknu dks izksRlkfgr djrh gSA Hkkjr dks gh ys ysa rks mlds eky dh vkoktkgh 

ij gh Hk.Mkj.k&lhek] ,dkf/kdkj okyh ljdkjh [kjhn ,tsafl;ka] <kapkxr eqf'dysa vkSj ml ij 

fujks/kd uhfr rRo] vkfn vusdkusd izfrcU/k gSaA  

 fdlkuksa ds izfr i{kikr ls Hkjh bl O;oLFkk esa cgqr vf/kd lq/kkj dh vko';drk gSA ;s lq/kkj 

jk"Vªh; Lrjksa ij Hkh fd, tk ldrs gSa] ysfdu cgqmís';h; okrkZvksa vkSj buesa yxus okys le; us 

fofHkUu ns'kksa dks bu lq/kkjksa dks Vkyus dk ,d cgkuk ns fn;k gSA fo'o O;kikj laxBu dk iz;ksx 

de ls de —f"k ds eqís ij mnkjhdj.k dks Vkyus ds fy, fd;k x;kA  

 

¼?k½ lfClMh vkSj lerqY; mik;ksa ij le>kSrk 

 

,llh,e le>kSrs ds rgr ^xSV* ljdkjksa dks ,slh lfClMh nsus ls jksdrk gS] tks O;kikj ij 

egRoiw.kZ vlj Mky ldrs gSaA blds fu;e tfVy gSaA lfClMh vkf[kj D;k gSa\ le>kSrs esa lfClMh 

dh O;k[;k dh xbZ gS& tks ljdkj }kjk fdlh m|ksx dks /ku ds lh/ks gLrkUrj.k ¼vuqnku] _.k] 

vkfn½ ds :i esa nh xbZ gks] ;k ml jktLo ls NwV ftls olwyk tkuk pkfg, Fkk] ;k oLrqvksa dh 

[kjhn] lsok ;k lkexzh iznku dj dksbZ ykHk fn;k x;k gksA dksbZ dne lfClMh gS ;k ugha] ;g r; 

djus ds fy, ;g tkuuk vko';d gS fd mlls ykHk igq¡pk gS ;k ughaA  

  

fuf"k) lfClMh ;k ^jsM ykbV lfClMh*&fu;kZr ds fy, ,slh lfClMh nsuk fuf"k) gS ftlls 

fu;kZr esa enn feyrh gksA mnkgj.k ds fy, fu;kZr ls gqbZ vk; ij vk;dj NwV] fons'kh eqnzk /kkj.k 

;kstuk,a] ljdkj ls de nj ij fu;kZr _.k] mRikn ij yxus okys vizR;{k dj ls vfrfjDr 

vizR;{k dj&jkgr] vkfnA  

 vuqefr ;ksX; ;k ^,Ecj lfClMh*&bl izdkj dh lfClMh rc rd nh tkus dh vuqefr gS rc 

rd blls fdlh vU; lnL; jk"Vª ds fgrksa dks uqdlku u igq¡psA mnkgj.k ds fy, fdlh [kkl 

m|e lewg] vkS|ksfxd {ks= ;k HkkSxksfyd vofLFkfr ds fy, lfClMh nsuk vuqefr ;ksX; gSA  

 vuqefr ;ksX; ¼dk;Zokgh u fd, tkus ;ksX;½ ;k xzhu lfClMh&,slh lfClMh tks fof'k"V u gks 

vkSj vkfFkZd dkj.kksa ls nh tkrh gks rFkk lHkh ij ykxw gksrh gks vkSj fdlh ,d m|e dh dher ij 

nwljs dks ykHk u igq¡prh gksA blds f[kykQ dk;Zokgh ugha dh tk ldrhA dk;Zokgh u fd, tkus 

;ksX; lfClMh ij vk;krd ns'k lerqY; dj] vkfn ugha yxk ldrsA mnkgj.k ds fy,] ljdkj }kjk 
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y?kq vkSj e/;e vkdkj ds m|ksxksa ¼,l ,e bZ½ dks] mUgsa muds deZpkfj;ksa dh la[;k ;k vkdkj ls 

igpku dj nh xbZ lfClMh ds f[kykQ dk;Zokgh ugha dh tk ldrhA  

 Li"V gS fd xSj&dk;Zokgh fd, tkus ;ksX; lfClMh lesr fdlh Hkh izdkj dh lfClMh fookn 

ls ijs ugha gSA vxj ;k lkfcr gks tk, fd fdlh Hkh lfClMh ls vk;krd ns'k ds m|ksxksa dks 

HkkSfrd vFkok viwj.kh; {kfr gqbZ gS rks blds f[kykQ fo'o O;kikj laxBu ds fookn lkekU; fudk; 

;k ,l lh ,e lfefr esa tk;k tk ldrk gS ¼tSlk Hkh gks½ vxj QSlyk oknh ds i{k esa x;k rks 

oknh ns'k lerqY; mik; dj ldrk gSA Hkkjr ds eq[; O;kikfjd lk>hnkj ns'kksa ds fojks/k pyrsa gh 

Hkkjr }kjk fu;kZrdksa dks vk; dj ij nh tkus okyh NwV Øe'k% 2005 rd lekIr dh tk jgh gSA  

 

¼³½ lsQxkMZ ,oa Mafiaxjks/kh mik;ksa ij le>kSrs 

 

lsQxkMZ ij gqvk le>kSrk vk;krd ns'kksa dks FkksMs+ le; ds fy, vk;kr ij izfrcU/k yxkus ds 

fy, vf/k—r djrk gS c'krsZ fd l{ke izfrdkj }kjk dh xbZ tkap ls ;g lR; LFkkfir gks tkrk gks 

fd vk;kr dh ek=k esa o`f) ¼;k rks Lor% ;k ?kjsyw m|ksxksa ds vuqikr esa½ ls mlh rjg ds ;k lh/ks 

izfrLi)kZRed mRikn cukus okys ?kjsyw m|ksxksa dks xEHkhj {kfr igq¡p jgh gSA og mu mik;ksa dk 

izfo/kku Hkh djrk gS ftUgsa vk;krd ns'k yxk ldrs gSa] elyuc) nj ls vf/kd rVdj ;k 

ek=kRed izfrcU/k yxkuk] vkfnA ;s vkerkSj ij vfr —ikik= jk"Vª ¼,e,Q,u½ vk/kkj ij yxk, 

tkus pkfg,] ;kuh lHkh lzksrksa ¼ns'kksa½ ij leku :i ls yxk, tkus pkfg,A vxj fodkl'khy ns'k ds 

m|ksx pkgrs gSa fd u, m|ksxksa ds fodkl vkSj ekStwnk m|ksxksa ds vf/kd fodkl ds fy, mUgsa 

laj{k.k dh vko';drk gS rks mUgsa viuh ljdkjksa ls ^fodkl ds mís'; lsQxkMZ dk;Zokgh* ds 

izko/kku ykxw djus ds fy, dguk gksxkA Mafiax&jks/kh mik;ksa ij le>kSrk ¼, Mh ih½ fu;eksa esa ,sls 

nks izdkj ds vuqfpr O;kikj O;ogkj dk o.kZu gS tks LoLFk izfrLi)kZ ds ekxZ esa vM+pu iSnk djrs 

gSaA igyk& vxj eky dks lfClMh ls ykHk igq¡prk gSA nwljk& vxj fu;kZfrr oLrq,a cktkj esa ^MEi* 

dh tk jgh gksaA Mafiax &jks/kh O;ogkj ij le>kSrk ¼, Mh ih½ ns'kksa ds vuqfpr O;kikj O;ogkj ls 

ykHkkfUor gks jgs vk;kr mRiknksa ij {kfriwjd 'kqYd yxkus dks vf/k—r djrk gSA nksuksa gh le>kSrksa 

esa {kfr r; djus dh 'krsZa vkSj izfØ;k,a ,d tSlh gSaA  

  

Mafiax D;k gS\&vxj dksbZ dEiuh vius mRikn dks] ?kjsyw cktkj esa ml mRikn ds fcØh ewY; 

ls de dher ij fu;kZr djrh gS ;k mRiknu ykxr ls de dher ij csprh gS rks dgk tkrk gS 

fd og vk;krd ns'k esa veqDr mRikn dh Mafiax dj jgh gSA Hkkjr esa Mafiax ds cgqr ls ekeys 

lkeus vk, gSa ftuls ?kjsyw m|ksxksa dks Hkkjh uqdlku gqvk gSA vc rd Hkkjr essa ,sls 50 ls vf/kd 

ekeyksa dh tkap dh tk pqdh gS vkSj phu] la- jk- vejhdk] :l] FkkbZySaM] dksfj;k] tkiku czkthy] 

eSfDldks] b.Mksusf'k;k] bVyh] vkfn ns'kksa ls vkus okys jlk;uksa ls ysdj xzsQkbV bysDVªksM rd ij 

vfUre Mafiax&jks/kh 'kqYd yxk;k tk pqdk gSA blds vfrfjDr djhc ,d ntZu ekeyksa dh tkap 

py jgh gSA vc rd Hkkjr esa ,sls gh ekeyksa dh tkap dh xbZ gS ;k dh tk jgh gS ftuesa cM+s 

m|ksx 'kkfey gSa] fo'o O;kikj laxBu }kjk feys vf/kdkjksa ds izfr vKkurk us NksVs m|ksxksa dks ,sls 

ekeys 'kq: djok ikus ls oafpr dj j[kk gSA  

 

dqN egRoiw.kZ ckrsa& 

 

1. fo'o O;kikj laxBu le>kSrs ljdkjksa dks ,sls ekeyksa esa Mafiax ds f[kykQ dk;Zokgh 

djus dh vuqefr nsrs gSa] ftuesa izfrLi)hZ ?kjsyw m|ksxksa dks okLrfod ¼HkkSfrd½ {kfr gqbZ gSA 

2. okf.kT; ,oa m|ksx eU=ky; esa Mafiax jks/kh vUos"k.k ds fy, fo'ks"k foHkkx cuk;k x;k 

gSA ;g foHkkx ekeyksa dh tkap djus ds ckn Mafiax&jks/kh laLrqfr dj bls foÙk foHkkx eU=ky; ds 

ikl Hkst nsrk gSA  

3. bl ckr ds fn'kk&funsZ'k gS fd Mafiax&jks/kh tkap ds fy, vkosnu dSls vkSj fdldksa 

fn;k tk,A ljdkj }kjk ;g ekeyk gkFk  esa ysus ls igys cgqr lh 'krsaZ iwjh djuh iM+rh gSa] tSls 

fd izk;% lEc) vk;kr ?kjsyw mRikn dk de ls de 25 izfr'kr gksuk pkfg,] bR;kfnA  
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4. vkosnu i= esa ?kjsyw mRiknu dh ek=k] dfFkr MEi fd, x, mRikn ds mn~xe] 

fu;kZrd] ?kjsyw cktkj esa fu;kZr mRikn dk fcØh ewY;] vU; ns'kksa esa fu;kZr ewY;] {kfr] vkfn ds ckjs 

esa foLr`r lwpuk,a gksuh pkfg,A bl dke esa fo'ks"kKrk vkSj vuqHko vko';d gksrk tk jgk gSA  

5. mYys[kuh; gS fd vkjksih fu;kZrd dks Hkh nkos ds izfrokn esa lk{; miyC/k djkdj 

vius fgrksa dh j{kk djus dk vf/kdkj gSA vkjksi izekf.kr djus dh ftEesnkjh deksos'k ml izekf.kr 

m|ksx dh gS tks Mafiax&jks/kh izfØ;k 'kq: djus dk vkxzg dj jgk gSA lk{;ksa ds vk/kkj ij fu"d"kZ 

fudkyus ls igys bldh xgjkbZ esa tkap&iM+rky dh tkuh pkfg,A  

flQZ MEi fd, x, ;k lfClMh izkIr fu;kZr ds vk/kkj ij Mafiax 'kqYd rc rd ugha yxk;k 

tk ldrk tc rd fd ?kjsyw m|ksxksa dh {kfr izekf.kr u gks tk, vkSj vk;kfrr oLrq dks vuqfpr 

O;kikj O;ogkj ls ykHk u igq¡p jgk gksA  

 

¼p½ lsokvksa ds O;kikj ij vke le>kSrk 

  

lsok D;k gS\& ,slh dksbZ Hkh pht ftls vkids iSjksa ij fxjk;k u tk lds] fQj Hkh cktkj esa 

csph tk lds] lsok gSAß ^n bdksuksfeLV* }kjk nh xbZ ;g lkekU; ifjHkk"kk lsok vkSj oLrqvksa ds vUrj 

dks Li"V djus ds fy, i;kZIr gSA lsok,¡ vewrZ vkSj vn`'; gSa] oLrq,a ewrZ vkSj n`'; gSaA lsokvksa dk 

oLrqvksa dk rjg Hk.Mkj.k ugha fd;k tk ldrkA tgka oLrqvksa dk lja{k.k rVdj ds }kjk fn;k tkrk 

gS] ogha ;g laj{k.k lsokvksa dks ?kjsyw fu;e@dkuwuksa }kjk iznÙk djk;k tkrk gSA  

 lsok ,d ,slk {ks= gS ftlesa nqfu;ka esa Hkkjr dh egk'kfDr cuus dh izcy laHkkouk gSA ekuo 

lalk/kuksa vkSj lgk;d 'kks/k laLFkkuksa vkSj fo'ofo|ky;ksa dh miyC/krk ds dkj.k viuh rqyukRed 

Js"Brk dh otg ls Hkkjr esa bl {ks= esa vikj lEHkkouk,a gSaA ^dLVekbZTM* lk¶Vos;j fu;kZr esa fo'o 

cktkj ds rdjhcu 20 Qhlnh ij dCtk djds mlus viuh lQyrk dh vfeV dgkuh fy[k Hkh nh 

gSA  

 gky gh esa la'kksf/kr vk;kr&fu;kZr uhfr us igyh ckj lsok {ks= dks lewfpr ekU;rk nsdj 

blesa ,d u;k v/;k; tksM+ fn;k gSA Hkkjr esa vf/kd fodkl nj okys dqN {ks= fuEu izdkj gSa& 

 ys[kk&tks[kk vkSj lsok,a] oLrqijd lsok,a] dEI;wVj lsok,a] MkVk izkslsflax vkSj lk¶Vos;j] 

bUthfu;fjax] losZ{k.k vkSj rduhdh ijke'kZ] midj.kksa dk j[k&j[kko vkSj ejEer] 

ykHkiznrk@lEHkkouk v/;;u] LokLF; lsok,a] fof/kd lsok,a] rsy vkSj xSl lsok,a] izdk'ku vkSj eqnz.k] 

'kSf{kd lsok,a] foKkiu vkSj ^izeks'ku*] nykyh lsok,a] fMtkbu lsok,a] i;kZoj.k lsok,a] fQYe mRiknu] 

lqfo/kk izko/kku] chek lsok,a] cktkj vuqlU/kku lykg] 'kkfUr LFkkiuk lsok,a] 'kks/k vkSj fodkl 

ifj;kstuk,aA  

 mi;qZDr {ks=ksa esa ls vf/kdka'k esa Hkkjr ls lsokvksa dk fu;kZr izkjEHk gks pqdk gSA cktkj izos'k ds 

fy, Hkkjr dh opuc)rk bu {ks=ksa esa gS&bUthfu;fjax] dEI;wVj vk/kkfjr 'kks/k vkSj fodkl] rduhdh 

mipkj vkSj fo'ys"k.k] ewY;of)Zr nwjlapkj] lM+dksa vkSj iqyksa dk fuekZ.k] vLirky ls tqM+s midj.k] 

gksVy vkSj vU; vkokl] flusek vkSj ohfM;ks forj.k] Vªsoy ,tsUlh vkSj nwj vkijsVj vkSj ?kjsyw gokbZ 

eky ifjoguA  

¼c½ ckSf)d lEink ij vk/kkfjr u, dkuwu 

  

ckSf)d lEink dh oLrqvksa dk l̀tu ekuo eu vkSj ekuo cqf) ls gksrk gSA blfy, bUgsa 

ckSf)d lEink dgk tkrk gSA O;kikj ls tqM+s ckSf)d lEink vf/kdkj ij le>kSrk ¼fVªIl½ ckSf)d 

lEink vf/kdkj ij ekStwnk vUrjkZ"Vªh; dUosa'kuksa ij vk/kkfjr gSA blds izko/kku lkr izdkj dh 

ckSf)d lEink ij ykxw gksrs gSa&isVsaV] dkihjkbV vkSj lac) vf/kdkj] VªsMekdZ] vkS|ksfxd fMtkbu] 

lesfdr lfdZV ds ys vkmV fMtkbu] HkkSfrd lwpd vkSj vKkr lwpuk,aA  

le>kSrk ikap igyqvksa dks Nwrk gS& 

1. O;kikj iz.kkyh vkSj vUrjkZ"Vªh; ckSf)d lEink vf/kdkj ds cqfu;knh fl)kUrksa dks dSls 

ykxw fd;k tk,\ 

2. ckSf)d lEink vf/kdkjksa dk i;kZIr laj{k.k dSls gks\ 

3. fofHkUu ns'k bu vf/kdkjksa dk izorZu ykxw dSls djsa\  
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4. fooknksa dk fuiVkjk fdl izdkj gks\  

5. ubZ O;oLFkk ykxw gksus ds nkSjku fo'ks"k laØe.kdkyhu O;oLFkk,a D;k gksa\  

6. Hkkjrh;ksa }kjk ckSf)d lEink l`tu dh vikj lEHkkouk,a gSaA Hkkjr esa ckSf)d lEink 

vf/kdkj ij dBksj] lHkh dh igqap okyh vkSj de ykxr okyh O;oLFkk] ckSf)d igy }kjk lEink ds 

l`tu dk ekxZ iz'kLr djsxha u, isVsaV dkuwu dk vkS"kf/k m|ksx ij egRoiw.kZ izHkko gksxkA  

Hkkjrh; isVsaV dkuwu rhu {ks=ksa&vkS"kf/k] —f"k jlk;u] HkksT; inkFkZ esa mRikn ds isVsaV dh 

vuqefr ugha nsrk Fkk] dsoy izfØ;k isVsaV dh vuqefr Fkh ¼rkfd isVsaV fd, gq, mRikn dks vke 

vkneh dh igqap esa j[kk tk lds½A bldk vFkZ gS fd fdlh Hkh isVsaV fd, gq, mRiknu dh izfØ;k esa 

ekewyh gsjQsj ds lkFk mRiknu fd;k tk ldrk FkkA lkFk gh vkS"kf/k ewY; fu;U=.k vkns'k ¼Mhih lh 

vks½ ds dkj.k vfrfjDr {kerkvksa dk mi;ksx oYd Mªx ds fu;kZr ds fy, fd;k x;k] D;ksafd /kjsyw 

cktkj ewY; vkd"kZd ugha Fks ¼vkS"kf/k;ksa dk fu;kZr eq[;r% :l] vÝhdk ds mu ns'kksa esa fd;k x;k] 

tgka isVsaV dkuwu dBksj ugha Fks½A vc mRikn isVsaV dks 'kkfey dj fy;k x;k gSA blls D;k gksxk\ 

Hkkjrh; vkS"kf/k m|ksx esa 'kh?kz gh vkewy&pwy ifjorZu ¼NksVs m|ksxksa dh vis{kk cM+h bdkb;ksa vkSj 

cgqjk"Vªh; dEifu;ksa ds i{k esa½ 1.1.95 ds igys isVsaV fd, x, mRiknksa dk mRiknu vyx izfØ;k ls 

lEHko gksxk exj bl le>kSrs ds ckn ftu mRiknksa dk isVsaV fd;k x;k gS] mudk fcuk ykblsal ds 

mRiknu ugha fd;k tk ldsxkA   

 

4.3 lkjka'k 

 

m#xqos nkSj vuqcaf/kr ns'kksa }kjk 8 yEcs o"kksaZ dh okrkZvksa dk ifj.kke FkkA bu okrkZvksa ds 

QyLo:i vafre ,DV ds oS/kkfud izys[kksa esa 28 le>kSrksa dk lekos'k gSA igys nkSjksa dh vis{kk 

m#xqos nkSj dk {ks= vkSj foLrkj vf/kd cM+k FkkA blesa lsok,a] —f"k vkSj ckSf)d vf/kdkj vkSj 

fuos'kksa dks izFke ckj 'kkfey fd;k x;kA blesa WTO }kjk O;kikj uhfr;ksa] i;kZoj.k uhfr;ksa vkSj 

lrrh; fodkl esa laca/k ij Hkh cy fn;k x;kA m#xqos nkSj dh ,d peRdkfjd miyfC/k Fkh&xSV ds 

fopkj&foe'kZ&eap ds LFkku ij WTO dk ,d LFkk;h fo'o&O;kikj laxBu ds :i esa LFkkiukA 

m#xqos nkSj esa dsoy bl nkSj }kjk la'kksf/kr ewy xSV gh ugha Fkk] oju~ mifj&of.kZr dbZ u, le>kSrs 

Hkh FksA ;g le>kSrs laHkor% fodkl'khy ns'kksa rFkk vYi&fodflr ns'kksa dks nh?kZdkyhu ykHk nsaxs] 

c'krsZ fd mUgsa le>kSrksa esa dbZ dfe;ka gSa tks bu fodkl'khy ns'kksa dks gkfudkjd gks ldrh gSaA  

 

4.4 cks/k iz'u 

 

iz'u& 1 fo'o O;kikj laxBu ij ,d ys[k fyf[k,A  

iz'u& 2 fo'o O;kikj laxBu ds izeq[k le>kSrs D;k gSa\  

iz'u& 3 m#xqos nkSj ds vUrxZr O;kikj laca/kh ckSf)d laifÙk vf/kdkjksa ds le>kSrs 

(TRIPs) dh eq[; fo'ks"krkvksa dk o.kZu djsaA 

 

4.5 'kCnkoyh 

 

lkekU; ifj"kn~   :  General Council 

laiksf"kr     :   Sustainable 

vfrjsd     :   Surplus 

?kjsyw vuqnku   :   Domestic Subsidy  

lqj{kk ra=     :   Safeguard Mechanism  

jkf'kikru     :   Dumping  

VªsMekdZ     :   Trademark 
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